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เนน้สะสมกลุ่มทีไดป้ระโยชนจ์ากอตัราดอกเบียขาลง 

Fundflow ไหลออกจากตลาดหุน้ไทยต่อเน่ือง:  ตลาดหุน้ไทยยงัคงถูกกดดันจากเงินลงทุน

ท่ีไหลออก หลังมีประเด็นการเขา้ลงทุนโครงการ The Happitat เราประเมินระยะสั้น SET 

Index ตอ้งใชเ้วลาสะสมฐานใหม่อีกสกัระยะ สาํหรบัธีมการลงทุนในช่วงน้ี เรามองกลุ่มท่ีได้

ประโยชน์จากดอกเบี้ ยขาลง อาทิกลุ่มการเงิน, โรงไฟฟ้า และ Reits มีความน่าสนใจ 

เน่ืองจากมีโอกาสท่ี กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ ย ในวนัน้ี แบบเซอร์ไพรส์ตลาด รวมถึง

โอกาสท่ี Dot Plot ของ Fed จะบ่งชี้ ถึงโอกาสท่ี Fed จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยนโยบายมากกวา่

ท่ีตลาดคาดการณไ์ว ้ระยะสั้นเรามอง SAWAD โดดเด่นท่ีสุด จากการคาดการณว์า่มีโอกาสท่ี

คดัเลือกเขา้ดชันี SET50 รอบ ม.ค. - มิ.ย. 68 

การประชุมกนง.รอบน้ีอาจมีเซอรไ์พรซล์ดดอกเบี้ ย: แมมุ้มมองนักเศรษฐศาสตรป์ระเมิน

มีโอกาสท่ีธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะปรบัลดดอกเบี้ ยประมาณ 2 ครั้งในปี 2568 

แต่เรามองว่ามีความเป็นไปไดเ้ช่นกันท่ี ธปท.อาจตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ ยลงตั้งแต่การ

ประชุม 18 ธ.ค. น้ี เน่ืองจากวาระการแกห้น้ีเป็นเรื่องใหญ่ และการปรบัลดดอกเบี้ ยอาจเป็น

การส่งสัญญาณสนับสนุนการแกปั้ญหาหน้ีของรัฐบาลท่ีกําลังดําเนินอยู่ ซ่ึงอาจเป็นเซอร์

ไพรซ์ใหก้ับกลุ่มไฟแนนซ์ สําหรับกลุ่มธนาคารอาจเป็นลบระยะสั้น อย่างไรก็ตามเราคง

มุมมองงบกลุ่มสถาบนัการเงินมีโอกาสดีกวา่ตลาดคาดในช่วงไตรมาส 4/67 หลังตั้งสาํรอง

หนักมาตลอดทั้งปีแลว้ 

อาจมีแรงเก็งกาํไรในหุน้เขา้ออก SET50/SET100: หุน้ท่ีคาดการณ์ว่าจะเขา้ SET50 

ได้แก่ CCET, COM7, SAWAD, BANPU / หุ ้นท่ีคาดการณ์ว่าจะถูกถอดออกจาก SET50  

ไดแ้ก่ TIDLOR, CENTEL, BCP, EA / หุน้ท่ีคาดการณ์ว่าจะเขา้ SET100 ไดแ้ก่ CCET, JTS, 

PR9, COCOCO / หุน้ท่ีคาดวา่จะถูกถอดออกจาก SET100 ไดแ้ก่ MBK, TOA, TIPH, RBF 

ภาพรวมกลยุทธ์ “SET Index ปรับหลุด 1,400 จุด ส่งผลให้ downside เปิดระดับใกล  ้

1,370 จุด แต่จะเป็นจังหวะซ้ือ ท่ีน่าสนใจ Theme play หลักท่ีเราให้น้ําหนักอยู่ในกลุ่ม 

Earnings momentum play ใน  4Q67-1Q68  โดยเรายังคงชอบ  หุ ้นในกลุ่มท่องเ ท่ียว , 

การแพทย,์ คา้ปลีก โดยคาดธนาคาร และการเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคองบรรยากาศรวม // 

หุน้ท่ีไดแ้รงหนุนจากรายจ่ายภาครัฐ ไดแ้ก่ SYNEX, SIS, SAMART, CSS, CK, STECON // ผู ้

ตอ้งการใชส้ิทธ์ิลดหยอ่นภาษีควรทยอยซื้ อ RMF, SSF, Thai ESG 

แนวรบั: 1,370   แนวตา้น : 1,405-1,426 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 KTC* (52): การตั้งสาํรองอยา่งต่อเน่ืองในช่วงท่ีผ่านมา ทาํใหค้าดไตรมาส 4/67 มี

โอกาสรายงานกาํไรดีกว่าคาด และไดแ้รงส่งเชิงบวกจากการลดดอกเบี้ ยของธนาคารกลาง

ขนาดใหญ่ของโลก ตดัขาดทุน 46.50 บาท 

 NSL* (41): คาดผลการดาํเนินงานใน 4Q68F เติบโตดีต่อเน่ือง จากการเขา้สูช่่วง High 

season ตดัขาดทุน 29 บาท   

 SHR* (2.80): ผลการดาํเนินงานปี 2568 มีโอกาสเติบโตข้ึนจากรายไดเ้ฉล่ียต่อหอ้งพกั 

5-10% โดยเฉพาะโรงแรมในไทยและมอริเชยีสท่ี (ระดบั 20%) ตดัขาดทุน 2.30 บาท 

 SAWAD* (44): เก็ง กนง. มีโอกาสปรบัลดดอกเบี้ ยในการประชุม 18 ธ.ค. และหุน้มี

โอกาสถูกนําเขา้คาํนวณใน SET50 ตดัขาดทุน 39 บาท   

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐั +3.1% ใน Q4/67 

- สหรฐัคาดเจรจาหยดุยิงในฉนวนกาซาใกลบ้รรลุขอ้ตกลงแลว้ 

- ราคาโกโกพุ่้งไม่หยุด ล่าสุดจ่อทะลุ $12,000 ทาํ All Time High 

- ราคาน้ํามนั WTI ร่วงหลุด $70 วิตกเศรษฐกิจจีนซบกระทบดีมานด ์

- แจกเงิน 10,000 บาท ผูสู้งอายุ คลงัพรอ้มชง ครม.สปัดาหห์น้า 

- ครม.ไฟเขียว "โททาล" โอนสมัปทานสาํรวจพลงังานในอ่าวไทยให ้ปตท.สผ.อินเตอรฯ์ 

- STECON บุก๊งานใหญ่สรา้งศูนยก์ารคา้บางกอกมอลล ์Zone 2,3,4 รวมมูลค่า 5.8 พนัลบ. 

- GUNKUL ชนะการประมูลขายไฟพลงังานหมุนเวียน 7 โครงการ รวม 319 เมกะวตัต ์ 

- GUNKUL กางโรดแมปธุรกิจปี 68 ชู 3 ธุรกิจ EPC-เทรดด้ิง-ไฟฟ้าหนุน 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     18 ธ.ค. - ประชุมกนง. 

     19 ธ.ค. – Fed Meeting/BoJ Interest Rate Decision 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg

SET 1,395.57       (24.15) (1.7

SET50 903.02          (16.99) (1.8

SET100 1,950.73       (36.75) (1.8

FTSE SET LARGE CAP  1,501.89       (31.08) (2.0

FTSE SET MID CAP  1,661.38       (32.48) (1.9

FTSE SET SMALL CAP  1,978.27       (27.29) (1.3

SET‐VAL (Btm) 55,294         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430  

PER (x) 19.26

P/BV (x) 1.36

DJIA 43,450          (267.58) (0.6

NASDAQ 20,109         (64.83) (0.3

STOXX Europe 600  514               (2.17) (0.4

SSEC 3,361             (24.85) (0.7

FTSE 8,195             (66.85) (0.8

HANG SENG 19,700         (95.01) (0.4

NIKKEI 39,365         (92.81) (0.2

MSCI ASIA EX JAPAN 714                (5.71) (0.7

NYMEX (US $/bbl) 70.08             (0.63) (0.8

Brent (US $/bbl) 73.19             (0.72) (0.9

Dubai (US $/bbl) 73.45             (0.61) (0.8

Newcastle coal (US $/metric t 129.00         (0.25) (0.1

Natural gas (US $/MMBtu) 3.31              0.09 2.

Baltic dry Index 1,053             (18.00) (1.6

Golds (spot) 2,647             (5.89) (0.2

Copper (spot) 8,869            (73.50) (0.8

Sugar (spot) 19.84            (0.84) (4.0

Rubber (spot) 375.1             (0.40) (0.1

CRB Index 539.99          (1.56) (0.2

THB/Dollar 34.2               0.12 0.

Yen/Dollar 153.5             (0.69) (0.4

Euro/Dollar 1.0                (0.00) (0.2

Dollar Index 107.0            0.10 0.

3M US T‐Bill (%) 4.21 (0.01) (0.1

10Y US Yield (%) 4.40 0.00 0.

10 Y TH Yield (%) 2.27 (0.02) (0.7

VIX Index 15.87 1.18 8.

Equity 17‐Dec MTD

Local Institutions (1,082)          (3,179)         (9,3        

Proprietary Trading 214                505                (2,3          

Foreign Investors (333)               577                (68,7        

Local Individuals 1,201             2,098             80,4         

Bond 17‐Dec MTD Y

Foreign Investors (U$mn.) (10.94) (15.56) (1,463   

Laggers Price Impact Indx Chg

AOT 59.25 (2.30) (3.2

CPALL 56.25 (1.99) (4.6

ADVANC 279.00 (1.67) (2.4

CPAXT 26.75 (1.26) (5.3

TRUE 11.50 (1.11) (3.3

Leaders Price Impact Indx Chg

CCET 10.70 0.88 10.

PTT 32.25 0.57 0.

MTC 50.50 0.17 2.

KTC 48.75 0.10 1.

SAWAD 41.25 0.09 1.
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลง (17 ธ.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนซื้ อขายอยา่งระมดัระวงัก่อนท่ีจะรูผ้ลการประชุม

ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในวนัน้ี หลงัจากมีขอ้มูลบ่งชี้ ว่าการใชจ่้ายของผูบ้ริโภคยงัคงแข็งแกร่ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (17 ธ.ค.) แตะระดบัตํา่สุดในรอบ 2 สปัดาห ์โดยถูกกดดนัจากการปรบัตวัลงของหุน้กลุ่มพลงังาน

และกลุ่มธนาคาร ขณะท่ีนักลงทุนรอการตดัสินใจดา้นนโยบายการเงินจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด), ธนาคารกลาง

องักฤษ (BoE) และธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ) ในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวพลิกปิดลบ (17 ธ.ค.) ท่ามกลางความกงัวลก่อนการประชุมนโยบายการเงินของสหรฐัฯ 

และญีปุ่่ น อยา่งไรก็ตาม ตลาดไดแ้รงหนุนบางสว่นจากหุน้ซอฟตแ์บงก ์กรุ๊ป (SoftBank Group) ท่ีทะยานข้ึน ภายหลงั

จากท่ีโดนัลด ์ทรมัป์ ว่าท่ีประธานาธิบดีสหรฐัฯ ออกมาชื่นชมแผนการลงทุนของบริษัท (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 (17 ธ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวล

เกีย่วกบัการชะลอตวัของอุปสงคน้ํ์ามนั หลงัมีรายงานว่าดชันีความเช่ือมัน่ของภาคธุรกิจเยอรมนีอ่อนแอลงและการใช้

จ่ายของผูบ้ริโภคจีนซบเซาลง นอกจากน้ี นักลงทุนยงัชะลอการซื้ อขายกอ่นท่ีจะรูผ้ลการประชุมนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow 

บ่งชี้  GDP สหรฐั +3.1% ใน 

Q4/67 

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) สาขาแอตแลนตา เปิดเผยว่า แบบจาํลองคาดการณ ์GDPNow ล่าสุดแสดงใหเ้ห็นว่า 

เศรษฐกิจสหรฐัขยายตวั 3.1% ในไตรมาส 4/2567 (อินโฟเควสท)์ 

 

สหรฐัคาดเจรจาหยุดยงิใน

ฉนวนกาซาใกลบ้รรลขุอ้ตกลง 

นายจอหน์ เคอรบ์ี โฆษกสภาความมัน่คงแห่งชาติประจาํทําเนียบขาว กล่าวว่า ขณะน้ีการเจรจาหยุดยิงในฉนวนกาซา

ใกลบ้รรลุขอ้ตกลงแลว้ (อินโฟเควสท)์ 

ราคาโกโกพุ่้งไม่หยุด ล่าสุดจอ่

ทะลุ $12,000 ทาํ All Time High 

ราคาโกโกย้ังคงพุ่งข้ึนอย่างต่อเน่ือง ล่าสุดทําสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใกลท้ะลุระดับ 12,000 ดอลลาร์/ตัน 

ท่ามกลางปัญหาผลผลิตท่ีตกตํา่ (อินโฟเควสท)์ 

ครม.ไฟเขยีว "โททาล" โอน

สมัปทานสาํรวจพลงังานในอ่าว

ไทยให ้ปตท.สผ.อินเตอรฯ์ 

นายจิรายุ ห่วงทรัพย ์โฆษกประจําสํานักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติอนุมัติให ้

บริษัท โททาล เอนเนอรย์ี่ส ์อีพี ไทยแลนด์ จาํกดั โอนสิทธิประโยชน์ และพนัธะ ท่ีถือครองอยูใ่นสดัส่วน 33.33% ใน

สัมปทานปิโตรเลียมเลขท่ี 3/2549/71 แปลงสํารวจในทะเลอ่าวไทย หมายเลข G12/48 ใหแ้ก่ บริษัท ปตท.สผ. 

อินเตอรเ์นชัน่แนล จาํกดั (อินโฟเควสท)์ 

GUNKUL บมจ.กันกุลเอ็นจิเนียร่ิง (GUNKUL) เปิดเผยว่า ทิศทางธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ในปี 68 เชื่อว่ายังคงขยายตัวอย่าง

ต่อเน่ืองจากปี 67 เน่ืองจากภาพรวมตลาดยงัมีศักยภาพทั้งงานจากโครงการพลังงานทดแทนรอบใหม่ และงานของ

ภาครฐัท่ีมีงบลงทุนดา้นพ้ืนฐานเพ่ิมเติมตามความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า โดยบริษัทฯ ตั้งเป้ารายไดปี้ 68 ยงัคงเติบโตไดอ้ยา่ง

ต่อเน่ืองจากประมาณการรายไดปี้ 67 ท่ีคาดว่ารายไดร้วมจะเติบโตตามเป้า 15% จากปีก่อน ซึ่งปัจจุบนัถือว่าใกลเ้คียง

แลว้ หลัก ๆ การเติบโตยงัคงมาจากการรับรูร้ายไดจ้ากธุรกิจพลังงานทดแทน ธุรกิจรับเหมาก่อสรา้งและวางระบบ

ทางดา้นวิศวกรรม (EPC) และเทรดด้ิงอุปกรณร์ะบบไฟฟ้า (อินโฟเควสท)์ 

STECON บมจ.สเตคอน กรุ๊ป (STECON) แจง้ว่า บมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิง แอนด ์คอนสรคัชัน่ (STEC) ซึ่งเป็นบริษัทยอ่ยของ 

STECON (สัดส่วนการถือหุ้นร้อยละ 99.60) ได้ลงนามหนังสือแสดงเจตจํานงจา้งและรับจ้างก่อสร้างโครงการ

ศูนย์การค้าบางกอกมอลล์ Zone 2 , 3 และ 4 ของ บริษัท บางนา ชอปป้ิงคอมเพล็กซ์ จํากัด มูลค่าโครงการ 

5,800,000,000 บาท (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพ่ิม) ลักษณะงานก่อสรา้ง โครงสรา้ง สถาปัตย ์อาคารคอกรีตเสริมเหล็ก 

(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,396            15.9          14.1         8% 13% -1.7% -2.5% -2.2% -1.4%
   - Energy 18,063          11.2          10.3         0% 8% -1.1% -1.0% -2.2% -12.6%
   - Banking 395              7.5           7.3          9% 4% -1.7% -2.0% 1.1% 3.1%
   - Commerce 28,532          21.8          19.5         13% 12% -3.3% -8.8% -8.2% -7.8%
   - Food 10,235          13.4          12.6         127% 6% -2.9% -3.6% -4.4% -7.7%
   - Healthcare 5,442            22.8          20.8         12% 9% -2.1% -3.3% -6.0% -18.6%
Indonesia 7,158            12.2          11.6         51% 5% -1.4% -2.3% 0.6% -1.6%
Phillipine 6,502            11.1          10.0         17% 11% -1.7% -1.7% -1.7% 0.8%
Asia
China 3,361            13.4          12.2         11% 10% -0.7% -0.9% 1.1% 13.0%
Hong Kong 19,700          9.4            8.9           7% 5% -0.5% -1.4% 1.4% 15.6%
India 80,684          23.3          20.2         19% 15% -1.3% -1.8% 1.1% 11.7%
Japan 39,365          19.3          19.7         59% -2% -0.2% -0.8% 2.5% 17.0%
Korea 2,457            10.0          8.2           52% 22% -1.3% -0.8% 0.7% -6.8%
Malaysia 1,597            14.9          13.6         -3% 9% -0.6% -0.7% 0.2% 9.8%
Singapore 3,800            12.2          11.6         6% 5% -0.6% -0.3% 1.6% 17.3%
Taiwan 23,018          18.6          16.1         45% 16% -0.1% 0.0% 3.4% 28.4%
Vietnam 1,262            11.8          10.1         33% 17% -0.2% -0.1% 0.9% 11.7%
MSCI Asia Ex Japan 714              14.5          12.8         22% 13% -0.8% -1.2% 1.4% 11.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 451              9.0            9.0           7% 0% -0.2% 0.5% 1.3% 13.9%
Coal Index 1,697            8.5            8.0           222% 6% -0.5% 0.0% 2.3% -4.5%
Chemicals Index 239              22.8          15.9         -8% 43% -0.6% -1.2% -2.5% -13.3%
Banks Index 210              9.9            9.5           12% 4% -0.8% -0.5% -0.4% 19.0%
Commercial Services Inde 131              23.9          21.5         15% 11% -1.2% -1.3% 3.9% 23.8%
Telecommunications Index 69                15.1          15.9         49% -5% 0.1% -0.3% 2.6% 19.0%
Transportation Index 127              8.5            10.1         23% -16% -0.1% -1.0% -0.5% -0.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

17-Dec 16-Dec MTD YTD 2023 2022
Thailand (16.3)                  (37.3)                  (268)                   (4,092)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (101.6)                (38.8)                  (242)                   1,225                 (353)                   4,267                 
Philippines (23.1)                  (8.4)                    (68)                     (374)                   (863)                   (1,245)                
India -                     22.3                   3,173                 1,097                 21,427               (17,016)              
S. Korea (573.8)                (380.2)                (1,083)                2,873                 10,705               (9,665)                
Taiwan 190.7                 304.5                 2,084                 (18,172)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (26.3)                  (6.7)                    (85)                     (3,174)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Dec 16-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.28        5.95        -11% -21% -8% 107% 35% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.5        74.1        -1% 2% 2% 1% -14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.5        74.6        -1% 0% 0% -2% -15%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.1        70.7        -1% 2% 5% -1% -15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 2% 11% 8% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 8% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.84        2.88        -1% -7% 72% 18% 19% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 70.1        70.7        -1% 2% 5% 2% -10%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 82.3        83.2        -1% 2% 8% 4% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.8          9.1          -3% -1% 92% 41% 86% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.8        89.7        -1% 2% 3% 7% -10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.3        15.6        -2% 4% 5% 55% 13% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.2        69.0        -1% 3% -1% 3% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.2)         (5.1)         -3% 10% -64% 19% 12% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.9        90.1        -1% 2% 2% 6% -12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.5        16.0        -3% 5% 1% 40% -2% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


