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Bond Yield คงระดบัสูง กดดนัสินทรพัยเ์สี่ยง  

SET Index อ่อนแรง เนน้เลือกลงทุนรายตัวเป็นหลัก: ตลาดหุน้ไทยปรับลดลงต่อเน่ือง 

ยงัคงถูกกดดันจากหุน้ขนาดใหญ่ หลัง Dot Plot หลังการประชุม Fed บ่งชี้ ว่า Fed อาจปรบั

ลดอตัราดอกเบี้ ยนโยบายในปี 68 เพียงแค่ 2 ครั้ง จากเดิมท่ีตลาดคาดการณร์าว 3 ครั้ง ส่ง

ใหผ้ลค่าเงินบาทอ่อนค่า ฉุด Fund Flow นักลงทุนต่างชาติไหลออก สาํหรบักลยุทธก์ารลงทุน 

เราประเมินตลาดหุน้ไทยจะพกัฐานอีกสกัระยะ เพื่อรอสะสมฐานใหม่ ในระยะสั้นจึงแนะนํา

เลือกลงทุนเป็นรายตัวเป็นหลัก เรามองกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากค่าเงินบาทอ่อนค่ากลับมา

น่าสนใจอีกครั้ง อาทิ 1) กลุ่มท่องเท่ียว หุน้ท่ีน่าสนใจ เช่น MINT, VRANDA และ SPA เป็น

ต้น และ 2) กลุ่มส่งออก หุน้ท่ีน่าสนใจ เช่น COCOCO และ ITC เป็นต้น อีกหน่ึงกลุ่มท่ี

สามารถทยอยสะสมไดใ้นช่วงท่ีตลาดหุน้ไทยพกัฐาน คือกลุ่มอิงการใชจ้่ายในประเทศ จาก

โอกาสการฟ้ืนตัวของการใชจ้่ายในประเทศในปี 68 และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของ

รฐับาล อาทิ Easy E-Receipt ท่ีคาดจะเห็นความคืบหน้าในสปัดาหห์น้า    

กนง.คงดอกเบี้ ยนโยบาย แต่ส่งสัญญาณถึงความเสี่ยงท่ี GDP ปี 68 อาจโตตํา่กว่า 

2.9%: คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเอกฉนัท ์คงดอกเบี้ ยนโยบายท่ี 2.25% 

ทั้งน้ีโมเมนตัมเศรษฐกิจระยะสั้น โดยเฉพาะในช่วงไตรมาส 4 ยงัมีการขยายตัวแข็งแกร่ง 

อย่างไรก็ตามปัจจัยเสี่ยงจากความไม่แน่นอนท่ีสูงข้ึน (เศรษฐกิจโลก, การกีดกันการคา้, 

ฯลฯ) ทําให ้GDP ปี 2568 อาจเติบโตตํา่กว่าคาดการณ์เดิมท่ี 2.9% ได้ ดังน้ันการคง

ดอกเบี้ ยคือการท่ี กนง.ใหน้ํ้าหนักกับการรักษาเครื่องมือเพื่อดําเนินนโยบายการเงินใน

ช่วงเวลาท่ีจาํเป็น (Policy space) 

ภาพรวมกลยุทธ ์การลดดอกเบี้ ยเฟดท่ีนอ้ยกว่าคาดรวมถึงปัจจยัในประเทศ อย่างการลด

บัญชีมารจ้ิ์นของบล.ในประเทศแห่งหน่ึง คาดสรา้งแรงกดดันระยะสั้นต่อ SET อย่างไรก็

ตามยงัใหน้ํ้าหนัก ตลาดมีโอกาสเกิดการฟ้ืนตัวจากโซน 1,365-1,390 จุด โดยยงัมองกลุ่ม 

Earnings momentum play ใน  4Q67-1Q68  โดยเรายังคงชอบ  หุ ้นในกลุ่มท่องเ ท่ียว , 

การแพทย,์ คา้ปลีก โดยคาดธนาคาร และการเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคองบรรยากาศรวม // ผู ้

ตอ้งการใชส้ิทธ์ิลดหยอ่นภาษีควรทยอยซื้ อ RMF, SSF, Thai ESG 

แนวรบั: 1,365   แนวตา้น : 1,405-1,420 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TTB* (1.90): การลดดอกเบี้ ยท่ีชา้ส่งลดแรงกดดนัของการปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายและ 

NIM ขณะท่ีคาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 4 แข็งแกร่งจากตั้งสาํรองท่ีน่าจะทรงตวัถึง

ลดลง ตดัขาดทุน 1.78 บาท 

 SPA (9.50) : คาดกาํไรปกติ 4Q68F เติบโตทั้ง qoq และ yoy จากการเขา้สู่ high season 

และการเปิดสาขาใหม่ ตดัขาดทุน 6.80 บาท 

 TLI (12.5) : ผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีทรงตวัในระดบัสูง เป็นบวกต่อผลตอบแทนการ

ลงทุนของบริษัท ตดัขาดทุน 10.60 บาท 

 SHR* (2.80): ผลการดาํเนินงานปี 2568 มีโอกาสเติบโตข้ึนจากรายไดเ้ฉล่ียต่อหอ้งพกั 

5-10% โดยเฉพาะโรงแรมในไทยและมอริเชยีสท่ี (ระดบั 20%) ตดัขาดทุน 2.30 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผย GDP +3.1% ใน Q3/67 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- BoE ประกาศคงดอกเบี้ ยท่ี 4.75% สอดคลอ้งคาดการณ ์

- BOJ คงดอกเบี้ ยตามคาด เหตุวิตกเศรษฐกิจสหรฐัฯไม่แน่นอนภายใตร้ฐับาลทรมัป์ 

- ผูว่้า BOJ ส่งสญัญาณพรอ้มขึ้ นดอกเบี้ ย หากเศรษฐกิจ-เงินเฟ้อเป็นไปตามคาด 

- "ทรมัป์" คดัคา้นร่างกม.งบประมาณชัว่คราว ขณะสหรฐัฯใกลถึ้งเสน้ตายชตัดาวน์ 

- "ซิโนเปค" คาดอุปสงคน้ํ์ามนัเบนซินของจีนจะลดลงอยา่งรวดเร็วตั้งแต่ปี 68 

- ทริสฯ มองการซื้ อกิจการ "The Happitat" กดดนัสถานะทางการเงิน CPAXT-ระดบัสาํรอง

อนัดบัเครดิตลดลง 

- คลงัชง ครม.ไฟเขียว Easy e-Receipt สปัดาหห์น้า ลดหยอ่นภาษีสูงสุด 50,000 บาท 

- ตลท.รบัหุน้ NKT เร่ิมเทรดวนัแรก 20 ธ.ค. ราคาไอพีโอ 7.80 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     23 ธ..ค. – TH Exports 
 

 

 

 

 

 

 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,377.53      (21.42) (1.53%)

SET50 891.01          (14.69) (1.62%)

SET100 1,925.33      (30.88) (1.58%)

FTSE SET LARGE CAP  1,486.33      (23.85) (1.58%)

FTSE SET MID CAP  1,638.72      (20.61) (1.24%)

FTSE SET SMALL CAP  1,952.00      (25.79) (1.30%)

SET‐VAL (Btm) 49,259         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430 

PER (x) 19.01

P/BV (x) 1.35

DJIA 42,342          15.37 0.04%

NASDAQ 19,373          (19.92) (0.10%)

STOXX Europe 600  507                (7.77) (1.51%)

SSEC 3,370            (12.18) (0.36%)

FTSE 8,105            (93.79) (1.14%)

HANG SENG 19,753          (112.04) (0.56%)

NIKKEI 38,814          (268.13) (0.69%)

MSCI ASIA EX JAPAN 707                (9.14) (1.28%)

NYMEX (US $/bbl) 69.91            (0.67) (0.95%)

Brent (US $/bbl) 72.88            (0.51) (0.69%)

Dubai (US $/bbl) 73.38            (0.29) (0.39%)

Newcastle coal (US $/metr 127.10          (1.15) (0.90%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.58               0.21 6.22%

Baltic dry Index 976                (52.00) (5.06%)

Golds (spot) 2,594            8.66 0.33%

Copper (spot) 8,770            (139.13) (1.56%)

Sugar (spot) 19.40            (0.25) (1.27%)

Rubber (spot) 371.4            0.00 0.00%

CRB Index 537.40          (3.41) (0.63%)

THB/Dollar 34.5               0.02 0.07%

Yen/Dollar 157.4            2.64 1.71%

Euro/Dollar 1.0                 0.00 0.10%

Dollar Index 108.4            0.38 0.35%

3M US T‐Bill (%) 4.20 (0.02) (0.37%)

10Y US Yield (%) 4.56 0.05 1.07%

10 Y TH Yield (%) 2.24 (0.03) (1.32%)

VIX Index 24.09 (3.53) (12.78%)

Equity 19‐Dec MTD YTD

Local Institutions (1,252)           3,140            43,251         

Proprietary Trading (744)              (303)              2,165           

Foreign Investors 102                (9,378)           101,434       

Local Individuals 1,894            6,541            80,490         

Bond 19‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 357.60 339.08 (1,108.95)    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 274.00 (1.92) (2.84%)

PTT 31.75 (1.73) (2.31%)

DELTA 150.00 (1.51) (0.99%)

CPALL 54.50 (1.45) (3.54%)

GULF 58.75 (1.42) (2.49%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BCP 29.75 0.30 10.19%

KCE 23.80 0.20 9.68%

PTTEP 119.00 0.16 0.42%

ITC 22.00 0.12 2.33%

BH 191.00 0.10 0.79%
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (19 ธ.ค.) โดยดชันีปรบัตวัในกรอบแคบ หลงัจากท่ีทรุดตวัลงกว่า 

1,000 จุดในวนัพุธ อนัเน่ืองมาจากการท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ส่งสญัญาณชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในปี

หน้า และยงัไดป้รบัเพ่ิมคาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อทั้งในปีน้ีและปีหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (19 ธ.ค.) โดยลดลงวนัเดียวมากท่ีสุดนับตั้งแตต่น้เดือนพ.ย. เน่ืองจากนักลงทุนหลีกเล่ียง

สินทรพัยเ์สีย่ง หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ส่งสญัญาณว่าจะชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในปีหน้า (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลดลง (19 ธ.ค.) โดยบรรยากาศการซ้ือขายไดร้บัผลกระทบจากการรว่งลงอยา่งหนักของ

ตลาดหุน้นิวยอรก์เม่ือวานน้ี หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) สง่สญัญาณชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในปีหน้า 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (19 ธ.ค.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) และธนาคาร

กลางองักฤษ (BoE) ส่งสญัญาณชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย ซึ่งทาํใหนั้กลงทุนกงัวลว่าอาจจะส่งผลใหก้จิกรรมทาง

เศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ํ้ามนัอ่อนแอลงในปีหน้า (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"ซิโนเปค" คาดอปุสงคน์ํ้ามนั

เบนซินของจีนจะลดลงอยา่ง

รวดเร็วตั้งแตปี่ 68 

ไชน่า ปิโตรเลียม แอนด ์เคมิคลั คอรป์อเรชนั หรือ ซโินเปค (Sinopec) ซึ่งเป็นบริษัทกลัน่น้ํามนัรายใหญ่ท่ีสุดของจีน

เปิดเผยว่า ความตอ้งการน้ํามนัเบนซินของจีนแตะระดบัสูงสุดแลว้ในปีท่ีผ่านมา และจะลดลงอยา่งรวดเร็วขณะท่ีตลาด

รถยนตไ์ฟฟ้า (EV) ขยายตวั (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผย GDP +3.1% ใน 

Q3/67 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 3 สาํหรบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ประจาํไตร

มาส 3/2567 ในวนัน้ี โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรฐัขยายตวั 3.1% ในไตรมาสดงักล่าว โดยเพ่ิมข้ึนจากระดบั 2.8% ของ

ตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 1 และ 2 หลงัจากมีการขยายตวั 3.0% ในไตรมาส 2/2567 และ 1.4% ในไตรมาส 1/2567 

(อินโฟเควสท)์ 

ผูว้่า BOJ ส่งสญัญาณพรอ้มขึ้ น

ดอกเบี้ ย 

ธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) ประกาศคงอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมวนัน้ี (19 ธ.ค.) ซึ่งเป็นไปตามการคาดการณ์ของ

ตลาด อยา่งไรก็ตาม BOJ มีมติท่ีไม่เป็นเอกฉันทเ์น่ืองจากกรรมการรายหน่ึงของ BOJ เสนอใหป้รบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ย ซึ่ง

สะทอ้นใหเ้ห็นว่า BOJ ยงัคงมีแนวโน้มท่ีจะดาํเนินนโยบายคุมเขม้ดา้นการเงินในช่วงตน้ปีหน้า (อินโฟเควสท)์ 

"ทรมัป์" คดัคา้นร่างกม.

งบประมาณชัว่คราว ขณะ

สหรฐัฯใกลถ้ึงเสน้ตายชตัดาวน ์

โดนัลด ์ทรมัป์ ว่าท่ีประธานาธิบดีสหรฐัฯ ไดอ้อกมาคดัคา้นร่างกฎหมายงบประมาณชัว่คราวท่ีนําเสนอโดยพรรครีพบัลิ

กนัและเดโมแครต ซึ่งความเคล่ือนไหวของทรมัป์อาจส่งผลกระทบต่อการผลกัดนัร่างกฎหมายงบประมาณชัว่คราวซึ่งจะ

ช่วยใหห้น่วยงานของรฐับาลสหรฐัฯ สามารถหลีกเล่ียงการปิดดาํเนินการ หรือชตัดาวน์ (อินโฟเควสท)์ 

คลงัชง ครม.ไฟเขยีว Easy e-

Receipt สปัดาหห์นา้ ลดหยอ่น

ภาษีสูงสุด 50,000 บาท 

นายพิชยั ชุณหวชิร รองนายกรฐัมนตรีและรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง เปิดเผยว่า กระทรวงการคลังเตรียมเสนอ

มาตรการ Easy e-Receipt เพ่ือเป็นการสนับสนุนการบริโภคในประเทศซื้ อสินคา้และบริการเพ่ือลดหย่อนภาษี ต่อท่ี

ประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) ในสปัดาหห์น้า (24 ธ.ค. 67) สาํหรบัรายละเอียดเง่ือนไขมาตรการจะใชห้ลกัเกณฑเ์ดิม 

สามารถลดหยอ่นภาษีสูงสุด 50,000 บาท สาํหรบัปีภาษี 2568 ซึ่งจะเร่ิมดาํเนินงานเดือน ม.ค. 2568 (ประชาชาติ) 

ทริสฯ มองการซ้ือกิจการ "The 

Happitat" กดดนัสถานะทางการ

เงิน CPAXT 

บริษัท ทริสเรทต้ิง จาํกดั มองว่าการซื้ อกิจการโครงการ "The Happitat" โดย บมจ.ซีพี แอ็กซต์รา้ [CPAXT] น้ันอาจส่งผล

กดดันต่อสถานะทางการเงินของบริษัท และลดความสามารถในการรกัษาอนัดับเครติดในปัจจบันของบริษัทเอาไวไ้ด ้

แมว่้าอนัดับเครดิตของทั้ง CPAXT และ บมจ.ซีพี ออลล์ [CPALL] จะยงัคงไม่เปล่ียนแปลง แต่การซื้ อกิจการดังกล่าวอาจ

ส่งผลใหร้ะดบัสาํรองสาํหรบัอนัดบัเครดิตปัจจุบนัลดลงอยา่งมีนัยสาํคญั (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,378            15.7          13.9         8% 13% -1.5% -3.8% -3.5% -2.7%
   - Energy 17,795          11.0          10.1         0% 8% -1.3% -2.5% -3.7% -13.9%
   - Banking 397              7.6           7.3          9% 4% -0.4% -1.6% 1.5% 3.5%
   - Commerce 27,980          21.3          19.1         13% 11% -2.8% -10.5% -10.0% -9.6%
   - Food 10,260          13.4          12.7         128% 5% -1.1% -3.4% -4.2% -7.5%
   - Healthcare 5,402            22.7          20.7         12% 9% -1.6% -4.0% -6.7% -19.2%
Indonesia 6,977            11.8          11.2         52% 5% -1.8% -4.7% -1.9% -4.1%
Phillipine 6,396            10.9          9.8           17% 11% -1.1% -3.3% -3.3% -0.8%
Asia
China 3,370            13.5          12.2         11% 10% -0.4% -0.6% 1.3% 13.3%
Hong Kong 19,753          9.5            9.0           7% 5% -0.6% -1.1% 1.7% 15.9%
India 79,218          22.9          19.9         19% 15% -1.2% -3.5% -0.7% 9.7%
Japan 38,814          19.0          19.4         59% -2% -0.7% -1.4% 1.8% 16.3%
Korea 2,436            9.9            8.2           52% 22% -2.0% -3.4% -1.9% -9.2%
Malaysia 1,600            14.9          13.7         -3% 9% 0.0% -0.5% 0.4% 10.0%
Singapore 3,763            12.0          11.5         6% 5% -0.4% -1.2% 0.6% 16.1%
Taiwan 22,932          18.6          16.0         45% 16% -1.0% -0.4% 3.0% 27.9%
Vietnam 1,255            11.8          10.1         33% 17% -0.9% -0.6% 0.3% 11.0%
MSCI Asia Ex Japan 707              14.5          12.8         21% 13% -1.3% -2.1% 0.5% 10.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 448              8.9            8.9           7% 0% -1.1% -0.4% 0.4% 12.9%
Coal Index 1,697            8.3            7.8           229% 6% -1.7% -2.4% -0.1% -6.8%
Chemicals Index 235              22.4          15.7         -8% 43% -1.7% -3.4% -4.6% -15.2%
Banks Index 206              9.7            9.4           12% 4% -1.5% -3.2% -3.1% 15.8%
Commercial Services Inde 129              23.5          21.1         15% 11% -1.2% -3.1% 1.9% 21.5%
Telecommunications Index 68                15.0          15.8         49% -5% -0.7% -0.8% 2.1% 18.4%
Transportation Index 125              8.4            10.0         23% -16% -1.1% -2.3% -1.7% -1.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-Dec 18-Dec MTD YTD 2023 2022
Thailand 3.0                     (11.3)                  (276)                   (4,101)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (57.7)                  (29.4)                  (329)                   1,138                 (353)                   4,267                 
Philippines (16.9)                  (8.3)                    (94)                     (399)                   (863)                   (1,245)                
India -                     (108.6)                2,783                 708                    21,427               (17,016)              
S. Korea (307.3)                278.7                 (1,261)                2,695                 10,705               (9,665)                
Taiwan (1,161.0)             205.1                 1,128                 (19,127)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (18.6)                  (0.4)                    (104)                   (3,193)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Dec 18-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.46        6.25        -13% -16% -5% 69% 47% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.4        73.7        0% -1% 3% -2% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.2        74.8        -2% -1% -2% -4% -16%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.9        70.6        -1% 0% 1% -3% -15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 2% 11% 8% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 8% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.14        3.01        4% 1% 51% 43% 29% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 69.4        70.0        -1% 0% 1% 0% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.8        82.1        -2% -3% 4% 0% -11%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.4          8.4          -11% -20% 20% 21% 18% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.6        88.7        0% 0% 2% 6% -10%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.2        15.1        1% 1% -5% 70% 15% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.6        68.9        0% 2% 1% -1% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4.8)         (4.7)         0% 25% -50% 19% 25% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.5        88.8        0% -1% 2% 5% -11%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.2        15.1        1% 1% -5% 57% 2% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


