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ความคืบหนา้ของโครงการภาครฐั หนุนตลาดหุน้ไทย 

มีโอกาสท่ีเงินลงทุนจะไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยในช่วงปลายปี: วานน้ีตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตัว 

โดยไดแ้รงหนุนจากทั้งนักลงทุนสถาบนั และต่างประเทศ ท่ีพลิกกลับมาซ้ือสุทธิอีกครั้ง เรา

ประเมินช่วงท่ีเหลือของปี SET Index มีโอกาสเกิด Santa Rally ได ้จากการเก็บขอ้มูลทาง

สถิติ 10 ปี ยอ้นหลัง เราพบว่า ในช่วง 5 วนัทําการสุดทา้ยของปี นักลงทุนสถาบนัมีสถานะ 

“ซ้ือสุทธิ” สูงถึง 9 ใน 10 ครั้ง โดยมีเพียงปี 2564 ท่ีเศรษฐกิจ และตลาดหุน้ไทยไดร้ับ

ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโควิดอย่างรุนแรง ดา้นนักลงทุนต่างชาติมีสถานะ “ซ้ือ

สุทธิ” ทั้งหมด 7 ใน 10 ครั้ง เราประเมินปี 2567 มีโอกาสท่ีทั้งนักลงทุนสถาบนั และนัก

ลงทุนต่างชาติ กลับเขา้มาซ้ือสุทธิในตลาดหุน้ไทย จาก 1) มาตรการของภาครฐัท่ีมีความ

ชัดเจนมากข้ึน อาทิการปรับข้ึนค่าแรงขั้นตํา่ และความคืบหน้าของโครงการ Easy E-

Receipt, 2) แรงซ้ือจากกองทุนประหยดัภาษีในช่วงปลายปี และ 3) ค่าเงินบาทท่ีคาดจะแข็ง

ค่าในปี 68 จากส่วนต่างอตัราดอกเบี้ ยสหรฐัฯ-ไทย ท่ีแคบลง   

ไตรภาคีมีมติปรับข้ึนค่าแรงขั้นตํา่: วานน้ีท่ีประชุมไตรภาคีมีมติใหป้รับข้ึนค่าแรงขั้นตํา่ 

โดยใหมี้ผล 1 ม.ค. 68 โดยมี 4 จังหวัด (ภูเก็ต, ฉะเชิงเทรา, ชลบุรี และระยอง) และ 1 

อําเภอ (เกาะสมุย) ไดร้ับการปรับข้ึนค่าแรงขั้นตํา่เป็น 400 บาท/วนั ส่วนจังหวดัท่ีเหลือ

ปรับข้ึนตามความเหมาะสม เรามองเป็นบวกต่อกลุ่มอิงการใชจ้่ายในประเทศ อาทิกลุ่ม 

Consumer Finance และ Energy Drink ท่ีกลุ่มลูกคา้เป็นฐานราก ทั้งน้ีเราประเมินวา่การปรบั

ข้ึนค่าแรง 400 บาท ไม่ทัว่ประเทศ ทําใหผ้ลกระทบในเชิงลบน้ันอ่อนลง จึงมองว่าเป็น

จงัหวะสะสมกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง ท่ีเดิมท่ีคาดจะไดร้บัผลกระทบมากเป็นลาํดบัตน้ๆ 

ภาพรวมกลยุทธ ์ประเมินตลาดหุน้ไทยจะไดแ้รงหนุนจากความคืบหน้าของโครงการ

ภาครัฐ และเงินลงทุนท่ีไหลเขา้ในช่วงปลายปี เราประเมินตลาดหุน้ไทยจะฟ้ืนตัวจากโซน 

1,365-1,390 จุด โดยยังมองกลุ่ม Earnings momentum play ใน 4Q67-1Q68 มีความ

น่าสนใจ โดยเรายงัคงชอบ หุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก โดยคาดธนาคาร และ

การเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคองบรรยากาศรวม // ผูต้อ้งการใชส้ิทธ์ิลดหย่อนภาษีควรทยอย

ซื้ อ RMF, SSF, Thai ESG 

แนวรบั: 1,365   แนวตา้น : 1,405-1,420 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TTB* (1.90): การลดดอกเบี้ ยท่ีชา้ส่งลดแรงกดดนัของการปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายและ 

NIM ขณะท่ีคาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 4 แข็งแกร่งจากตั้งสาํรองท่ีน่าจะทรงตวัถึง

ลดลง ตดัขาดทุน 1.78 บาท 

 BDMS (33) : กาํไรสุทธิ 3Q67 เพ่ิมขึ้ น 9% yoy หนุนจากทั้งผูป่้วยไทย และต่างชาติ ตดั

ขาดทุน 25.00 บาท 

 MTC (64) : มีโอกาสฟ้ืนตวัจากอตัราเงินเฟ้อสหรฐัฯ ท่ีออกมาตํา่กว่าคาด หนุนโอกาส 

Fed ปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยมากกว่า 2 ครั้งในปี 68 ตดัขาดทุน 45 บาท 

 NSL* (41): คาดผลการดาํเนินงานใน 4Q67F เติบโตดีต่อเน่ือง จากการเขา้สูช่่วง High 

season ตดัขาดทุน 30 บาท   

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ฮอนดา้-นิสสนั" แจง้รฐับาลญีปุ่่ นรบัทราบเร่ืองแผนเจรจาควบรวมกิจการแลว้ 

- บอรด์ไตรภาคี เคาะข้ึนค่าแรง 400 บ. นําร่อง จ.ภูเกต็-ฉะเชิงเทรา-ชลบุรี-ระยอง- อ.สมุย 

- ก.ล.ต. ฟัน ALL พรอ้มอดีตบอรด์-ผูบ้ริหารฐานปกปิดขอ้ความจริงสาํคญัในแบบไฟลิ่งออก

หุน้กู ้

- กิตติรตัน์’ ถูกกฤษฎีกาตีตก รอ ‘พิชยั’ ใหข้อ้มูล ก่อนเคาะประธานบอรด์ ธปท.อีกครั้ง 

- ‘ชชัชาติ’ เซ็นเช็ค 1.4 หม่ืนล. จ่ายหน้ีสีเขยีวสปัดาหน้ี์! BTS 

- BCH เซ็นรฐับาลมลัดีฟส ์รบัผูป่้วยรกัษาหลงัปีใหม่ 

- สมาคมบลจ. นัด CPAXT ชี้ แจงดีลวนัน้ี หากไดร้บัขอ้มูลไม่ชดัเจน อาจพิจารณาหยุดลงทุน 

- ติดตามการประชุม ครม. ในวนัท่ี 24 ธ.ค. คาดจะมีการอนุมติัโครงการ Easy E-Receipt  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    24 ธ.ค. – ประชุมครม. ครั้งสุดทา้ยของปี 67  

    26 ธ.ค. – US Initial Jobless Claims 

 

 

 

 

 

 

 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,386.91       21.84 1.60%

SET50 899.93          16.21 1.83%

SET100 1,942.81       34.13 1.79%

FTSE SET LARGE CAP  1,506.01       29.58 2.00%

FTSE SET MID CAP  1,627.40       13.57 0.84%

FTSE SET SMALL CAP  1,958.33       25.17 1.30%

SET‐VAL (Btm) 43,625         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430  

PER (x) 19.15

P/BV (x) 1.36

DJIA 42,907          66.69 0.16%

NASDAQ 19,765          192.28 0.98%

STOXX Europe 600  503                0.72 0.14%

SSEC 3,351             (16.81) (0.50%)

FTSE 8,103            18.11 0.22%

HANG SENG 19,883          162.43 0.82%

NIKKEI 39,161          459.44 1.19%

MSCI ASIA EX JAPAN 708               8.48 1.21%

NYMEX (US $/bbl) 69.24            (0.22) (0.32%)

Brent (US $/bbl) 72.63            (0.31) (0.43%)

Dubai (US $/bbl) 73.47            1.08 1.49%

Newcastle coal (US $/metric t 126.75          (0.65) (0.51%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.66               (0.09) (2.45%)

Baltic dry Index 994                4.00 0.40%

Golds (spot) 2,613             (10.35) (0.39%)

Copper (spot) 8,802            (31.33) (0.35%)

Sugar (spot) 19.54            0.03 0.15%

Rubber (spot) 379.9            8.50 2.29%

CRB Index 537.96          0.72 0.13%

THB/Dollar 34.3              (0.01) (0.03%)

Yen/Dollar 157.2            0.86 0.55%

Euro/Dollar 1.0                (0.00) (0.24%)

Dollar Index 108.0             0.42 0.39%

3M US T‐Bill (%) 4.21 (0.01) (0.17%)

10Y US Yield (%) 4.59 0.06 1.42%

10 Y TH Yield (%) 2.22 (0.00) (0.23%)

VIX Index 16.78 (1.58) (8.61%)

Equity 23‐Dec MTD YTD

Local Institutions 508                3,738             43,849         

Proprietary Trading (416)               (897)               1,570            

Foreign Investors 2,250             (9,246)           (146,718)      

Local Individuals (2,341)           6,405             101,298       

Bond 23‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (30.14) 418.86 (1,029.17)     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TOP 25.50 (0.31) (6.42%)

DIF 8.30 (0.13) (1.78%)

JTS 59.00 (0.13) (3.67%)

GLOBAL 14.40 (0.13) (2.04%)

BJC 23.00 (0.10) (1.29%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 152.00 2.51 1.67%

ADVANC 284.00 2.40 3.65%

AOT 59.75 1.73 2.58%

TRUE 11.20 1.67 5.66%

CPAXT 27.00 1.47 6.93%
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (23 ธ.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้บริษัทเทคโนโลยีท่ีมีมาร์

เกต็แคปสงู หรือ "Magnificent Seven" ท่ามกลางปริมาณการซื้ อขายในตลาดท่ีเบาบาง เน่ืองจากใกลถึ้งวนัหยดุใน

เทศกาลคริสตม์าส (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย (23 ธ.ค.) เน่ืองจากการพุ่งข้ึนของหุน้โนโว นอรดิ์สค ์(Novo Nordisk) ช่วยหนุนหุน้กลุ่ม

เฮลทแ์คร ์ขณะท่ีการซื้ อขายค่อนขา้งเบาบางก่อนวนัหยุดตลาดเน่ืองในวนัคริสตม์าส (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (23 ธ.ค.) ยุติการร่วงลง 6 วนัทาํการติดต่อกนั หลงันักลงทุนเขา้ชอ้นซื้ อหุน้ท่ี

ราคาปรบัตวัลงมาก และเขา้ซื้ อหุน้กลุ่มส่งออกจากปัจจยัค่าเงินเยนอ่อน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (23 ธ.ค.) โดยตลาดถกูกดดนัจากการแข็งค่าของสกุลเงิน

ดอลลาร ์รวมทั้งความกงัวลเกีย่วกบัภาวะอุปทานน้ํามนัลน้ตลาดในปีหน้า (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"ฮอนดา้-นิสสนั" แจง้รฐับาล

ญ่ีปุ่นรบัทราบเร่ืองแผนเจรจา

ควบรวมกิจการแลว้ 

เจา้หน้าท่ีรฐับาลญีปุ่่ นเปิดเผย (23 ธ.ค.) ว่า บริษัทฮอนดา้ มอเตอร ์(Honda Motor) และนิสสนั มอเตอร ์(Nissan 

Motor) ไดแ้จง้ใหร้ฐับาลรบัทราบเกีย่วกบัแผนการเร่ิมเจรจาควบรวมกิจการแลว้ ซึ่งจะสรา้งกลุ่มบริษัทผลิตรถยนตข์นาด

ใหญเ่ป็นอนัดบัสามของโลก เพ่ือทา้ชนกบับริษัทคู่แข่งของสหรฐัฯ และจีน ในตลาดรถยนตไ์ฟฟ้า (EV) 

(อินโฟเควสท)์ 

บอรด์ไตรภาคี เคาะขึ้ นค่าแรง 

400 บ. นาํร่อง จ.ภูเก็ต-

ฉะเชงิเทรา-ชลบุรี-ระยอง และ 

อ.สมุย 

ท่ีประชุมคณะกรรมการค่าจา้ง ชุดท่ี 22 มีมติเอกฉันท์เห็นชอบการกาํหนดอตัราค่าจา้งขั้นตํา่ ปี 2568 โดยใหป้รับ

ค่าจา้งขั้นตํา่เพ่ิมในอัตราวันละ 7-55 บาท (เฉล่ีย 2.9%) แบ่งเป็น 17 อัตรา ซึ่งพิจารณาจากค่าครองชีพ และ

โครงสรา้งทางเศรษฐกิจเป็นสาํคญั โดยมีอตัราสูงสุด คือ วนัละ 400 บาท และอตัราตํา่สุด คือ วนัละ 337 บาท (อินโฟ

เควสท)์ 

 รมว.ท่องเท่ียว วางเป้าปี 68 

ต่างชาติเขา้ไทย 40 ลา้นคน 

นายสรวงศ์ เทียนทอง รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา กล่าวถึงสถานการณ์การท่องเท่ียวไทยในปี 67 ว่า ล่าสุดมีจํานวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางเขา้มาประเทศไทยแลว้กว่า 33 ลา้นคน โดยเชื่อว่า ณ สิ้ นปี จาํนวนนักท่องเท่ียวจะเกินเป้า 

35 ลา้นคนท่ีวางไวแ้น่นอน สาํหรบัเป้าหมายนักท่องเท่ียวต่างชาติในปี 68 ตั้งไวท่ี้ 40 ลา้นคน หรือกลับมาเท่าระดับ

เดิมก่อนช่วงโควิด-19 ส่วนการท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย (ททท.) วางเป้าหมาย best case ไวท่ี้ 39 ลา้นคน ส่วนไทย

เท่ียวไทย วางเป้าหมายไวท่ี้ 200 ลา้นคน/ครั้ง คาดสรา้งรายไดโ้ตจากปี 67 ประมาณ 7.5% (อินโฟเควสท)์ 

ก.ล.ต. ฟัน ALL พรอ้มอดตี

บอรด์-ผูบ้ริหารฐานปกปิด

ขอ้ความจริงสาํคญัในแบบไฟลิ่

งออกหุน้กู ้

สาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(ก.ล.ต.) กล่าวโทษ บมจ. ออลล์ อินสไปร ์ดีเวลลอป

เมน้ท ์[ALL] พรอ้มดว้ยอดีตผูบ้ริหาร คือ นายดุษฎี เล็กยิ้ ม และนายธนากร ธนวริทธ์ิ ต่อกองบงัคบัการปราบปรามการ

กระทําความผิดเกี่ยวกบัอาชญากรรมทางเศรษฐกิจ (บก.ปอศ.) ในความผิดกรณี ALL ปกปิดขอ้ความจริงซึ่งควรบอกให้

แจง้ในแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลักทรพัยแ์ละร่างหนังสือชี้ ชวน (แบบ filing) ในสาระสาํคญัเกี่ยวกบัการ

สิ้ นสุดหน้าท่ีของผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้(อินโฟเควสท)์ 

CPAXT บมจ.ซพีี แอ็กซต์รา้ [CPAXT] ชี้ แจงจการลงทุนในโครงการ The Happitat เพ่ิมเติมว่า การจดัตั้งบริษัท แอ็กซต์รา้ โกรท 

พลสั จาํกดั (AGP) มีวตัถุประสงคเ์พ่ือลงทุนในธุรกิจหลกัของบริษัทฯ รวมถึงการลงทุนในโครงการ Lotus?s Mall 

Bangna (The Happitat) บริษัทฯ ขอยืนยนัว่าไม่ไดเ้ป็นการลงทุนในโครงการพฒันาอสงัหาริมทรพัยอ่ื์นใดในโครงการ 

The Forestias และไม่มีแผนการลงทุนในโครงการอ่ืน  ๆของบริษัท แมกโนเลีย ควอลิต้ี ดีเวล็อปเมน้ต ์คอรป์อเรชัน่ 

จาํกดั (MQDC)  (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,387            15.9          14.1         8% 13% 1.6% 1.6% -2.8% -2.0%
   - Energy 17,614          11.0          10.3         -1% 7% 0.6% 0.6% -4.7% -14.8%
   - Banking 397              7.6           7.3          9% 4% 1.1% 1.1% 1.7% 3.7%
   - Commerce 28,487          21.7          19.5         13% 12% 2.9% 2.9% -8.4% -8.0%
   - Food 10,352          13.6          12.8         127% 6% 1.0% 1.0% -3.3% -6.7%
   - Healthcare 5,558            23.4          21.4         11% 9% 2.3% 2.3% -4.0% -16.9%
Indonesia 7,096            12.0          11.5         52% 5% 1.6% 1.6% -0.3% -2.4%
Phillipine 6,535            11.2          10.0         17% 11% 2.0% 2.0% -1.2% 1.3%
Asia
China 3,351            13.5          12.2         10% 10% -0.5% -0.5% 0.7% 12.6%
Hong Kong 19,883          9.5            9.0           7% 6% 0.8% 0.8% 2.4% 16.6%
India 78,540          23.1          20.2         17% 15% 0.6% 0.6% -1.6% 8.7%
Japan 39,161          19.2          19.6         59% -2% 1.2% 1.1% 2.4% 17.0%
Korea 2,442            10.0          8.2           51% 22% 1.6% 1.4% -0.7% -8.2%
Malaysia 1,596            15.3          14.1         -6% 9% 0.3% 0.3% 0.1% 9.7%
Singapore 3,752            12.0          11.5         6% 5% 0.9% 0.9% 0.3% 15.8%
Taiwan 23,105          18.8          16.1         45% 16% 2.6% 2.6% 3.8% 28.9%
Vietnam 1,263            11.8          10.1         33% 17% 0.4% 0.4% 1.0% 11.8%
MSCI Asia Ex Japan 708              14.1          12.5         24% 13% 1.2% 1.2% 0.6% 10.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 451              9.0            9.0           7% 0% 1.9% 1.9% 1.4% 14.1%
Coal Index 1,697            8.1            7.6           238% 6% -0.2% -0.2% -1.4% -8.0%
Chemicals Index 234              22.4          15.7         -9% 43% 0.1% 0.3% -4.8% -15.3%
Banks Index 207              9.8            9.4           12% 4% 1.7% 1.7% -2.1% 17.0%
Commercial Services Inde 130              23.7          21.3         15% 11% 1.7% 0.9% 2.6% 22.3%
Telecommunications Index 69                15.2          16.0         47% -5% 0.6% 0.4% 2.4% 18.8%
Transportation Index 125              8.4            10.0         23% -17% 0.5% 0.6% -2.1% -2.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

23-Dec 20-Dec MTD YTD 2023 2022
Thailand 65.7                   (61.8)                  (272)                   (4,097)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (24.6)                  (25.8)                  (380)                   1,087                 (353)                   4,267                 
Philippines 4.4                     (13.2)                  (102)                   (408)                   (863)                   (1,245)                
India -                     (220.1)                2,470                 394                    21,427               (17,016)              
S. Korea 189.5                 (625.1)                (1,547)                2,409                 10,705               (9,665)                
Taiwan 1,126.3              (1,779.6)             475                    (19,781)              6,933                 (44,007)              
Vietnam (10.3)                  1.4                     (113)                   (3,202)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 23-Dec 20-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.13        5.88        -13% -3% -14% 103% 43% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.5        72.4        1% -1% 0% -2% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.3        73.4        -1% -3% -3% -5% -15%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.8        70.1        0% -1% 1% -3% -14%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 2% 11% 8% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 8% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.89        3.10        -7% 0% 25% 11% 18% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 69.2        69.5        0% -1% 1% -1% -10%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.8        79.7        1% -3% 2% 0% -11%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.3          7.3          -1% -20% 22% 39% 15% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.6        87.7        1% -1% -1% 4% -12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.2        15.3        -1% -3% -7% 53% -10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.5        68.3        0% -1% -1% 1% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.0)         (4.1)         -22% 2% -33% 30% 25% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.6        87.7        1% -2% -1% 4% -11%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.1        15.3        -1% -5% -8% 56% -5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


