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ปัจจยัแวดลอ้มดูเป็นบวกมากขึ้ น 

ปัจจยัแวดลอ้มเริ่มเป็นบวกมากข้ึน: วานน้ีตลาดหุน้ไทยฟ้ืนตัวต่อเน่ือง โดยไดแ้รงหนุน

จาก Fund Flow ของนักลงทุนสถาบนัท่ีเขา้มาซ้ือในช่วงปลายปี คาดเป็นผลจาก 1) การทํา 

window dressing และ 2) ผลของกองทุนประหยดัภาษี ดา้นปัจจยัแวดลอ้มดูเป็นบวกมากข้ึน 

จากการท่ีรฐับาลอนุมติัโครงการ Easy E-Receipt, Digital Wallet เฟส 2 และปรบัข้ึนค่าแรง

ขั้นตํา่ อนัจะเป็นการช่วยเพิ่มกาํลังซ้ือใหก้บัประชาชน เรามองเป็นบวกต่อ 1) กลุ่มคา้ปลีก, 

2) กลุ่มอิงการท่องเท่ียวในประเทศ และ 3) กลุ่ม Consumer Finance ขณะท่ีประเด็น

ทางการเมืองดูมีความเบาบางลง ส่งผลใหร้ัฐบาลดูมีความมัน่คงมากข้ึน ช่วยสรา้งความ

เชื่อมัน่ใหก้บันักลงทุนในประเทศ และนักลงทุนต่างประเทศ     

เห็นสัญญาณการเร่งตัวของนักท่องเท่ียวต่างชาติ: จํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติสะสม

ตั้งแต่ 1 ม.ค. – 22 ธ.ค. 67 อยู่ท่ี 34.4 ลา้นคน ขณะท่ีภาพรวมรายสปัดาหต์ั้งแต่วนัท่ี 16 

ธ.ค. – 22 ธ.ค. มีนักท่องเท่ียวเขา้มาราว 8.9 แสนคน เราคาดจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ

ทั้งปี 67 จะอยู่ท่ีราว 35.5 ลา้นคน ตํา่กว่าเป้าท่ี 36 ลา้นคนเล็กน้อย อย่างไรก็ตามเราเห็น

การเร่งตัวของนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วงปลายปี จึงมองเป็นโอกาสสะสมกลุ่มอิงการ

ท่องเท่ียวในประเทศ   

ภาพรวมกลยุทธ ์ประเมินตลาดหุน้ไทยจะไดแ้รงหนุนจากความคืบหน้าของโครงการ

ภาครัฐ และเงินลงทุนท่ีไหลเขา้ในช่วงปลายปี เราประเมินตลาดหุน้ไทยจะฟ้ืนตัวจากโซน 

1,365-1,390 จุด โดยยังมองกลุ่ม Earnings momentum play ใน 4Q67-1Q68 มีความ

น่าสนใจ โดยเรายงัคงชอบ หุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก โดยคาดธนาคาร และ

การเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคองบรรยากาศรวม // ผูต้อ้งการใชส้ิทธ์ิลดหย่อนภาษีควรทยอย

ซื้ อ RMF, SSF, Thai ESG 

แนวรบั: 1,370   แนวตา้น : 1,405-1,420 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TTB* (1.90): การลดดอกเบี้ ยท่ีชา้ส่งลดแรงกดดนัของการปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายและ 

NIM ขณะท่ีคาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 4 แข็งแกร่งจากตั้งสาํรองท่ีน่าจะทรงตวัถึง

ลดลง ตดัขาดทุน 1.78 บาท 

 BDMS (33) : กาํไรสุทธิ 3Q67 เพ่ิมขึ้ น 9% yoy หนุนจากทั้งผูป่้วยไทย และต่างชาติ ตดั

ขาดทุน 23.60 บาท 

 SPA (9) : คาดกาํไรปกติ 4Q67F เพ่ิมขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากการเขา้สู่ช่วง high season 

และการเพ่ิมจาํนวนสาขา ตดัขาดทุน 6.80 บาท 

 NSL* (41): คาดผลการดาํเนินงานใน 4Q67F เติบโตดีต่อเน่ืองทั้ง qoq, yoy จากการเขา้

สู่ช่วง High season ตดัขาดทุน 30 บาท   

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- จีนเล็งออกพนัธบตัรพิเศษทุบสถิติใหม่ 3 ลา้นลา้นหยวน หวงัพยุงเศรษฐกิจ 

- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐั +3.1% ใน Q4/67 

- AIMC ลงมติเตือนกอง ThaiESG-CG ลงทุน CPAXT อยา่งระมดัระวงัรอ ก.ล.ต.ชี้ ขาด 

- ครม.ใหค้งกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ พรอ้มสัง่ คลงั-ธปท.ร่วมประคองกลบัเขา้สู่ค่ากลาง 2% 

- ครม.ส่งทา้ยปีไฟเขยีว Easy e-receipt,แจกเงินหม่ืนผูสู้งวยั ป๊ัมเงินเขา้ระบบ 1.4-1.5 แสน

ลบ.ใน Q1/68 

- ส.อ.ท. เผยยอดส่งออกรถยนต ์พ.ย.อยูท่ี่ 89,646 คนั หด 10% ยอดผลิตรวม 11 เดือนยงั

ไกลเป้า 

- PCE มัน่ใจปิดงบปี 67 รายไดโ้ตสวยเขา้เป้า ราคาน้ํามนัปาลม์ตลาดโลกผนัผวนไม่กระทบ 

- MAGURO เปิดแบรนด ์CouCou ขยายสู่รา้นอาหารสไตลต์ะวนัตก มัน่ใจปี 67 โต 30% ตาม

เป้า 

- MENA กางแผนขบัเคลื่อนธุรกิจปี 68 ลุยเพ่ิม Utilization ดนัมารเ์ก็ตแชรพุ่์ง ปักหมุดรายได้

โตเกิน 10% ทาํสถิติสูงสุดใหม่ตอ่เน่ือง 

- ติดตามการรายงานตวัเลขส่งออก เดือน พ.ย. ของไทย โดย consensus คาด +9% yoy 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    25 ธ.ค. – TH Exports 

    26 ธ.ค. – US Initial Jobless Claims 

 

 

 

 

 

 
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,394.67      7.76 0.56%

SET50 904.44          4.51 0.50%

SET100 1,953.65      10.84 0.56%

FTSE SET LARGE CAP  1,515.82      9.81 0.65%

FTSE SET MID CAP  1,640.36      12.96 0.80%

FTSE SET SMALL CAP  1,970.72      12.39 0.63%

SET‐VAL (Btm) 30,448         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430 

PER (x) 19.25

P/BV (x) 1.37

DJIA 43,297          390.08 0.91%

NASDAQ 20,031          266.25 1.35%

STOXX Europe 600  504                0.90 0.18%

SSEC 3,394            42.27 1.26%

FTSE 8,137            34.27 0.42%

HANG SENG 20,098          215.16 1.08%

NIKKEI 39,037          (124.49) (0.32%)

MSCI ASIA EX JAPAN 711                2.86 0.40%

NYMEX (US $/bbl) 70.10            0.86 1.24%

Brent (US $/bbl) 73.58            0.95 1.31%

Dubai (US $/bbl) 73.46            (0.01) (0.01%)

Newcastle coal (US $/metr 126.75          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.95               0.29 7.93%

Baltic dry Index 997                3.00 0.30%

Golds (spot) 2,617            4.31 0.16%

Copper (spot) 8,846            44.30 0.50%

Sugar (spot) 19.54            0.00 0.00%

Rubber (spot) 376.5            (3.40) (0.89%)

CRB Index 537.96          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.2               (0.08) (0.24%)

Yen/Dollar 157.2            0.02 0.01%

Euro/Dollar 1.0                 (0.00) (0.06%)

Dollar Index 108.3            0.22 0.20%

3M US T‐Bill (%) 4.21 (0.01) (0.19%)

10Y US Yield (%) 4.59 0.00 0.05%

10 Y TH Yield (%) 2.22 0.00 0.14%

VIX Index 14.27 (2.51) (14.96%)

Equity 24‐Dec MTD YTD

Local Institutions 1,612            5,350            45,461         

Proprietary Trading (395)              (1,292)           1,176           

Foreign Investors (1,193)           (10,439)        (147,911)     

Local Individuals (24)                 6,381            101,274       

Bond 24‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 19.51 438.37 (1,009.66)    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 151.00 (1.00) (0.66%)

TRUE 10.90 (0.83) (2.68%)

CCET 9.30 (0.46) (5.58%)

JTS 57.00 (0.11) (3.39%)

IVL 26.00 (0.11) (0.95%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 56.75 0.90 2.25%

CPAXT 28.00 0.84 3.70%

PTT 31.50 0.58 0.80%

CPN 57.00 0.54 2.70%

TOP 27.75 0.40 8.82%
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึน (24 ธ.ค.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq และ S&P500 ปิดในแดนบวกเช่นกนั โดย

ตลาดยงัคงไดปั้จจยัหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้บริษัทเทคโนโลยีท่ีมีมารเ์ก็ตแคปสูง และหุน้เติบโต (Growth Stocks)  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (24 ธ.ค.) โดยหุน้กลุ่มเหมืองแร่และกลุ่มพลงังานนําตลาดปรบัตวัข้ึน ท่ามกลางการซื้ อขายท่ีเบา

บางก่อนวนัหยดุเทศกาลคริสตม์าส ลาดหุน้ยุโรปปิดบวก (29 พ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการทะยานข้ึนของหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนวิเคราะหข์อ้มูลเงินเฟ้อของยโูรโซนเพ่ือประเมินแนวโน้มการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในเดือน

ธ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (24 ธ.ค.) โดยตลาดขาดทิศทางการซื้ อขายท่ีชดัเจนในสปัดาหท่ี์มีวนัหยดุยาว ขณะ

ท่ีฮอนดา้ (Honda) โดดเดน่ท่ีสุดดว้ยการพุ่งข้ึนสวนตลาดกว่า 12% ท้ิงห่างหุน้อ่ืนในดชันี หลงัประกาศแผนซื้ อหุน้คืน

หลงัตลาดปิดเม่ือวนัจนัทร ์(23 ธ.ค.) พรอ้มเปิดเผยการเจรจาควบรวมกิจการกบันิสสนั (Nissan) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (24 ธ.ค.) โดยไดปั้จจยับวกจากการคาดการณท่ี์ว่าอุปสงค์

น้ํามนัยงัคงมีแนวโน้มสดใสในปีหน้า และคาดว่าอุปทานน้ํามนัจะอยูใ่นภาวะตึงตวัเล็กน้อย (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

จีนเล็งออกพนัธบตัรพิเศษทุบ

สถิติใหม่ 3 ลา้นลา้นหยวน 

สาํนักข่าวรอยเตอร์รายงานโดยอา้งแหล่งข่าวว่า ทางการจีนไดไ้ฟเขียวออกพันธบัตรรัฐบาลพิเศษวงเงิน 3 ลา้นลา้น

หยวน (ราว 4.11 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั) ในปี 2568 ซึ่งนับเป็นมูลค่าสูงสุดเป็นประวติัการณ ์เพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจท่ี

กาํลงัชะลอตวั (อินโฟเควสท)์ 

AIMC ลงมติเตือนกอง ThaiESG-

CG ลงทุน CPAXT อยา่ง

ระมดัระวงัรอ ก.ล.ต.ชี้ ขาด 

นางชวินดา หาญรตันกูล นายกสมาคมบริษัทจดัการลงทุน (AIMC) กล่าวกบั"อินโฟเควสท"์ว่า ท่ีประชุมสมาคม AIMC มี

มติใหก้องทุนรวมไทยเพื่อความยัง่ยืน (ThaiESG) และกองทุนรวมธรรมาภิบาล (Thai CG Fund) ใหล้งทุนหุน้ บมจ.ซีพี 

แอ็กซต์รา้ [CPAXT] อยา่งระมดัระวงั จนกว่าสาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) จะ

มีความชดัเจนหลงัไดร้บัการแจง้ขอ้มูลเพ่ิมเติมเกีย่วกบัการลงทุนโครงการ The Happitat ของ CPAXT ซึ่ง AIMC จะติดตาม

เร่ืองน้ีอยา่งใกลช้ิด (อินโฟเควสท)์ 

ครม.ใหค้งกรอบเป้าหมายเงิน

เฟ้อ 

นายจุลพนัธ์ อมรวิวฒัน์ รมช.คลัง เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) มีมติเห็นชอบกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อ ปี 

2568 ท่ีระดับ 1-3% ซึ่งเป็นระดับเดิม แต่ไดมี้การเพ่ิมรายละเอียดในการดําเนินงาน ระหว่างกระทรวงการคลัง และ

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) โดยทั้ง 2 หน่วยงานจะตอ้งร่วมมือประคบัประคองเศรษฐกิจ เพ่ือใหอ้ตัราเงินเฟ้อมุ่งสู่

ค่ากลางท่ีระดบั 2% ซึ่งตรงน้ีเป็นโจทยส์าํคญั โดยใหด้าํเนินการผ่านกลไกท่ีแต่ละหน่วยมีอยูแ่ลว้ (อินโฟเควสท)์ 

 ครม.ส่งทา้ยปีไฟเขยีว Easy e-

receipt 

นายจุลพนัธ ์อมรวิวฒัน์ รมช.คลงั เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) ไดเ้ห็นชอบโครงการกระตุน้เศรษฐกิจผ่าน

โครงการเงิน 1 หม่ืนบาทสาํหรบัผูสู้งอายุ ตั้งแต่ 60 ปีข้ึนไป ท่ีไดล้งทะเบียนไวก้บัแอปพลิเคชัน่ "ทางรฐั" โดยใชก้รอบ

วงเงินงบประมาณ 40,000 ลา้นบาท โดยรบัสิทธิผ่านระบบพรอ้มเพย ์ทั้งน้ี คาดว่าจะเร่ิมโอนเงินใหท้ันก่อนตรุษจีน 

หรือภายในวนัท่ี 29 ม.ค.68  (อินโฟเควสท)์ 

ส.อ.ท. เผยยอดส่งออกรถยนต ์

พ.ย.อยูท่ี่ 89,646 คนั หด 10% 

นายสุรพงษ์ ไพสิฐพฒันพงษ์ ท่ีปรึกษาประธานกลุ่มฯ และโฆษกกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์สภาอุตสาหกรรมแห่ง

ประเทศไทย (ส.อ.ท.) เปิดเผยว่า ยอดส่งออกรถยนตส์าํเร็จรูปในเดือน พ.ย.67 อยูท่ี่ 89,646 คนั ลดลง 10% จากเดือน 

พ.ย.66 ขณะท่ีมีมูลค่าการส่งออก 77,699.50 ลา้นบาท ลดลง 12.98% จากเดือน พ.ย.66 เช่นกนั (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,395            16.0          14.2         8% 13% 0.6% 2.2% -2.3% -1.5%
   - Energy 17,741          11.1          10.3         -1% 7% 0.7% 1.4% -4.0% -14.1%
   - Banking 398              7.6           7.3          9% 4% 0.2% 1.3% 1.9% 3.9%
   - Commerce 28,987          22.1          19.8         12% 12% 1.8% 4.7% -6.8% -6.4%
   - Food 10,405          13.6          12.9         127% 6% 0.5% 1.5% -2.8% -6.2%
   - Healthcare 5,610            23.6          21.6         11% 9% 0.9% 3.3% -3.1% -16.1%
Indonesia 7,066            12.0          11.4         52% 5% -0.4% 1.2% -0.7% -2.8%
Phillipine 6,535            11.2          10.0         17% 11% 0.0% 2.0% -1.2% 1.3%
Asia
China 3,394            13.7          12.4         10% 10% 1.3% 0.8% 2.0% 14.1%
Hong Kong 20,098          9.6            9.1           7% 5% 1.1% 1.9% 3.5% 17.9%
India 78,473          23.1          20.1         17% 15% -0.1% 0.6% -1.7% 8.6%
Japan 39,037          19.1          19.5         59% -2% -0.3% 0.9% 2.2% 16.7%
Korea 2,441            10.0          8.2           51% 22% -0.1% 1.5% -0.6% -8.1%
Malaysia 1,603            15.4          14.1         -6% 9% 0.4% 0.7% 0.5% 10.2%
Singapore 3,770            12.1          11.6         6% 5% 0.5% 1.3% 0.8% 16.3%
Taiwan 23,120          18.8          16.1         45% 16% 0.1% 2.7% 3.9% 28.9%
Vietnam 1,260            11.8          10.1         33% 17% -0.2% 0.2% 0.8% 11.5%
MSCI Asia Ex Japan 711              14.3          12.6         23% 13% 0.4% 1.6% 1.0% 10.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 457              9.1            9.1           7% 0% 1.1% 3.0% 2.5% 15.3%
Coal Index 1,697            8.1            7.6           238% 6% -0.1% -0.3% -1.5% -8.1%
Chemicals Index 235              22.6          15.8         -9% 43% 0.6% 0.7% -4.4% -15.0%
Banks Index 207              9.8            9.4           12% 4% 0.3% 2.1% -1.8% 17.4%
Commercial Services Inde 129              23.6          21.2         15% 11% -0.4% 1.2% 3.0% 22.7%
Telecommunications Index 69                15.3          16.0         47% -5% 0.4% 1.0% 3.0% 19.5%
Transportation Index 126              8.5            10.1         23% -16% 0.9% 1.5% -1.2% -1.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Dec 23-Dec MTD YTD 2023 2022
Thailand (35.0)                  65.7                   (307)                   (4,132)                (5,507)                5,960                 
Indonesia (14.3)                  (24.6)                  (394)                   1,073                 (353)                   4,267                 
Philippines -                     4.4                     (102)                   (408)                   (863)                   (1,245)                
India -                     18.3                   2,488                 413                    21,427               (17,016)              
S. Korea (8.7)                    189.5                 (1,556)                2,400                 10,705               (9,665)                
Taiwan 387.8                 1,126.3              863                    (19,393)              6,933                 (44,007)              
Vietnam 1.8                     (10.3)                  (111)                   (3,200)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Dec 23-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.08        5.13        -1% -19% -15% 102% 17% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.5        73.5        0% 0% 0% -2% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.2        72.3        1% 0% -4% -3% -16%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.8        69.8        1% 1% -1% 1% -13%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 2% 11% 8% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 8% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.95        2.89        2% 4% 22% 9% 16% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 70.1        69.2        1% 1% -1% 2% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.3        80.8        -1% -2% 0% 0% -12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.8          7.3          -6% -22% 4% 25% -4% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.7        88.6        -1% -1% -4% 1% -14%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.2        15.2        -6% -7% -19% 18% -21% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.3        68.5        0% 0% -3% 1% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.2)         (5.0)         -5% 0% -56% 27% 18% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.8        88.6        -2% -2% -5% 1% -14%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.3        15.1        -12% -14% -27% 19% -23% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


