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สวสัดีปีใหม่ - มีมุมมองเชิงบวกตอ่การลงทุนปี 68 แมอ้าจผนัผวนช่วงตน้ม.ค. 

มีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโนม้การลงทุนครึ่งแรกปี 2568: โดยมีปัจจยัสนับสนุนท่ีสาํคญั

มาจาก 1) การเติบโตทางเศรษฐกิจปี 2568 มีแนวโน้มสมดุลมากข้ึน 2) นโยบายภาครฐั 

สนับสนุนการฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการบริโภค 3) วฏัจักรดอกเบี้ ย

โลกท่ีเป็นขาลง ช่วยลดแรงกดดันตน้ทุนทางการเงิน และ 4) ประเทศไทยเริ่มเขา้สู่วฏัจักร

การลงทุนรอบใหม่ ท่ีผลักดันผ่านการยา้ยฐานการผลิต, การลงทุนใน Data center และการ

พฒันา Entertainment complex // เราใหเ้ป้าหมายดชันีท่ี 1,585 จุด อิง PER 16 เท่า และ

คาดการณก์าํไรต่อหุน้ (EPS) ท่ี 99 บาท คิดเป็นการเติบโต 11% โดยมีหุน้เด่นคือ KBANK, 

MTC, AMATA, TRUE, CPALL, CPN, CK, AOT, KTC, RATCH 

LTF / ภาวการณค์ลงัสหรฐัฯ / นโยบายของผูน้าํใหม่สหรฐัฯ อาจกดดนัตลาดช่วง ม.ค.: 

ตลาดหุน้ไทยช่วงม.ค.อาจเผชิญความผันผวน ซ่ึงเรามองเป็นโอกาสซ้ือ โดยปัจจยัติดตามท่ี

สําคัญมีดังน้ี  1) แรงขายจากการครบกําหนดถือลงทุน 7 ปีของ LTF ท่ีลงทุนในช่วงปี 

2018-19 ซ่ึงมีเม็ดเงินลงทุนรวมราว 1.5 แสนล้าน อย่างไรก็ตามการต้องถือครบ

ระยะเวลาตามปีปฏิทิน ทําใหแ้รงขายน่าจะเป็นลักษณะทยอยขาย ซ่ึงอาจทําใหผ้ันผวน แต่

น่าจะไม่กระทบรุนแรงต่อตลาด 2) ปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ ท่ีจะถึงขีดจาํกดัภายใน 14-23 

ม.ค.25 อย่างไรก็ตามรัฐบาลสหรัฐฯ ยงัอาจใชม้าตรการพิเศษเพื่อขยายเวลาถึงขีดจํากัด

ดังกล่าวไปอีกระยะ และ 3) การเปลี่ยนแปลงนโยบายเศรษฐกิจและการคา้ของสหรัฐฯ 

เน่ืองจากการเปลี่ยนผูนํ้า ซ่ึงโดนัลด์ ทรมัป์ มีกาํหนดสาบานตนรบัตําแหน่ง 20 ม.ค.25 // 

อยา่งไรก็ตาม ผลการดาํเนินงานท่ีน่าจะแข็งแกร่ง เริ่มโดยกลุ่มธนาคาร คาดจะเป็นปัจจยัทาํ

ใหต้ลาดเริ่มเคลื่อนไหวมีทิศทาง    

ภาพรวมกลยุทธ ์ความผันผวนช่วงม.ค.เป็นโอกาสในการซ้ือ โดยยังมองกลุ่ม Earnings 

momentum play ใน 4Q67-1Q68 มีความน่าสนใจ โดยเราชอบ หุ ้นในกลุ่มท่องเท่ียว, 

การแพทย์, คา้ปลีก และอาหาร ขณะท่ีคาดธนาคาร และการเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคอง

บรรยากาศรวม  

แนวรบั: 1,390   แนวตา้น : 1,420 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BLA* (23.50): ผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีทรงตวัในระดบัสูงเป็นบวกต่อการเติบโตของผล

ประกอบการ ขณะท่ีหุน้ซื้ อขายดว้ย PER เพียง 11.62 เท่า ตดัขาดทุน 19.80 บาท 

 SNNP (14) : ราคาปรบัลดลงจนซื้ อขายดว้ย PER เพียง 18 เท่า ขณะท่ีตน้ทุนการผลิตปี

หน้ามีแนวโน้มปรบัลงลง หนุนหุน้มีโอกาสฟ้ืนตวั  ตดัขาดทุน 11.30 บาท 

 BTG (21) : คาดกาํไร 4Q67F เพ่ิมขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรยงัปรบัดีขึเนตอ่เน่ือง ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

 MEB* (29): คาดผลการดาํเนินงานใน 4Q67F แข็งแกร่ง จากการเขา้สู่ช่วง High season 

และปีหน้าไดแ้รงส่งจาก Easy E-Receipt ตดัขาดทุน 24 บาท   

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ต่างชาติท่องเท่ียวไทยปี 67 ทะลุ 35 ลา้น จีนครองแชมป์ ไทยเท่ียวไทย 197 ลา้นคน/ครั้ง 

- 30 บาทรกัษาทุกท่ี ทัว่ไทยแลว้ จ่ายเงินหน่วยเอกชน ทุกวนัพุธ 

- สี จ้ินผิง” มัน่ใจ GDP จีนโต 5% ปีน้ี สัง่จนท.เร่งใชม้าตรการกระตุน้ศก.เชิงรุก 

- อินโดฯ ขึ้ น VAT สินคา้หรูเป็น 12% หวงักระตุน้เศรษฐกิจ ยํ้าไม่กระทบสินคา้จาํเป็น 

- ศาลเกาหลีใตไ้ฟเขยีวออกหมายจบั “ยุน ซอกยอล” หลงัปฏิเสธหมายเรียกสามครั้ง 

- เกาหลีใตส้่งออกทะยานทาํสถิติใหม่ในปี 2567 รบัดีมานดเ์ซมิคอนดกัเตอร ์

- ก.ล.ต.-ThaiBMA ร่วมปรบัปรุงขอ้กาํหนดสิทธิผูอ้อกหุน้กู-้ผถห.กู ้เร่ิมใช ้1 เม.ย.68 

- MEDEZE พุ่ง 7.64% หลงั สธ.ประกาศยอมรบัสเต็มเซลลเ์ป็นยาภายใต ้ATMPs แพทยส์ภา

ยนัไม่ขวาง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : แนะนาํ OVERWEIGHT กลุ่มธนาคาร 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     2 ม.ค. – Initial Jobless Claims  

     3 ม.ค. – US ISM Manufacturing PMI 

     6 ม.ค. – TH CPI 

     7 ม.ค. – EU CPI, US Exports, ISM Service PMI, JOLTs Job Openings  

     8 ม.ค. – FOMC Minutes 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,400.21      (1.25) (0.09%)

SET50 906.23          (2.67) (0.29%)

SET100 1,959.79      (4.40) (0.22%)

FTSE SET LARGE CAP  1,514.25      (5.78) (0.38%)

FTSE SET MID CAP  1,667.63      6.60 0.40%

FTSE SET SMALL CAP  1,987.85      5.84 0.29%

SET‐VAL (Btm) 31,842         

Mkt Cap (Btm) 17,926,430 

PER (x) 19.33

P/BV (x) 1.37

DJIA 42,544          0.00 0.00%

NASDAQ 19,311          0.00 0.00%

STOXX Europe 600  508                0.00 0.00%

SSEC 3,352            0.00 0.00%

FTSE 8,173            0.00 0.00%

HANG SENG 20,060          0.00 0.00%

NIKKEI 39,895          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 705                0.66 0.09%

NYMEX (US $/bbl) 71.72            0.00 0.00%

Brent (US $/bbl) 74.64            0.00 0.00%

Dubai (US $/bbl) 75.75            0.64 0.85%

Newcastle coal (US $/metr 125.25          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.63               0.00 0.00%

Baltic dry Index 997                0.00 0.00%

Golds (spot) 2,625            0.00 0.00%

Copper (spot) 8,653            0.00 0.00%

Sugar (spot) 19.26            0.00 0.00%

Rubber (spot) 381.9            0.00 0.00%

CRB Index 536.50          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.3               (0.07) (0.22%)

Yen/Dollar 157.2            0.04 0.03%

Euro/Dollar 1.0                 0.00 0.02%

Dollar Index 108.5            0.00 0.00%

3M US T‐Bill (%) 4.21 0.00 0.02%

10Y US Yield (%) 4.57 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 2.25 0.00 0.00%

VIX Index 17.35 0.00 0.00%

Equity 1‐Jan MTD YTD

Local Institutions 930                8,744            48,855         

Proprietary Trading 293                (2,452)           15                 

Foreign Investors (361)              (10,468)        147,940       

Local Individuals (862)              4,176            99,069         

Bond 1‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (57.93) 355.81 (1,092.22)    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CRC 34.00 (0.49) (2.86%)

ADVANC 287.00 (0.48) (0.69%)

GULF 59.50 (0.47) (0.83%)

CPF 22.80 (0.41) (2.56%)

INTUCH 97.00 (0.39) (1.52%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TLI 11.20 0.46 4.67%

CPAXT 27.25 0.42 1.87%

BTS 6.10 0.32 4.27%

CCET 10.10 0.29 3.59%

TRUE 11.10 0.28 0.91%
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Fundamental Research 

BANK 

Maintained 

OVERWEIGHT 

 

เราคาดว่ากาํไรของกลุ่มธนาคารจะเพ่ิมข้ึน 20% yoy แต่ลดลง 7% qoq ใน 4Q24 เราคาดจะไดเ้ห็นคุณภาพสินทรพัย์

ของกลุ่มธนาคารปรบัตวัดีข้ึนใน 4Q24 และปี 2025 อยา่งไรก็ตาม ตน้ทุนมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนจาก Capex ท่ีสูงตาม

ฤดกูาลใน 4Q24 ธนาคารขนาดใหญ่คาดว่าจะไดร้บัผลกระทบจาํกดัจากการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย ขณะเดียวกนั 

มาตรการบรรเทาหน้ีครวัเรือนคาดว่าจะส่งผลกระทบเพียงเล็กน้อยต่อกลุ่มธนาคาร เราคงคาํแนะนํา OVERWEIGHT 

สาํหรบักลุ่มธนาคาร โดยหุน้เด่นท่ีเราแนะนําคือ KBANK, KTB และ SCB 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 400 จุด (30 ธ.ค.) ท่ามกลางปริมาณการซื้ อขายท่ีเบาบางในช่วงใกล้

วนัหยุด โดยตลาดถกูกดดนัจากการท่ีนักลงทุนเทขายทาํกาํไรในช่วงปลายปี รวมทั้งความกงัวลเกีย่วกบัอตัรา

ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ท่ียงัคงอยูใ่นระดบัสูง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (30 ธ.ค.) เน่ืองจากการพุง่ข้ึนของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรส่งผลใหนั้กลงทุนเทขายหุน้ในช่วง

ก่อนวนัหยดุ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (30 ธ.ค.) แตเ่ม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ นิกเกอิปรบัตวัข้ึนถึง 19% ทาํสถิติปิดสิ้ นปีท่ี

ระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์ โดยไดร้บัแรงหนุนจากผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทต่าง  ๆ และค่าเงินเยนท่ีอ่อน

ค่าลง ซึ่งเป็นผลดีต่อหุน้กลุ่มสง่ออก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (30 ธ.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่า สภาพ

อากาศท่ีหนาวเยน็ในสหรฐัฯ และยุโรปจะเป็นปัจจยัหนุนความตอ้งการน้ํามนัดีเซลในชว่งไม่กี่สปัดาหข์า้งหน้าน้ี  

(อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ต่างชาติท่องเท่ียวไทยปี 67 

ทะลุ 35 ลา้น จีนครองแชมป์ 

ไทยเท่ียวไทย 197.53 ลา้น

คน/ครัง้ 

ตั้งแต่วนัท่ี 1 ม.ค. – 29 ธ.ค. 67 มีนักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางเขา้มาสะสมแลว้กว่า 35 ลา้นคน สําหรับในช่วง

สปัดาหท่ี์ผ่านมานักท่องเท่ียวชาวต่างชาติเดินทางเขา้มาแตะระดับเกา้แสนคนต่อสปัดาห ์ซึ่งถือเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่

ปีพ.ศ 2563 แสดงใหเ้ห็นว่าประเทศไทยเป็นแหล่งท่องเท่ียวท่ีไดร้บัความนิยมจากทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

30 บาทรกัษาทุกท่ี ทัว่ไทยแลว้ 

จา่ยเงินหน่วยเอกชน ทุกวนัพุธ 

“30 บาทรักษาทุกท่ี” นับ 1 ครอบคลุมทัว่ไทยแลว้ สังเกตสัญลักษณ์หน้าหน่วยบริการ ดา้น สปสช. ยืนยัน พรอ้ม 

100% จัดงบฯ ดําเนินโครงการ ปี’68 กว่า 1,500 ล้านบาท จ่ายเงินให้หน่วยบริการภาคเอกชน ทุกวันพุธ 

(ประชาชาติ) 

“สี จ้ินผิง” มัน่ใจ GDP จีนโต 5% 

ปีน้ี สัง่จนท.เร่งใชม้าตรการ

กระตุน้ศก.เชงิรุก 

ประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผูนํ้าจีน ได้แสดงความเช่ือมัน่ว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของของจีนจะ

ขยายตวั 5% ในปี 2567 ซึ่งเป็นการส่งสญัญาณว่าจีนมีแนวโน้มท่ีจะบรรลุเป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีรฐับาล

ตั้งเป้าไว ้(อินโฟเควสท)์ 

ก.ล.ต.-ThaiBMA ร่วมปรบัปรุง

ขอ้กาํหนดสิทธิผูอ้อกหุน้กู-้

ผถห.กู ้เร่ิมใช ้1 เม.ย.68 

สาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) และสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) 

ไดร่้วมกนัปรบัปรุงตวัอยา่งขอ้กาํหนดสิทธิฉบบัปรบัปรุง เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัหลกัเกณฑข์อง ก.ล.ต. รวมถึงเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการทาํหน้าท่ีของผูแ้ทนผูถื้อหุน้กู ้เพ่ือคุม้ครองสิทธิประโยชน์ของผูถื้อหุน้กูแ้ละอาํนวยความสะดวก

ใหแ้ก่ผูอ้อกหุน้กู ้และเผยแพร่ทาง เว็บไซต ์ก.ล.ต. และ เว็บไซต ์ThaiBMA (อินโฟเควสท)์ 

MEDEZE พุ่ง 7.64% หลงั สธ.

ประกาศยอมรบัสเต็มเซลลเ์ป็น

ยาภายใต ้ATMPs แพทยส์ภายนั

ไม่ขวาง 

ท่ีประชุมวงการแพทยแ์ละสาธารณสุขหวัขอ้ “ผลิตภณัฑก์ารแพทยข์ั้นสงู (ATMPs) กบัการส่งเสริมอุตสาหกรรมบริการ

สุขภาพ เพ่ือขบัเคลื่อนเศรษฐกิจสุขภาพของประเทศไทย” เปิดเผยว่า ATMPs หรือนวตักรรมท่ีใชเ้ทคโนโลยีขัน้สูง อาทิ 

ยีนบาํบดั เซลลบ์าํบดั และการวิศวกรรมเน้ือเยื่อ ไดร้บัการยอมรบัว่าเป็นยาภายใตป้ระกาศของ รมว.สาธารณสุข  

(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,400            16.0          14.2         25% 12% 0.0% -0.1% 0.0% 0.0%
   - Energy 17,828          11.1          10.4         25% 7% 0.0% -0.1% 0.0% 0.0%
   - Banking 400              7.7           7.4          16% 4% 0.0% 0.1% 0.0% 0.0%
   - Commerce 28,363          21.6          19.4         5% 11% 0.0% -0.8% 0.0% 0.0%
   - Food 10,439          13.7          12.9         85% 6% 0.0% -0.7% 0.0% 0.0%
   - Healthcare 5,618            23.6          21.6         3% 9% 0.0% 0.5% 0.0% 0.0%
Indonesia 7,080            12.0          11.4         37% 5% 0.0% 0.6% 0.0% 0.0%
Phillipine 6,529            11.1          10.0         8% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Asia
China 3,352            13.6          12.3         17% 10% 0.0% -1.4% 0.0% 0.0%
Hong Kong 20,060          9.6            9.1           -2% 6% 0.0% -0.2% 0.0% 0.0%
India 78,507          23.1          20.1         -2% 15% 0.5% -0.2% 0.5% 0.5%
Japan 39,895          19.6          20.0         7% -2% 0.0% -1.0% 0.0% 0.0%
Korea 2,399            9.8            8.1           15% 22% 0.0% -0.2% 0.0% 0.0%
Malaysia 1,642            15.8          14.5         -6% 9% 0.0% 0.9% 0.0% 0.0%
Singapore 3,788            12.1          11.6         4% 5% 0.0% 0.4% 0.0% 0.0%
Taiwan 23,035          18.7          16.1         12% 16% 0.0% -1.0% 0.0% 0.0%
Vietnam 1,267            11.9          10.2         18% 17% 0.0% -0.7% 0.0% 0.0%
MSCI Asia Ex Japan 705              14.3          12.6         1% 13% 0.1% -0.6% 0.2% 0.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 461              9.2            9.2           -1% 0% 0.0% 0.6% -0.1% -0.1%
Coal Index 1,697            8.1            7.7           319% 6% 0.0% 1.2% -0.2% -0.2%
Chemicals Index 234              22.4          15.7         36% 43% 0.0% -0.5% -0.2% -0.2%
Banks Index 207              9.8            9.4           -4% 4% 0.0% -0.4% -0.3% -0.3%
Commercial Services Inde 130              23.9          21.4         4% 11% 0.0% -0.8% -0.4% -0.4%
Telecommunications Index 70                15.6          16.4         -2% -5% 0.0% 0.4% -0.2% -0.2%
Transportation Index 126              8.5            10.1         11% -16% 0.0% 0.1% -0.3% -0.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

1-Jan 31-Dec MTD YTD 2023 2022
Thailand -                     -                     (308)                   (4,132)                (5,507)                5,960                 
Indonesia -                     -                     (313)                   1,154                 (353)                   4,267                 
Philippines -                     -                     (103)                   (408)                   (863)                   (1,245)                
India -                     (625.0)                1,321                 (755)                   21,427               (17,016)              
S. Korea -                     80.5                   (1,530)                2,426                 10,705               (9,665)                
Taiwan -                     (521.6)                708                    (19,548)              6,933                 (44,007)              
Vietnam -                     (11.6)                  (89)                     (3,178)                (807)                   966                     

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Jan 31-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.64        3.99        -9% -23% -45% 65% -1% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.8        75.1        1% 3% 5% 2% -14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.1        74.1        0% 1% 0% -5% -17%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.7        71.7        0% 1% 4% -3% -14%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 0% 6% 12% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 0% 5% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.40        3.40        0% 15% 1% 24% 68% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 71.7        71.7        0% 2% 6% -1% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.0        82.2        1% 3% 3% 6% -12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.3          7.1          3% 1% -16% 85% 12% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.4        90.5        -3% -1% -1% 1% -16%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.6        15.3        -24% -19% -27% -3% -26% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 69.7        69.7        0% 2% -2% 5% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.1)         (5.4)         -12% -13% -535% 29% 19% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 89.5        89.5        0% 3% 2% 4% -13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.8        14.4        -4% 5% -14% 23% -8% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


