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เริ่มตน้ปีดว้ยความผนัผวนตามท่ีคาด แตย่งัมองเห็นโอกาสในหุน้รายตวั 

ผนัผวนจากขอ้มูลเศรษฐกิจทัว่โลก: บรรยากาศลงทุนสินทรพัยเ์สี่ยงโดยภาพรวมถูกกดดัน

จากตลาดแรงงานสหรัฐฯ ท่ียังแกร่ง ส่งผลใหผ้ลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ยังทรงตัวใน

ระดบัสูง และดชันีค่าเงินสหรฐัฯ แข็งค่าต่อเน่ือง (ล่าสุด 109.17 จุด เทียบกบั 100.18 จุด 

เม่ือ 30 ก.ย.67) ขณะท่ีราคาน้ํามันดิบปรับข้ึนเล็กน้อย โดยนักลงทุนใหน้ํ้าหนักกับการ

แถลงของประธานาธิปดีจีน สี จิ้ นผิง เม่ือ 31 ธ.ค. ว่าจีนจะบรรลุเป้าหมายรการเติบโตทาง

เศรษฐกิจท่ีระดับ 5% ในปี 2567 พรอ้มกบัจะเร่งดําเนินโยบายเชิงรุกมากข้ึน เพื่อกระตุน้

เศรษฐกิจปี 2568 

Global Minimum Tax (GMT) กดดันบริษัทจดทะเบียนท่ีมีรายไดต้่างประเทศท่ีเสียภาษี

ตํา่กว่า 15%:  นโยบายดงักล่าวริเริ่มโดย OECD ซ่ึงไทยลงนามและเริ่มมีผลบงัคบัใช ้1 ม.ค.

68 โดยบริษัทจดทะเบียนขา้มชาติขนาดใหญ่ท่ีมีรายไดเ้กิน 750 ลา้นยูโร/ปี (ประมาณ 

26,000 ลา้นบาท) และเสียภาษีตํา่กวา่ 15% อาจมีภาระภาษีเพิ่ม เพื่อลดแรงจูงใจในการ

หลีกเลี่ยงภาษี หรือลดภาษีเพื่อดึงดูดการลงทุน สาํหรบับริษัทจดทะเบียนในไทยท่ีอยูใ่นข่าย

ได้รับผลกระทบ ได้แก่ DELTA, TU, STA เน่ืองจากมีภาระภาษีในระดับตํา่กว่า 10% //

สาํหรบักลุ่มโรงไฟฟ้าและบรรจุภณัฑ ์อาจไดร้บัผลกระทบบา้ง แต่ในระดบัน้อยกวา่เน่ืองจาก 

effective tax อยูใ่นระดบั 10-15% 

ปัจจัยกดดันอ่ืนท่ีตอ้งติดตาม LTF / ภาวะการคลังสหรัฐฯ / นโยบายของผูน้ําใหม่

สหรฐัฯ: ตลาดหุน้ไทยช่วงม.ค.อาจเผชิญความผันผวน ซ่ึงเรามองเป็นโอกาสซ้ือ โดยปัจจยั

ติดตามท่ีสาํคญัมีดงัน้ี  1) แรงขายจากการครบกาํหนดถือลงทุน 7 ปีของ LTF ท่ีลงทุนในช่วง

ปี 2018-19 ซ่ึงมีเม็ดเงินลงทุนรวมราว 1.5 แสนล้าน อย่างไรก็ตามการตอ้งถือครบ

ระยะเวลาตามปีปฏิทิน ทําใหแ้รงขายน่าจะเป็นลักษณะทยอยขายซ่ึงอาจทําใหผ้ันผวน แต่

น่าจะไม่กระทบรุนแรงต่อตลาด 2) ปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ ท่ีจะถึงขีดจาํกดัภายใน 14-23 

ม.ค.25 อย่างไรก็ตามรัฐบาลสหรัฐฯ ยงัอาจใชม้าตรการพิเศษเพื่อขยายเวลาถึงขีดจํากัด

ดังกล่าวไปอีกระยะ และ 3) การเปลี่ยนแปลงนโยบายเศรษฐกิจและการคา้ของสหรัฐฯ 

เน่ืองจากการเปลี่ยนผูนํ้า ซ่ึงโดนัลด ์ทรมัป์ มีกาํหนดสาบานตนรบัตาํแหน่ง 20 ม.ค.25    

ภาพรวมกลยุทธ ์ความผันผวนช่วงม.ค.เป็นโอกาสในการซ้ือ โดยยังมองกลุ่ม Earnings 

momentum play ใน 4Q67-1Q68 มีความน่าสนใจ โดยเราชอบ หุ ้นในกลุ่มท่องเท่ียว, 

การแพทย์, คา้ปลีก และอาหาร ขณะท่ีคาดธนาคาร และการเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคอง

บรรยากาศรวม  

แนวรบั: 1,370   แนวตา้น : 1,390-1,400 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CBG* (85): ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

และการสรา้งโรงงานท่ีพม่าบวกตอ่การแยง่ส่วนแบ่งการตลาด ตดัขาดทุน 77.25 บาท 

 SNNP (14) : ราคาปรบัลดลงจนซื้ อขายดว้ย PER เพียง 18 เท่า ขณะท่ีตน้ทุนการผลิตปี

หน้ามีแนวโน้มปรบัลงลง หนุนหุน้มีโอกาสฟ้ืนตวั  ตดัขาดทุน 11.30 บาท 

 BTG (21) : คาดกาํไร 4Q67F เพ่ิมขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรยงัปรบัดีขึเนตอ่เน่ือง ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

 SORKON* (5): คาดผลการดาํเนินงานใน 4Q67F ฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจากตน้ทุนวตัถุดิบท่ี

ลดลง และราคาเน้ือสตัวมี์เสถียรภาพ  ตดัขาดทุน 4.20 บาท   

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี PMI ภาคการผลิตสหรฐัฯ หดตวัเป็นเดือนท่ี 6 /ผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- ดชันี PMI ภาคการผลิตขั้นสุดทา้ยยูโรโซนยงัซบเซาในธ.ค. 

- ภาคการผลิตจีนชะลอตวัในเดือนธ.ค. เหตุวิตกการคา้ฉุดส่งออกซบเซา 

- รายงาน กนง.ยํ้าเหตุคงดอกเบี้ ยเก็บกระสุนไวย้ามจาํเป็นเพ่ือความขลงัของนโยบายการเงิน 

- รมว. คลงั ชี้ สรรหาประธานบอรด์แบงกช์าติคนใหม่ใชเ้วลาไม่นาน 

- ตลาดน้ํามนัปาลม์เผชญิความไม่แน่นอน หลงัอินโดฯ เล่ือนประกาศใชไ้บโอดีเซล B40 

- จบัตา ตลาดพนัธบตัร เผชญิความทา้ทาย หน้ีระยะสั้นสหรฐั 3 ลา้นลา้นดอลล ์คาดครบ

กาํหนดในปี 2568 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : แนะนาํ MARKETWEIGHT กลุ่มโรงแรม 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     3 ม.ค. – US ISM Manufacturing PMI 

     6 ม.ค. – TH CPI 

     7 ม.ค. – EU CPI, US Exports, ISM Service PMI, JOLTs Job Openings  

     8 ม.ค. – FOMC Minutes 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,379.85      (20.36) (1.45%)

SET50 891.72          (14.51) (1.60%)

SET100 1,929.53      (30.26) (1.54%)

FTSE SET LARGE CAP  1,502.28      (11.97) (0.79%)

FTSE SET MID CAP  1,647.69      (19.94) (1.20%)

FTSE SET SMALL CAP  1,976.45      (11.40) (0.57%)

SET‐VAL (Btm) 36,853         

Mkt Cap (Btm) 17,179,990 

PER (x) 19.04

P/BV (x) 1.35

DJIA 42,392          (151.95) (0.36%)

NASDAQ 19,281          (30.00) (0.16%)

STOXX Europe 600  511                3.05 0.60%

SSEC 3,263            (89.20) (2.66%)

FTSE 8,260            87.07 1.07%

HANG SENG 19,623          (436.63) (2.18%)

NIKKEI 39,895          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 699                (5.33) (0.76%)

NYMEX (US $/bbl) 73.13            1.41 1.97%

Brent (US $/bbl) 75.93            1.29 1.73%

Dubai (US $/bbl) 75.81            0.06 0.08%

Newcastle coal (US $/metr 124.60          (0.65) (0.52%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.66               0.03 0.74%

Baltic dry Index 1,029            32.00 3.21%

Golds (spot) 2,658            33.40 1.27%

Copper (spot) 8,692            39.02 0.45%

Sugar (spot) 19.73            0.47 2.44%

Rubber (spot) 381.9            0.00 0.00%

CRB Index 536.42          (0.08) (0.01%)

THB/Dollar 34.4               0.13 0.36%

Yen/Dollar 157.5            0.26 0.17%

Euro/Dollar 1.0                 (0.01) (0.88%)

Dollar Index 109.4            0.91 0.84%

3M US T‐Bill (%) 4.22 0.00 0.12%

10Y US Yield (%) 4.56 (0.01) (0.22%)

10 Y TH Yield (%) 2.27 0.01 0.62%

VIX Index 17.93 0.58 3.34%

Equity 2‐Jan MTD YTD

Local Institutions (169)              (169)              (169)             

Proprietary Trading (283)              (283)              (283)             

Foreign Investors (1,258)           (1,258)           (1,258)          

Local Individuals 1,710            1,710            1,710           

Bond 2‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 6.99 6.99 6.99              

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 139.00 (13.49) (8.85%)

GULF 56.75 (2.58) (4.62%)

CPAXT 26.00 (1.04) (4.59%)

INTUCH 93.75 (0.83) (3.35%)

ADVANC 285.00 (0.48) (0.70%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 124.50 1.75 4.62%

PTTGC 25.75 0.49 5.53%

AOT 59.75 0.29 0.42%

TRUE 11.20 0.28 0.90%

IVL 25.50 0.27 2.41%
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MARKETWEIGHT 

 

แนวโน้มการท่องเท่ียวในยโุรปแข็งแกร่งต่อเน่ือง โดยการใชจ่้ายและความตอ้งการท่องเท่ียวยงัคงดีตอ่เน่ืองสาํหรบัการ

ท่องเท่ียวในปี 2025 โดยนักท่องเท่ียวมีแนวโน้มท่ีจะเท่ียวระยะยาวมากข้ึน โดยเฉพาะกลุ่มเอเชีย โดยเรามอง MINT เป็น

ผูท่ี้ไดป้ระโยชน์สูงสุด คงคาํแนะนํา MARKETWEIGHT โดย top pick ของเรา คือ MINT   

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (2 ม.ค.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดอ่อนแรงลงเช่นกนั โดยตลาด

ถูกกดดนัจากขอ้มูลแรงงานท่ีแข็งแกร่ง รวมทั้งการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร ์ และการร่วงลงของหุน้เทสลา (Tesla) 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (2 ม.ค.) ซึ่งเป็นวนัซื้ อขายวนัแรกของปี 2568 โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัข้ึนอยา่งแข็งแกร่ง

ของหุน้กลุ่มพลงังาน ขณะท่ีนักลงทุนทัว่โลกวิเคราะหก์ารเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจใหม่จากสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดทาํการ เน่ืองในวนัหยุดปีใหม่ (2 ม.ค.) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเกือบ 2% (2 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนมี

มุมมองบวกต่อแนวโน้มเศรษฐกิจและอุปสงคเ์ชื้ อเพลิงในประเทศจีน หลงัจากประธานาธิบดีส ี จ้ินผิง ผูนํ้าจีนไดใ้ห้

คาํมัน่ว่าจะใชน้โยบายเชงิรุกเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจในปี2568 (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ดชันี PMI ภาคการผลิตสหรฐั

หดตวัตดิตอ่กนัเดอืนท่ี 6 

เอสแอนด์พี โกลบอลเปิดเผยว่า ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซื้ อ (PMI) ภาคการผลิตขั้นสุดทา้ยของสหรฐั ปรบัตัวลงสู่ระดับ 

49.4 ในเดือนธ.ค. จากระดบั 49.7 ในเดือนพ.ย. แต่สูงกว่าตวัเลขเบื้ องตน้ท่ีระดบั 48.3 (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 9,000 ราย สู่ระดับ 211,000 รายใน

สัปดาห์ท่ีแล้ว ซึ่งเป็นระดับตํา่สุดนับตั้งแต่เดือนมี.ค.2567 และตํา่กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีระดับ 

222,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

“ดชันี PMI ภาคการผลิตขั้น

สุดทา้ยยูโรโซนยงัซบเซาในธ.ค. 

ภาคการผลิตในยูโรโซนส่งทา้ยปี 2567 ดว้ยบรรยากาศท่ีไม่สดใสนัก หลงัผลสาํรวจท่ีเปิดเผยในวนัน้ี (2 ม.ค.) ชี้ ว่า 

กิจกรรมการผลิตหดตวัลงอยา่งต่อเน่ืองและรวดเร็วข้ึน และแทบไม่มีสญัญาณว่าจะฟ้ืนตวัในเร็ว ๆ  น้ี (อินโฟเควสท)์ 

PMI ภาคการผลิตจีนชะลอตวัใน

เดือนธ.ค. เหตุวิตกการคา้ฉุด

ส่งออกซบเซา 

ผลสาํรวจซึ่งจดัทาํโดยไฉซิน/เอสแอนดพี์ โกลบอล (Caixin/S&P Global) ระบุในวนัน้ี (2 ม.ค.) ว่า ดชันีผูจ้ดัการฝ่าย

จดัซื้ อ (PMI) ภาคการผลิตของจีนปรบัตวัลงในเดือนธ.ค. เน่ืองจากภาพรวมของภาคการผลิตไดร้บัผลกระทบจากการ

ชะลอตวัของยอดสัง่ซื้ อเพ่ือการส่งออก ท่ามกลางความวิตกกงัวลเกีย่วกบัแนวโน้มดา้นการคา้ (อินโฟเควสท)์ 

จบัตา ตลาดพนัธบตัร เผชิญ

ความทา้ทาย หน้ีระยะสั้นสหรฐั 

3 ลา้นลา้นดอลล ์คาดครบ

กาํหนดในปี 2568 

จบัตา ตลาดพนัธบตัร เผชญิความทา้ทาย หน้ีระยะสัน้สหรฐั 3 ลา้นลา้นดอลล ์คาดครบกาํหนดในปี 2568 ขณะท่ี

สหรฐักาํลงัจดัหาเงินเพ่ือชดเชยการขาดดุลงบประมาณเกือบ 2 ลา้นลา้นดอลลาร ์(อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,380            15.8          14.1         25% 12% -1.5% -1.5% -1.5% -1.5%
   - Energy 17,668          11.0          10.4         25% 6% -0.9% -1.0% -0.9% -0.9%
   - Banking 399              7.6           7.3          16% 4% -0.2% -0.1% -0.2% -0.2%
   - Commerce 28,002          21.3          19.1         5% 12% -1.3% -2.1% -1.3% -1.3%
   - Food 10,470          13.7          13.0         85% 6% 0.3% -0.4% 0.3% 0.3%
   - Healthcare 5,641            23.7          21.7         3% 9% 0.4% 0.9% 0.4% 0.4%
Indonesia 7,163            12.1          11.3         37% 7% 1.2% 1.8% 1.2% 1.2%
Phillipine 6,550            11.1          10.0         8% 11% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
Asia
China 3,263            13.2          12.0         17% 10% -2.7% -4.0% -2.7% -2.7%
Hong Kong 19,623          9.4            8.9           -2% 6% -2.2% -2.3% -2.2% -2.2%
India 79,944          23.5          20.5         -2% 15% 1.8% 1.6% 2.3% 2.3%
Japan 39,895          19.6          20.0         7% -2% 0.0% -1.0% 0.0% 0.0%
Korea 2,399            9.8            8.1           15% 22% 0.0% 1.3% 1.6% 1.6%
Malaysia 1,633            15.7          14.4         -6% 9% -0.6% 0.3% -0.6% -0.6%
Singapore 3,801            12.2          11.7         4% 5% 0.3% 0.8% 0.3% 0.3%
Taiwan 22,832          18.5          15.9         12% 16% -0.9% -1.9% -0.9% -0.9%
Vietnam 1,270            12.0          10.3         18% 17% 0.2% -0.4% 0.2% 0.2%
MSCI Asia Ex Japan 699              14.3          12.6         0% 13% -0.8% -1.4% -0.7% -0.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 460              9.2            9.2           -1% 0% -0.4% 0.2% -0.5% -0.5%
Coal Index 1,697            8.1            7.6           320% 7% -0.1% 1.1% -0.3% -0.3%
Chemicals Index 231              22.2          15.5         36% 43% -1.0% -1.1% -0.9% -0.9%
Banks Index 207              9.8            9.4           -4% 4% -0.2% -0.5% -0.3% -0.3%
Commercial Services Inde 129              23.6          21.2         4% 11% -1.0% -1.5% -1.1% -1.1%
Telecommunications Index 70                15.5          16.3         -2% -5% -0.9% -0.5% -1.0% -1.0%
Transportation Index 125              8.4            10.1         11% -16% -0.7% -0.4% -0.8% -0.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

2-Jan 1-Jan MTD YTD 2024 2023
Thailand (36.5)                  -                     (37)                     (37)                     (4,132)                (5,507)                
Indonesia (15.1)                  -                     (15)                     (15)                     1,154                 (353)                   
Philippines 3.8                     -                     4                        4                        (408)                   (863)                   
India -                     (69.7)                  (70)                     (70)                     (755)                   21,427               
S. Korea (250.6)                -                     (251)                   (251)                   2,426                 10,705               
Taiwan (966.6)                -                     (967)                   (967)                   (19,548)              6,933                 
Vietnam (3.7)                    -                     (4)                       (4)                       (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Jan 1-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.80        3.64        4% -5% -42% 25% 3% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.8        75.8        0% 3% 5% -3% -14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.3        74.1        3% 4% 4% -4% -14%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.1        71.7        2% 5% 7% -2% -13%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 0% 6% 12% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 0% 5% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.40        3.40        0% 15% 11% 36% 68% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 73.1        71.7        2% 5% 8% 1% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 82.9        83.0        0% 2% 3% 1% -12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.1          7.3          -3% -4% -14% 55% 9% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 92.1        87.4        5% 4% 6% 2% -11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.3        11.6        40% 11% 12% 29% 4% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 69.6        69.7        0% 1% -1% -1% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.2)         (6.1)         -2% -31% -210% 16% 17% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 90.2        89.5        1% 4% 2% -1% -12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.4        13.8        5% 10% -12% 11% -3% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


