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ตลาดหุน้ไทยแกว่งในกรอบ เนน้เลือกลงทุนรายตวัเป็นหลกั 

ประเมินตลาดหุน้ไทยแกว่งในกรอบ: ประเมินตลาดหุน้ไทยจะยงัแกวง่ในกรอบ 1,370 – 

1,400 จุด แมจ้ะมีปัจจยัหนุนจากปัจจยัภายในประเทศ อาทิ 1) โครงการกระตุน้เศรษฐกิจ

ของรฐับาล เช่น โครงการ Easy E-Receipt, Digital Wallet เฟส 2 และการปรบัข้ึนค่าแรงขั้น

ตํา่ ท่ีช่วยหนุนการใชจ้่ายและบรโิภคภายในประเทศในช่วงตน้ปี และ 2) ภาคการท่องเท่ียวท่ี

มีโอกาสฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจากช่วงปลายปี 67 โดยล่าสุด ททท. รายงานจํานวนนักท่องเท่ียว

ต่างชาติในช่วงสัปดาห์แรกของปี 68 (1 ม.ค. – 5 ม.ค. 68) ท่ี 5.05 แสนคน เพิ่มข้ึน 

+19.2% yoy นําโดย 1) จีน, 2) มาเลเซีย, 3) รัสเซีย, 4) เกาหลีใต้ และ 5) อินเดีย 

ตามลําดับ ช่วยหนุนผลการดําเนินงานของหุน้อิงปัจจัยในประเทศ อย่างไรก็ตามระยะสั้น

ตลาดหุน้ไทยอาจผันผวนไดจ้าก 1) แรงขายจากกองทุน LTF ท่ีทยอยครบกําหนดอายุท่ี

สามารถขายกองทุนได,้ 2) นโยบายของว่าท่ีประธานาธิบดี Donald Trump ท่ีเตรียมข้ึนรบั

ตาํแหน่งในปลายเดือน ม.ค. น้ี เราจึงยงัคงแนะนํากลยุทธก์ารลงทุนแบบเน้นเลือกลงทุนเป็น

รายกลุ่ม/ตวั เป็นหลกั  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม LTF / ภาวะการคลงัสหรฐัฯ / นโยบายของผูน้าํใหม่สหรฐัฯ: ตลาด

หุน้ไทยช่วงม.ค.อาจเผชิญความผนัผวน ซ่ึงเรามองเป็นโอกาสซ้ือ โดยปัจจยัติดตามท่ีสาํคญัมี

ดงัน้ี  1) แรงขายจากการครบกาํหนดถือลงทุน 7 ปีของ LTF ท่ีลงทุนในช่วงปี 2018-19 ซ่ึง

มีเม็ดเงินลงทุนรวมราว 1.5 แสนลา้น อย่างไรก็ตามการตอ้งถือครบระยะเวลาตามปีปฏิทิน 

ทําใหแ้รงขายน่าจะเป็นลักษณะทยอยขายซ่ึงอาจทําใหผ้ันผวน แต่น่าจะไม่กระทบรุนแรงต่อ

ตลาด 2) ปัญหาเพดานหน้ีสหรฐัฯ ท่ีจะถึงขีดจาํกดัภายใน 14-23 ม.ค.25 อย่างไรก็ตาม

รฐับาลสหรฐัฯ ยงัอาจใชม้าตรการพิเศษเพื่อขยายเวลาถึงขีดจาํกดัดังกล่าวไปอีกระยะ และ 

3) การเปลี่ยนแปลงนโยบายเศรษฐกิจและการคา้ของสหรฐัฯ เน่ืองจากการเปลี่ยนผูนํ้า ซ่ึง

โดนัลด ์ทรมัป์ มีกาํหนดสาบานตนรบัตาํแหน่ง 20 ม.ค. 68    

ภาพรวมกลยุทธ ์ความผนัผวนช่วงม.ค.เป็นโอกาสในการเลือกซ้ือ โดยยงัมองกลุ่ม Earnings 

momentum play ใน 4Q67-1Q68 มีความน่าสนใจ โดยเราชอบ หุ ้นในกลุ่มท่องเท่ียว, 

การแพทย,์ คา้ปลีก และอาหาร (เคร่ืองด่ืมและเน้ือสตัว)์ ขณะท่ีคาดธนาคาร และการเงิน จะ

เป็นกลุ่มช่วยประคองบรรยากาศโดยรวม  

แนวรบั: 1,370   แนวตา้น : 1,400 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BCPG* (6.60): คาดผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้จากการหมด adder ในปี 67 

และเขา้สูก่ารเติบโตรอบใหม่จากหลายโครงการในตปท.  ตดัขาดทุน 5.95 บาท   

 KTB (25) : คาดรายงานกาํไรไตรมาส 4/67 ท่ี 11,009 ลา้นบาท -0.9% QoQ, 

+21.2% YoY คาดผลตอบแทนปันผลท่ี 5% ตดัขาดทุน 20.80 บาท 

 CBG* (85): ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

และการสรา้งโรงงานท่ีพม่าบวกตอ่การแยง่ส่วนแบ่งการตลาด ตดัขาดทุน 77.25 บาท 

 BTG (21) : คาดกาํไร 4Q67F เพ่ิมขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรยงัปรบัดีขึ้ นตอ่เน่ือง ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เงินเฟ้อยูโรโซน พุ่ง 2.4% ในเดือน ธ.ค.67 เพ่ิมขึ้ นต่อเน่ืองเดือนท่ี 3 

- สปัดาหแ์รกปี 2568 ต่างชาติเขา้ไทยเฉล่ียวนัละ 1 แสนคน 

- คลงัยนั "Global Minimum Tax" ไม่ใช่ตน้เหตุหุน้ร่วง คาดหนุนรายไดภ้าษีเพ่ิม 1.2 หม่ืนลบ. 

- ตลท.สรา้งโอกาสและความเท่าเทียมแกผู่ล้งทุนทุกกลุ่มเดินหน้ายกระดบับริการ Co-

location ใน Q2/68 

- ครม.อนุมติั กรอบงบประมาณปี’69 วงเงิน 3.78 ลา้นลา้นบาท 

- ครม.เคาะมาตรการสินเชื่อ 2 หม่ืนลา้น เสริมสภาพคล่อง SME 

- เผ่าภูมิ เผย เงินเฟ้อ ปี 67 ท่ี 0.4% ตํา่เกินไป ยํ้าปี 68 ตอ้งดนัใหแ้ตะ 2% 

- ราคาน้ํามนั WTI พุ่งไม่หยุด ล่าสุดทะลุ $74 กงัวลอุปทานตึงตวั 

- "เทนเซ็นต-์CATL" โตเ้พนตากอน ยืนยนัไม่ไดท้าํงานใหก้องทพัจีน 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTTEP แนะนาํ ซ้ือ เป้า 143.00 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     8 ม.ค. – FOMC Minutes 

     10 ม.ค. – US Non Farm Payrolls (Dec) 

     13 ม.ค. – Chat with Tony: Bull Rally of Thai Capital Market 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,390.88      18.23 1.33%

SET50 902.90          14.17 1.59%

SET100 1,950.93      30.20 1.57%

FTSE SET LARGE CAP  1,518.88      19.91 1.33%

FTSE SET MID CAP  1,631.28      14.24 0.88%

FTSE SET SMALL CAP  1,970.62      12.51 0.64%

SET‐VAL (Btm) 39,007         

Mkt Cap (Btm) 17,317,460 

PER (x) 19.20

P/BV (x) 1.36

DJIA 42,528          (178.20) (0.42%)

NASDAQ 19,490          (375.30) (1.89%)

STOXX Europe 600  515                1.65 0.32%

SSEC 3,230            22.72 0.71%

FTSE 8,245            (4.38) (0.05%)

HANG SENG 19,448          (240.71) (1.22%)

NIKKEI 40,083          776.25 1.97%

MSCI ASIA EX JAPAN 704                (0.12) (0.02%)

NYMEX (US $/bbl) 74.25            0.69 0.94%

Brent (US $/bbl) 77.05            0.75 0.98%

Dubai (US $/bbl) 77.25            0.12 0.16%

Newcastle coal (US $/metr 118.30          (1.45) (1.21%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.45               (0.22) (6.07%)

Baltic dry Index 1,015            (28.00) (2.68%)

Golds (spot) 2,649            12.12 0.46%

Copper (spot) 8,887            (0.21) (0.00%)

Sugar (spot) 19.45            0.12 0.62%

Rubber (spot) 372.0            (2.00) (0.53%)

CRB Index 534.21          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.6               (0.05) (0.15%)

Yen/Dollar 158.1            0.43 0.27%

Euro/Dollar 1.0                 (0.00) (0.48%)

Dollar Index 108.5            0.28 0.26%

3M US T‐Bill (%) 4.21 0.01 0.26%

10Y US Yield (%) 4.69 0.05 1.19%

10 Y TH Yield (%) 2.33 0.01 0.22%

VIX Index 17.82 1.78 11.10%

Equity 7‐Jan MTD YTD

Local Institutions 39                  (1,493)           (1,493)          

Proprietary Trading 299                211                211               

Foreign Investors 2,401            2,272            2,272           

Local Individuals (2,739)           (990)              (990)             

Bond 7‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (20.83) (269.96) (269.96)       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 122.50 (0.95) (2.39%)

RS 3.74 (0.28) (30.09%)

ITC 21.90 (0.17) (3.10%)

SPALI 17.80 (0.08) (2.73%)

CBG 77.75 (0.06) (0.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 152.00 6.99 4.83%

GULF 57.50 1.17 2.22%

AOT 60.00 1.14 1.69%

ADVANC 281.00 0.71 1.08%

TRUE 11.30 0.55 1.80%
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Fundamental Research 

PTTEP 

Maintained 

BUY 

TP : 143.00 Baht 

 

เราคาดกาํไรสุทธิของ PTTEP ในปี 2024 ท่ี 78.8 พนัลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 3% qoq และเป็นการทาํสถิติสูงสุดใหม่อีกครัง้ 

สาํหรบัไตรมาส 4/2024 กาํไรสุทธิคาดว่าจะอยูท่ี่ 18.3 พนัลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 2% qoq จากตน้ทุนต่อหน่วยท่ีลดลงและ

ปริมาณการขายท่ีเพ่ิมข้ึน และไม่มีการบนัทึกขาดทุนจากการดอ้ยค่าจากโครงการ LNG ในโมซมับกิในไตรมาส 4/2024 

แมว่้าจะมีการล่าชา้เล็กน้อย เราไดป้รบัประมาณการกาํไรสุทธิในปี 2024 ข้ึน 11% จากท่ีนําการขาดทุนจากการดอ้ย

ค่าจากการคาดการณอ์อก เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 143.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (7 ม.ค.) เน่ืองจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งของสหรฐัฯ ทาํใหนั้กลงทุนวิตก

กงัวลว่าเงินเฟ้อจะปรบัตวัสูงข้ึนและอาจทาํใหธ้นาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (7 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการปรบัตวัข้ึนของหุน้กลุ่มพลงังาน ขณะท่ีนักลงทุนประเมินการ

เปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจซึง่บ่งชี้ ภาพรวมท่ีไรทิ้ศทางของภาวะเศรษฐกิจยโูรโซน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดตลาดเหนือระดบั 40,000 จุด (7 ม.ค.) โดยปรบัตวัข้ึนเกือบ 1,000 จุดในช่วงสัน้  ๆ

โดยไดแ้รงหนุนมาจากการท่ีนักลงทุนเขา้ซื้ อหุน้กลุ่มชิปอยา่งคึกคกั ดว้ยความคาดหวงัว่าอุปสงคจ์ะยงัคงแข็งแกร่ง (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (7 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่าอุปทาน

น้ํามนัในตลาดจะอยูใ่นภาวะตึงตวั เน่ืองจากชาติตะวนัตกมีแนวโน้มท่ีจะใชม้าตรการควํา่บาตรน้ํามนัจากอิหร่านและ

รสัเซีย นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดปั้จจยับวกจากความหวงัท่ีว่าอุปสงคน้ํ์ามนัในจีนจะปรบัตวัสูงข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สปัดาหแ์รกปี 2568 ต่างชาติ

เขา้ไทยเฉลีย่วนัละ 1 แสนคน 

กระทรวงการท่องเท่ียวฯ ชี้ ตวันักท่องเท่ียวสปัดาหแ์รกหลงัปีใหม่ชะลอตวัทุกกลุ่มตลาด ต่างชาติเขา้ไทยเฉล่ีย 1 แสนคน

ต่อวนั คาดสปัดาหท์ยอยเพ่ิมข้ึนต่อเน่ืองจากมาตรการกระตุน้ของรฐั (ประชาชาติ) 

ครม.อนุมตัิ กรอบงบประมาณ

ปี’69 วงเงิน 3.78 ลา้นลา้น

บาท 

ครม.เห็นชอบกรอบงบฯ 69 วงเงิน 3.78 ลา้นลา้น เพ่ิมข้ึนจากงบฯ 68 กว่า 2.79 ลา้นลา้น นายกฯ กาํชบัทุกหน่วยตอ้ง

ใชง้บฯ คุม้ค่า (ประชาชาติ) 

เผ่าภูมิ เผย เงินเฟ้อ ปี 67 ท่ี 

0.4% ตํา่เกินไป ยํ้าปี 68 ตอ้ง

ดนัใหแ้ตะ 2% 

เผ่าภูมิ เผย “เงินเฟ้อ” ปี 67 ท่ี 0.4% ตํา่เกินไป ยํา้ปี 68 ตอ้งดนัใหแ้ตะ 2% พรอ้มเกาะติดนโยบายโดนัลด ์ทรมัป์ 

เตรียมรบัมือผลกระทบต่อเศรษฐกิจ (การเงินธนาคาร) 

ตลท.สรา้งโอกาสและความเท่า

เทียมแก่ผูล้งทุนทุกกลุม่

เดินหนา้ยกระดบับริการ Co-

location ใน Q2/68 

นายอสัสเดช คงสิริ กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กล่าวว่า ตลาดหลกัทรพัยฯ์ มุ่งสรา้งโอกาส

และความเท่าเทียม เพ่ือประโยชน์ตอ่ผูล้งทุนทุกกลุ่มอยา่งสมดุล โดยมีแผนสนับสนุนใหบ้ริษัทหลกัทรพัยส์มาชกิทุก

รายสามารถเขา้ถึงบริการ Co-location ซึ่งเป็นบริการพ้ืนท่ีวางเซิรฟ์เวอรแ์ละการเช่ือมตอ่ระบบซ้ือขายจากศูนย์

คอมพิวเตอรข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดอ้ยา่งทัว่ถึง ภายในไตรมาส 2 ปี 2568 (อินโฟเควสท)์ 

"เทนเซ็นต-์CATL" โตเ้พนตา

กอน ยืนยนัไม่ไดท้าํงานให้

กองทพัจีน 

เทนเซ็นต ์โฮลด้ิงส ์จาํกดั (Tencent Holdings Ltd.) ยกัษ์ใหญ่วงการอินเทอรเ์น็ตจีน และคอนเทมโพรารี แอมเพอเร็กซ ์

เทคโนโลยี จาํกดั หรือซีเอทีแอล (CATL) ผูผ้ลิตแบตเตอร่ีลิเธียมไอออนสาํหรบัรถยนตไ์ฟฟ้า ออกมาโตป้มถูกขึ้ นบญัชี

ดาํใหเ้ป็นบริษัทท่ีใหก้ารชว่ยเหลือกองทพัจีนโดยกระทรวงกลาโหมสหรฐัฯ โดยทั้งสองบริษัทยืนยนัว่า การกระทาํ

ดงักล่าวเป็นเร่ือง "ผิดพลาด" (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,391            15.9          14.2         25% 12% 1.3% 0.4% -0.7% -0.7%
   - Energy 17,525          10.9          10.3         25% 6% 0.5% -1.0% -1.7% -1.7%
   - Banking 407              7.8           7.5          16% 4% 0.8% 1.3% 1.6% 1.6%
   - Commerce 28,269          21.5          19.3         5% 11% 1.4% 0.7% -0.3% -0.3%
   - Food 10,306          13.5          12.7         85% 6% 0.2% -1.2% -1.3% -1.3%
   - Healthcare 5,572            23.4          21.4         3% 9% 0.7% -1.2% -0.8% -0.8%
Indonesia 7,083            11.9          11.1         38% 7% 0.0% -1.1% 0.0% 0.0%
Phillipine 6,545            11.1          10.0         8% 11% -1.2% -0.9% 0.3% 0.3%
Asia
China 3,230            13.1          11.9         17% 10% 0.7% 0.6% -3.6% -3.6%
Hong Kong 19,448          9.3            8.9           -2% 5% -1.2% -1.6% -3.1% -3.1%
India 78,199          23.1          20.2         -2% 14% 0.3% -1.3% 0.1% 0.1%
Japan 40,083          19.4          20.1         9% -3% 2.0% -0.4% -0.4% -0.4%
Korea 2,492            10.2          8.5           15% 21% 0.1% 2.3% 4.1% 4.1%
Malaysia 1,630            15.7          14.4         -6% 9% 0.3% 0.0% -0.8% -0.8%
Singapore 3,828            12.2          11.7         4% 4% 0.2% 0.7% 1.1% 1.1%
Taiwan 23,651          19.1          16.5         12% 16% 0.4% 3.2% 2.7% 2.7%
Vietnam 1,247            11.7          10.1         18% 16% 0.0% -0.6% -1.6% -1.6%
MSCI Asia Ex Japan 704              14.3          12.7         0% 13% 0.0% 0.4% 0.0% 0.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 462              9.3            9.3           -1% -1% 0.1% -0.5% 0.0% 0.0%
Coal Index 1,697            8.0            7.5           328% 6% -0.8% -2.3% -2.2% -2.2%
Chemicals Index 230              22.1          15.6         35% 42% 0.8% -0.2% -1.7% -1.7%
Banks Index 208              9.9            9.6           -5% 3% 1.0% 0.5% -0.1% -0.1%
Commercial Services Inde 128              23.4          21.1         4% 11% 1.2% -0.5% -2.2% -2.2%
Telecommunications Index 69                15.3          16.2         -2% -5% -0.8% -1.7% -2.1% -2.1%
Transportation Index 125              8.4            10.1         10% -17% -0.3% -1.2% -1.6% -1.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Jan 6-Jan MTD YTD 2024 2023
Thailand 69.6                   18.8                   66                      66                      (4,132)                (5,507)                
Indonesia (42.0)                  (57.2)                  (150)                   (150)                   1,154                 (353)                   
Philippines (15.4)                  0.7                     (14)                     (14)                     (408)                   (863)                   
India -                     (356.0)                (567)                   (567)                   (755)                   21,427               
S. Korea 105.2                 144.3                 272                    272                    2,426                 10,705               
Taiwan 353.3                 1,538.7              1,300                 1,300                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (4.2)                    3.3                     (34)                     (34)                     (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Jan 6-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.10        4.11        0% 13% -20% 53% 17% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.3        77.1        0% 3% 7% 0% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.8        77.5        0% 5% 7% 0% -11%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.3        73.6        1% 4% 10% 1% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 0% 6% 12% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 0% 5% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.80        4.05        -6% 12% 34% 56% 70% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 74.3        73.6        1% 4% 11% 4% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.0        83.6        -1% 1% 4% 2% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5.8          6.5          -11% -18% -28% 36% -13% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 92.0        92.3        0% 2% 7% 2% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.8        15.2        -2% -4% 8% 14% -1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.6        69.8        -2% -1% 3% -2% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.6)         (7.3)         -18% -58% -63% -15% -44% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 90.1        90.1        0% 1% 4% 0% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.8        13.0        -1% -11% -10% 5% -8% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


