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ลุน้การฟ้ืนตวัจากโมเมนตมัท่ีดูดีขึ้ น  

ปัจจยัแวดลอ้มเริ่มเป็นบวก: วานน้ีตลาดหุน้ไทยยงัคงปรบัลดลงต่อเน่ือง สาํหรบัวนัน้ีเรา

ประเมินตลาดหุน้ไทยมีโอกาสปรบัข้ึนไดใ้นระยะสั้นจาก Momentum เชิงบวกจากการกล่าว

ของคุณทักษิณในงาน Dinner Talk วานน้ี โดยปัจจัยสําคัญมี ดังน้ี 1) ความเช่ือมัน่ของ

ตลาดทุน จากปัญหาดา้นการขาดความเชื่อมัน่ของทั้งนักลงทุนในประเทศ และต่างประเทศ 

จากความกังวลดา้น Corporate Governance ในช่วงท่ีผ่านมา โดยหน่วยงานต่างๆ ตอ้งมี

ความเขม้งวดมากข้ึนในการคดักรองบริษัทต่างๆ ท่ีเขา้มายงัตลาดหลกัทรพัย ์และให ้ก.ล.ต. 

มีอาํนาจในการตรวจสอบ และลงโทษมากข้ึน, 2) New Investment การดึงดูดเงินลงทุนจาก

ต่างชาติ เพื่อสรา้ง New Economy และ Know How ในไทย ส่งผลใหเ้กิดการจา้งงานและการ

ใชท้รัพยากรในประเทศมากข้ึน รวมถึงโครงการใหม่ๆ ของรัฐบาล อาทิ Entertainment 

Complex ท่ีจะช่วยกระตุน้การท่องเท่ียวในประเทศ และ 3) ประเด็นอ่ืนๆ อาทิการลดภาษี

นิติบุคคล, ตั้งเป้ากระตุน้ GDP ไทย ใหเ้ติบโตได ้3%. 4% และ 5% ในปี 2568, 2569 และ 

2570 ตามลาํดบั      

เราประเมินบริเวณ 1,300-1,350 จุด เป็นบริเวณท่ีเริ่มน่าสะสม: แมต้ลาดหุน้ไทยจะ

ยงัดูมีความผันผวนจากปัจจยัในต่างประเทศ อย่างไรก็ตามเราประเมินการปรับลดลงของ 

SET Index สู่บริเวณ 1,300 – 1,350 จุด เป็นจุดท่ีเรามองวา่ควรเขา้สะสมจาก Valuation ท่ี

จะซ้ือ/ขายท่ี P/E เพียง 13-13.6 เท่า ขณะท่ีปัจจยัในประเทศเริ่มดูดีมากข้ึนเรื่อยๆ จาก 1) 

ท่ีประชุม ครม. ผ่านร่าง พ.ร.บ. Entertainment Complex แมก้ระบวนการดาํเนินโครงการจะ

ยังต้องใชร้ะยะเวลาอีกพอสมควร อย่างไรก็ตามมองเป็นการสะท้อน ความคืบหน้าของ

โครงการ และการผ่านร่างกฎหมายดังกล่าวส่งผลใหโ้ครงการมีโอกาสเกิดไดสู้งมากข้ึน, 2) 

ยอด BOI ปี 67 เพิ่มข้ึนสูงถึง 35% yoy หนุนจากโครงการท่ีเก่ียวขอ้งกบั Data Center และ 

Cloud Services ขณะท่ีปี 68 คาดยอด BOI เติบโตต่อเน่ือง หนุนจากการยา้ยฐานการผลิต

มายงัประเทศไทย การสงครามการคา้ และ 3) การกล่าวของคุณทักษิณในงาน Dinner talk 

วานน้ี ซ่ึงโทนโดยรวมค่อนขา้งเป็นบวก 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัยืนยนัความผนัผวนช่วงม.ค.เป็นโอกาสในการเลือกซ้ือ โดยยงัมองกลุ่ม 

Earnings momentum play ใน 4Q67-1Q68 มีความน่าสนใจ โดยเราชอบ หุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว

, การแพทย,์ คา้ปลีก และอาหาร (เคร่ืองด่ืมและเน้ือสตัว)์ ขณะท่ีคาดธนาคาร และการเงิน จะ

เป็นกลุ่มช่วยประคองบรรยากาศโดยรวม  

แนวรบั: 1,320-1,350   แนวตา้น : 1,371-1,382 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 KTB (25) : คาดรายงานกาํไรไตรมาส 4/67 ท่ี 11,009 ลา้นบาท -0.9% QoQ, 

+21.2% YoY คาดผลตอบแทนปันผลท่ี 5% ตดัขาดทุน 20.80 บาท 

 CBG* (85): หากมีแลว้ โซนซื้ อเพ่ิมคือ 71-72 บาท ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวั

ต่อเน่ือง จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง และการสรา้งโรงงานท่ีพม่าบวกต่อการแยง่ส่วน

แบ่งการตลาด ตดัขาดทุน 70 บาท 

 BTG (21) : คาดกาํไร 4Q67F เพ่ิมขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรยงัปรบัดีขึ้ นตอ่เน่ือง ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

 MEB* (27): ผลการดาํเนินงานจะไดป้ระโยชน์จากการเขา้สู่ High season  ใน 4Q67F 

และ Easy E-receipt ใน 1Q68 ราคาปัจจุบนัซื้ อขายเพียง 15x PER ตดัขาดทุน 20 บาท   

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทกัษิณ โชวไ์อเดียดนัศก. ฟ้ืนตลาดหุน้-เชยีรค์ริปโท โยนหินเปิดรบัเงินสเีทาเขา้บช.แบงก ์

- นายกฯ เผยครม.เห็นชอบหลกัการ Entertainment Complex  

- ครม.ไฟเขียวมาตรการภาษีส่งเสริมลงทุนในเขตเศรษฐกิจพิเศษ 

- ราคาน้ํามนั WTI ปรบัข้ึน 3% จ่อทะลุ $79 ทาํนิวไฮ 5 เดือน 

- ยอดลงทุนปี 67 พุ่ง 1.13 ลา้นลบ. สูงสุดรอบ 10 ปี รบัอานิสงส ์ Data Center-Cloud 

Service แห่ลงทุน 

- BOI ตั้งเป้ายอดลงทุนปี 68 ไม่ตํา่กว่า 1 ลา้นลบ. มุ่งสู่ Hub เทคโนโลยีขั้นสูงของภูมิภาค 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม POWER คงนํ้าหนัก OVERWEIGHT โดย Top picks ไดแ้ก่ GULF 

และ RATCH 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     15 ม.ค. – US Inflation (Dec) 

     16 ม.ค. – US Retail Sales (Dec) 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,354.34      (13.65) (1.00%)

SET50 882.28          (10.06) (1.13%)

SET100 1,898.88      (21.91) (1.14%)

FTSE SET LARGE CAP  1,490.55      (7.20) (0.48%)

FTSE SET MID CAP  1,563.07      (12.48) (0.79%)

FTSE SET SMALL CAP  1,885.02      (20.41) (1.07%)

SET‐VAL (Btm) 42,966         

Mkt Cap (Btm) 16,865,090 

PER (x) 18.68

P/BV (x) 1.33

DJIA 42,297          358.67 0.86%

NASDAQ 19,088          (73.53) (0.38%)

STOXX Europe 600  509                (2.82) (0.55%)

SSEC 3,161            (7.77) (0.25%)

FTSE 8,224            (24.30) (0.29%)

HANG SENG 18,874          (190.15) (1.00%)

NIKKEI 39,190          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 675                (12.89) (1.87%)

NYMEX (US $/bbl) 78.82            2.25 2.94%

Brent (US $/bbl) 81.01            1.25 1.57%

Dubai (US $/bbl) 81.98            2.69 3.39%

Newcastle coal (US $/metr 114.50          1.00 0.88%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.93               (0.05) (1.38%)

Baltic dry Index 1,093            45.00 4.29%

Golds (spot) 2,663            (26.60) (0.99%)

Copper (spot) 8,979            (13.02) (0.14%)

Sugar (spot) 18.90            (0.32) (1.66%)

Rubber (spot) 378.9            0.00 0.00%

CRB Index 536.58          0.00 0.00%

THB/Dollar 34.7               (0.01) (0.02%)

Yen/Dollar 157.5            (0.25) (0.16%)

Euro/Dollar 1.0                 0.00 0.01%

Dollar Index 110.0            0.31 0.28%

3M US T‐Bill (%) 4.23 (0.01) (0.34%)

10Y US Yield (%) 4.78 0.02 0.39%

10 Y TH Yield (%) 2.38 0.05 2.02%

VIX Index 19.19 (0.35) (1.79%)

Equity 13‐Jan MTD YTD

Local Institutions (133)              (406)              (406)             

Proprietary Trading (82)                 (1,502)           (1,502)          

Foreign Investors 118                (2,044)           (2,044)          

Local Individuals 97                  3,952            3,952           

Bond 13‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (146.68) (413.19) (413.19)       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 148.50 (7.98) (5.11%)

AOT 56.50 (2.00) (3.00%)

CPALL 54.50 (0.72) (1.80%)

TRUE 11.00 (0.55) (1.79%)

GULF 58.00 (0.47) (0.85%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 127.00 0.79 2.01%

SCB 121.00 0.54 1.68%

KBANK 162.00 0.47 1.57%

BBL 154.50 0.38 1.64%

KTB 22.00 0.34 1.38%
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Fundamental Research 

POWER 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Picks : GULF and RATCH 

 

ราคาหุน้ของบริษัทพลงังานขนาดใหญ่ในประเทศไทยท่ีเรา cover ปรบัลดลงลดลง 4-10% จากประเด็นลบหลายเร่ือง 

อยา่งไรก็ตาม เราเชื่อว่าผลกระทบจากปัจจยัลบส่วนใหญ่ไดส้ะทอ้นอยูใ่นราคาหุน้แลว้ (โดยเฉพาะสาํหรบัผูป้ระกอบการ 

SPP อยา่ง BGRIM และ GPSC) โดยคาดว่าจะมีการฟ้ืนตวัของกาํไรท่ีแข็งแกร่งใน 1Q25 เราคงน้ําหนัก OVERWEIGHT 

โดยหุน้ Top Pick ไดแ้ก่ GULF และ RATCH  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (13 ม.ค.) แตบ่รรยากาศการซื้ อขายเป็นไปอยา่งผนัผวน โดยดชันี Nasdaq ปิด

ตลาดในแดนลบ ขณะท่ีดชันี S&P500 ปิดขยบัข้ึนเล็กน้อยหลงัจากร่วงลงแตะระดบัตํา่สุดในรอบ 2 เดือนในระหว่างวนั 

โดยตลาดถกูกดดนัจากการพุ่งข้ึนของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร รวมทั้งความกงัวลว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะ

ชะลอการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (13 ม.ค.) สูร่ะดบัตํา่สุดในรอบ 1 สปัดาห ์เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้ออกมา ขณะท่ีตลาดหุน้

ทัว่โลกถกูกดดนัหลงัการเปิดเผยขอ้มูลการจา้งงานของสหรฐัท่ีแข็งแกร่งเกนิคาด ซึ่งตอกยํ้าการคาดการณท่ี์ว่า ธนาคาร

กลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยลงอยา่งระมดัระวงัในปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดทาํการ (13 ม.ค.)  

 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเกอืบ 3% (13 ม.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการคาดการณ์

ท่ีว่า การท่ีรฐับาลสหรฐัฯ ประกาศควํา่บาตรต่ออุตสาหกรรมน้ํามนัของรสัเซีย จะส่งผลใหก้ลุ่มผูซ้ื้ อน้ํามนัในอินเดียและ

จีนตอ้งหนัไปพ่ึงพาซพัพลายเออรร์ายอ่ืน ๆ  (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"ทกัษิณ" โชวไ์อเดยีดนั

เศรษฐกิจฟ้ืนตลาดหุน้-เชยีรค์

ริปโท โยนหินเปิดรบัเงินสีเทา

เขา้บช.แบงก ์

นายทักษิณ ชินวตัร อดีตนายกรัฐมนตรี กล่าวปาฐกถาพิเศษ "Chat with Tony : Bull Rally of Thai Capital Market" ว่า 

ปัญหาของตลาดหุน้ไทยขณะน้ี คือ Trust, Confidence และ Sentiment ไม่ดี ตอ้งตอ้งนํากลบัคืนมาใหไ้ด ้ปัญหาสาํคญัคือ

หน่วยงานกาํกบัตลาดทุนชา้เกินไป จะตอ้งกระชบัการทํางานใหเ้ร็วข้ึน โดยเฉพาะเม่ือเกิดปัญหาตอ้งออกมาชี้ แจงแกไ้ข

ใหเ้ร็วข้ึน หากจาํเป็นก็ตอ้งออกเป็น พ.ร.ก.เพ่ือมาแกส้ถานการณใ์หไ้ดท้นัท่วงที (อินโฟเควสท)์ 

ครม.ไฟเขยีวมาตรการภาษี

ส่งเสริมลงทุนในเขตเศรษฐกิจ

พิเศษ 

ท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) อนุมัติหลักการร่าง พ.ร.ฎ.ออกตามความในประมวลรัษฎากรว่าดว้ยการลดอัตรา

รษัฎากร ซึ่งเป็นมาตรการทางภาษีเพ่ือส่งเสริมการลงทุนในเขตเศรษฐกิจพิเศษตามท่ีกระทรวงการคลังเสนอ (อินโฟ

เควสท)์ 

BOI ตัง้เป้ายอดลงทุนปี 68 ไม่

ตํา่กว่า 1 ลา้นลบ. 

นายนฤตม ์เทอดสถีรศกัด์ิ เลขาธิการสาํนักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (บโีอไอ) คาดยอดขอรบัการส่งเสริม

การลงทุนในปี 68 ยงัมีมูลค่าอยูใ่นระดบัเกิน 1 ลา้นลา้นบาท โดยมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ืองจากช่วง 2 ปีท่ีผ่านมาซึ่ง

ขยายตวัไดส้งูกว่าเป้าหมายท่ีตั้งไวก้อ่นหน้าน้ีว่าจะมียอดขอรบัส่งเสริมการลงทุนราวปีละ 6 แสนลา้นบาท (อินโฟ

เควสท)์ 

นายกฯ เผยครม.เห็นชอบ

หลกัการ Entertainment Complex 

น.ส.แพทองธาร ชินวตัร นายกรฐัมนตรี กล่าวภายหลงัการประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) ว่า ท่ีประชุมครม. เห็นชอบ

หลกัการร่าง พ.ร.บ.การประกอบธุรกิจสถานบนัเทิงครบวงจร (Entertainment Complex) ตามท่ีกระทรวงการคลงัเสนอ 

เพ่ือส่งเสริมการท่องเท่ียวอยา่งยัง่ยนื ส่งเสริมการลงทุน และแกไ้ขปัญหาการพนันผิดกฎหมาย ซึ่งจะก่อใหเ้กิดผลดีต่อ

ภาพพรวมของสงัคม และอยากใหมี้การดาํเนินการอยา่งรวดเร็ว เพราะจะเป็นประโยชน์เหมือนในประเทศสิงคโปรท่ี์ช่วย

ใหจี้ดีพีเพ่ิมมากขึ้ น (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,354            15.4          13.9         25% 11% -1.0% -1.0% -3.3% -3.3%
   - Energy 17,286          10.8          10.2         26% 6% 0.1% 0.1% -3.0% -3.0%
   - Banking 409              7.8           7.5          16% 4% 1.4% 1.4% 2.2% 2.2%
   - Commerce 27,247          20.7          18.6         5% 11% -1.2% -1.2% -3.9% -3.9%
   - Food 9,875            13.0          12.2         84% 6% -1.0% -1.0% -5.4% -5.4%
   - Healthcare 5,432            22.8          20.9         3% 9% 0.4% 0.4% -3.3% -3.3%
Indonesia 7,017            11.8          11.0         38% 8% -1.0% -1.0% -0.9% -0.9%
Phillipine 6,343            10.7          9.7           8% 10% -2.4% -2.4% -2.8% -2.8%
Asia
China 3,161            12.8          11.6         17% 10% -0.2% -0.2% -5.7% -5.7%
Hong Kong 18,874          9.1            8.6           -2% 5% -1.0% -1.0% -5.9% -5.9%
India 76,330          22.7          19.9         -3% 14% -1.4% -1.4% -2.3% -2.3%
Japan 39,190          19.2          19.5         8% -2% 0.0% -0.8% -2.5% -2.5%
Korea 2,490            10.3          8.5           14% 20% -1.0% -0.6% 4.3% 4.3%
Malaysia 1,586            15.2          14.0         -6% 9% -1.0% -1.0% -3.5% -3.5%
Singapore 3,792            12.1          11.6         4% 5% -0.3% -0.3% 0.1% 0.1%
Taiwan 22,488          13.9          15.8         46% -12% -2.3% -2.3% -2.4% -2.4%
Vietnam 1,236            11.6          10.0         18% 16% 0.4% 0.4% -2.5% -2.5%
MSCI Asia Ex Japan 675              13.5          12.5         2% 8% -1.9% -1.9% -4.1% -4.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 458              9.2            9.3           -1% -1% 0.5% 0.4% -0.8% -0.8%
Coal Index 1,697            7.8            7.3           337% 7% -0.6% -0.5% -4.3% -4.3%
Chemicals Index 225              22.0          15.3         33% 43% -0.4% -0.7% -3.9% -3.9%
Banks Index 201              9.6            9.3           -5% 3% -1.5% -1.5% -3.1% -3.1%
Commercial Services Inde 123              22.6          20.4         4% 11% -0.9% -1.5% -5.8% -5.8%
Telecommunications Index 68                15.2          15.9         -3% -5% -0.8% -0.8% -3.6% -3.6%
Transportation Index 120              8.1            9.8           10% -18% -0.8% -0.9% -5.4% -5.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

13-Jan 10-Jan MTD YTD 2024 2023
Thailand 3.4                     (31.8)                  (59)                     (59)                     (4,132)                (5,507)                
Indonesia (23.5)                  (12.4)                  (205)                   (205)                   1,154                 (353)                   
Philippines (11.9)                  (0.8)                    (37)                     (37)                     (408)                   (863)                   
India -                     (165.5)                (2,128)                (2,128)                (755)                   21,427               
S. Korea (618.8)                (84.0)                  148                    148                    2,426                 10,705               
Taiwan (1,619.5)             (502.6)                (2,214)                (2,214)                (19,548)              6,933                 
Vietnam (2.9)                    (9.1)                    (81)                     (81)                     (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Jan 10-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.78        4.69        -41% -32% -48% 1% -32% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.0        79.3        3% 6% 12% 11% -2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.9        80.4        3% 7% 12% 13% -4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.8        76.6        3% 7% 12% 12% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 0% 6% 12% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 0% 5% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.40        4.12        7% 9% 41% 86% 120% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 78.8        76.6        3% 7% 13% 14% 3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 87.0        83.9        4% 4% 6% 11% -5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5.0          4.6          8% -23% -45% 4% -39% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 98.6        93.7        5% 7% 13% 16% 0%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.6        14.4        15% 10% 17% 45% 15% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 74.9        70.7        6% 7% 14% 10% -4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7.0)         (8.6)         18% 4% 0% -30% -18% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 97.1        92.0        5% 8% 11% 12% 0%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.1        12.8        18% 16% 6% 21% 13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


