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PEER COMPARISON 
    Last Target Upside Market ----------- Net Profit ---------- ------------ PE ---------- Net EPS P/B Yield ROE 
Company Rec. Price Price Downside Cap 2024F 2025F 2024F 2025F Growth 2024F 2024F 2024F 
    (Bt) (Bt) (%) (US$m) (Btm) (Bt m) (x) (x) 2024F(%) (x) (%) (%) 
BCPG TB* BUY 6.35 8.00 26.0 575 2,249 1,234 8.2 15.0 103.7 0.6 2.8 7.5 
BGRIM TB* BUY 17.20 30.00 74.4 1,355 1,267 2,258 35.4 19.9 (32.8) 1.7 1.1 2.8 
BPP TB* BUY 9.45 14.00 48.1 871 3,426 3,871 8.4 7.4 (35.6) 0.6 7.6 6.1 
EGCO TB BUY 113.50 150.00 32.2 1,806 8,392 9,170 7.1 6.5 200.1 0.6 5.9 7.8 
GPSC TB* BUY 32.75 55.00 67.9 2,792 4,383 6,305 21.1 14.6 18.6 0.9 5.5 3.8 
GULF TB* BUY 58.50 70.00 19.7 20,749 17,836 22,792 38.5 30.1 20.0 5.1 2.1 11.7 
RATCH TB BUY 28.50 40.00 40.4 1,874 7,268 8,294 8.5 7.5 40.7 0.6 6.0 6.8 
Sector     30,022 44,821 53,923 31.5 24.4 29.6 3.8 3.0 9.7 

* Coverage on our retail platform, Source: UOB Kay Hian,  

OVERWEIGHT 
(Maintained) 
 
STOCK PICKS  
  Share Price Target Price 
Company Rec (Bt) (Bt) 
GULF BUY 58.50 70.00 
RATCH BUY 28.50 40.00 

Note: Coverage on our retail platform 
Source: UOB Kay Hian 
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กลุ่มโรงไฟฟ้า 

ประเด็นลบส่วนใหญ่สะทอ้นในราคาหุน้แลว้ 

ราคาหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้าไทยท่ีอยู่ในการวิเคราะห์ของเราลดลง 4-10% ytd เน่ืองจากมีข่าวลบหลาย

ประเด็น อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าปัจจยัลบส่วนใหญ่สะทอ้นในราคาหุน้แลว้ (โดยเฉพาะผูผ้ลิตไฟฟ้า

รายเล็ก (SPP) อย่าง BGRIM และ GPSC) และคาดว่ากาํไรจะฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งใน 1Q25 เราคง

คาํแนะนาํ OVERWEIGHT สาํหรบักลุ่มโรงไฟฟ้า โดย Top Pick ของเราคือ GULF และ RATCH 

WHAT’S NEW  

 ผลการดาํเนินงานกลุ่มโรงไฟฟ้าเติบโตตํา่กว่าตลาดอย่างมีนัยสาํคัญ ytd ราคาหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้า

ไทยท่ีอยู่ในการวิเคราะห์ของเราลดลง 5-14% ytd ซ่ึงตํา่กว่า SET Index อย่างมีนัยสําคัญ (-3.0% 

ytd) นักลงทุนมีความกังวลเพิ่มขึ้ น เกี่ยวกับการปรับลดค่าไฟฟ้าท่ีอาจเกิดขึ้ น  หลังจากอดีต

นายกรฐัมนตรีทักษิณ ชินวตัร เสนอใหป้รบัลดค่าไฟฟ้าเหลือ 3.70 บาทต่อหน่วย จากปัจจุบนัท่ี 4.15 

บาทต่อหน่วย โดยมีเป้าหมายเพื่อลดค่าครองชีพและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันกับประเทศ

เพื่อนบา้นเพื่อดึงดูดนักลงทุน นอกจากน้ี sentiment ของตลาดยังถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับ

รายงานการประชุม FOMC ท่ีออกมา hawkish tone ซ่ึงส่งสัญญาณถึงความตั้งใจของ Fed ท่ีจะคงอัตรา

ดอกเบี้ ยในปีน้ี และความกงัวลเกี่ยวกบัผลกระทบเชิงลบจากมาตรการ Global minimum tax 

 การปรบัลดค่าไฟฟ้าส่งผลกระทบต่อ sentiment กลุ่ม โดยนายกรฐัมนตรีแพทองธาร ชินวตัร (ลูก

สาวของทักษิณ ชินวตัร) กล่าวว่าการปรบัลดค่าไฟฟ้าลงเหลือ 3.70 บาทต่อหน่วย มีความเป็นไปได ้

ซ่ึงทางเลือกในการลดค่าไฟฟ้า ไดแ้ก่ 1) ปฏิรูปโครงสรา้งภาษีน้ํามนัเพื่อลดตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติซ่ึง

คิดเป็น 54% ของค่าไฟฟ้า, 2) เจรจากบัผูป้ระกอบการโรงไฟฟ้าเอกชนเพ่ือลดค่าพรอ้มจ่าย (AP) โดย

ขยายสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า, 3) ขยายระยะเวลาชําระหน้ีให้กับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 

(กฟผ.) และ 4) เพิ่มสัดส่วนของพลังงานหมุนเวียนท่ีมีตน้ทุนตํา่ โดยเฉพาะโซลารฟ์ารม์ โดยรวมแลว้ 

เราคิดว่าเป้าหมายค่าไฟเป็น 3.70 บาทต่อหน่วยตอ้งใชเ้วลา ทั้งน้ีเรามีบทสมมติว่าค่าไฟฟ้าจะคงอยู่ท่ี 

4.10 บาทต่อหน่วย ในปี 2025 (ม.ค.-เม.ย. 25: 4.15 บาทต่อหน่วย) 

 สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าของโครงการพลังงานหมุนเวียนรอบใหม่ 2.14GW อยู่ระหว่างดาํเนินการ 

คณะ กรรมการกาํกบักิจการพลงังาน (กกพ.) ไดป้ระกาศรายช่ือผูช้นะโครงการพลังงานหมุนเวียนรอบ

ใหม่ท่ีมีกําลังการผลิตรวม 2.14GW โดย 2.14GW น้ี เป็นส่วนหน่ึงของ 3.6GW จากการประมูล

พลังงานหมุนเวียนรอบท่ี 2 ของประเทศไทย คณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ (กพช.) 

ตัดสินใจชะลอการลงนามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า (PPA) ระหว่าง 3 การไฟฟ้ากับผู้ผ่านเกณฑ์เขา้ร่วม

โครงการ 72 บริษัท ตามคําสัง่ของนายกรัฐมนตรี กพช. มีแผนจะประเมินผลการประมูลใหม่ 

โดยเฉพาะอัตราภาษีท่ีกําหนดไวใ้นระดับเดียวกับรอบแรก แมจ้ะมีความล่าชา้ แต่เราไม่คิดว่าจะมี

ผลกระทบอย่างมีนัยสาํคญัต่อประมาณการของเรา และเช่ือว่าจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดๆ เกิดขึ้ นกบัผู้

ชนะการประมูลในรอบน้ี 

 ผลกระทบเล็กนอ้ยจากภาษี GMT ประเทศไทยไดนํ้า Global minimum tax (GMT) ของ OECD มาใช้

โดยมี Global minimum tax ท่ี15% สําหรบับริษัทขา้มชาติขนาดใหญ่ (MNE) โดยมีผลบังคับใชต้ั้งแต่

วันท่ี 1 ม.ค. 25 จากการ channel check ของเรากับบริษัทต่างๆ พบว่าไม่มีผลกระทบท่ีสําคัญจาก

เกณฑ์ GMT เน่ืองจากผูป้ระกอบการกลุ่มพลังงานของไทยจาํนวนมากมีอัตราภาษีใกลเ้คียงกับ 15% 

นอกจากน้ี คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ในประเทศไทยยงัเสนอแรงจูงใจดา้นการลงทุนบาง

ขอ้เพื่อชดเชยผลกระทบของเกณฑ ์GMT (รายละเอียดเพิ่มเติมหน้า 2) 
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  ไดร้ับประโยชน์จากค่า CP ท่ีสูงขึ้ นจากโรงไฟฟ้าในสหรัฐฯ โครงข่ายระหว่างเพนซิลเวเนีย-

นิวเจอร์ซี-แมริแลนด์ (PJM) ซ่ึงคิดเป็น 20% ของความตอ้งการพลังงานในสหรัฐฯ และเป็น

ตลาดไฟฟ้าท่ีใหญ่ท่ีสุดท่ีให้บริการประชาชนกว่า 65 ลา้นราย ใน 13 รัฐ และวอชิงตัน ดี.ซี. 

ประกาศราคากําลังการผลิตใหม่ (CP) สําหรบัปี FY25/26 (มิ.ย. 25 ถึง พ.ค. 26) จะเพิ่มขึ้ น

เป็น US$270/MW (MW-day) เพิ่มขึ้ นกว่า 9 เท่าจากการประมูลครั้งก่อนท่ี US$30/MW-day

สําหรับปี FY24/25 เน่ืองมาจากอุปทานตึงตัวและความต้องการท่ีสูงขึ้ น โรงไฟฟ้าท่ีตั้งอยู่ใน

บริเวณน้ี ตอ้งปิดตัวลงอย่างถาวร รวมถึงมีความตอ้งการไฟฟ้าท่ีสูงจาก data centre ทั้งน้ี ค่า CP 

ใหม่จะส่งผลบวกต่อ BCPG, EGCO และ GULF เน่ืองจากมีการลงทุนในสหรฐัอเมริกา เราประมาณ

การคร่าวๆ ว่าค่า CP ใหม่จะมีผลกระทบต่อกาํไรหลักประมาณ 40%, 3% และ 2% ของ BCPG, 

EGCO และ GULF ตามลาํดบั ราคาหุน้ของ BCPG เพิ่มขึ้ น 14% ytd ซ่ึงสูงสุดใน SET100 

 New S-curve สาํหรบัธุรกิจ Data Centre ตามท่ีไดก้ล่าวไปก่อนหน้าน้ี โรงไฟฟ้าไทยหลายแห่ง

แสดงความสนใจอย่างมากต่อธุรกิจ data centre ทั้ง GULF และ BGRIM ไดป้ระกาศเจตนารมณ์ท่ี

จะเขา้สู่ธุรกิจ data centre โดยปัจจุบัน BGRIM กําลังเจรจาจัดหาไฟฟ้า 300MW ให้กับ data 

centre และ GULF ตั้งเป้าไวท่ี้ 25MW ในปี 2025 และอาจถึง 100MW ภายใน 4 ปี เราคาด IRR 

จะอยู่ท่ีระดับ double-digit สําหรับการลงทุนใน data centre โดยมีกําไรสุทธิอยู่ท่ีประมาณ 20 

ลบ./MW ซ่ึงสูงกว่า กาํไรเฉลี่ย/MW ของโรงไฟฟ้า IPP ท่ีมี IRR ระดับ double-digit เหมือนกนัถึง 

20 เท่า 

ACTION 

 ข่าวลบส่วนใหญ่สะทอ้นในราคาหุ้นแลว้ เราเชื่อว่าปัจจัยลบส่วนใหญ่สะท้อนในราคาหุ ้นแล้ว 

โดยเฉพาะผูผ้ลิตไฟฟ้า SPP อย่าง BGRIM และ GPSC ขณะท่ีคาดว่ากาํไรจะฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่งใน 

1Q25 เราคาดว่ากาํไรหลักจะเติบโต 20% ในปี 2025 โดยไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการไฟฟ้าท่ี

สูงในประเทศไทยและต่างประเทศ, การเพิ่มกาํลังการผลิตใหม่จาก HKP unit-2 (COD: 1 ม.ค. 25) 

และเปิดดําเนินการเต็มรูปแบบของโรงไฟฟ้าหลายแห่ง เช่น Gulf Pluak Daeng unit 4, HKP  และ 

Paiton ในอินโดนีเซีย จากการตรวจสอบของเรา PTT คาดว่าต้นทุนก๊าซของ SPP จะอยู่ท่ีประมาณ 

310-330 บาท/MMBTU ใน ปี  2025 เที ยบกับสมม ติฐานต้น ทุน ก๊าซของ  UOBKH ท่ี  330 

บาท/MMBTU (ตน้ทุนก๊าซในปี 2024: 324 บาท/MMBTU) 

 คงคาํแนะนาํ OVERWEIGHT สาํหรบักลุ่มโรงไฟฟ้า โดยมี Top Pick คือ GULF และ RATCH ดงัท่ีได้

กล่าวไปแลว้ กลุ่ม utilities มีแนวโน้มการฟ้ืนตัวของกําไรท่ีแข็งแกร่งในปี 2025 เราชอบ GULF และ 

RATCH ในฐานะ IPP เน่ืองจากมีผลกระทบจากการลดค่าไฟฟ้าน้อยกว่า และสามารถสรา้งกาํไรหลัก

ไดอ้ย่างมัน่คง ในขณะท่ีเราชอบ GULF เน่ืองจาก: 1) การรบัรูร้ายไดเ้ต็มปีจากโรงไฟฟ้า HKP ทั้งสอง

หน่อย และ 2) กาํไรสุทธิ/รายไดเ้ป็นบวกหลงัจากควบรวมกิจการกบั INTUCH นอกจากน้ี เรายงัชอบ 

RATCH โดยคาดว่าบริษัทจะมีอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ีน่าประทับใจและโมเมนตัมกําไรท่ี

แข็งแกร่งในปี 2025 

ASSUMPTION CHANGES  

 เรายงัคงประมาณการกาํไรหลกัของโรงไฟฟ้าทุกแห่งท่ีอยู่ในการวิเคราะหข์องเราท่ีระดบัเดิม 

 ความอ่อนไหวของอัตราดอกเบ้ีย จากการวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของเรา เราไดพ้บว่าความสัมพนัธ ์

ระหว่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปีของสหรัฐฯ และผลการดําเนินงานของราคาหุ ้น

สาธารณูปโภคไทยในช่วงสองปีท่ีผ่านมามี Correlation ในทางลบกนัท่ี 62% นอกจากน้ี เรายงัคาดว่า

ผลกระทบจากการปรับอัตราดอกเบี้ ยของบริษัทไฟฟ้าในไทยจะค่อนขา้งจาํกัด โดยมีผลกระทบต่อ

กาํไรหลักเพียง 1.0-4.0% เน่ืองจากบริษัทโรงไฟฟ้าของไทยหลายแห่งมีระดับหน้ีท่ีตํา่ (ประมาณ 

1.0x D/E)  

 ความอ่อนไหวของค่า Ft และตน้ทุนกา๊ซ โดยรวมแลว้ผลกระทบเชิงบวกจากตน้ทุนก๊าซท่ีลดลงน่าจะ

มากกว่าผลกระทบเชิงลบจากค่า Ft ท่ีลดลง เราสรุปไดว้่า BGRIM และ GPSC ไดร้ับผลกระทบจาก

ความผันผวนของค่าก๊าซและค่า Ft มากท่ีสุด การเปลี่ยนแปลงค่า Ft ทุก 0.01 บาท/หน่วย จะส่งผล

กระทบต่อกาํไรประมาณ 0.8% (ผลกระทบต่อ GULF: ~0.2%) ในขณะท่ีการเปล่ียนแปลงราคาก๊าซ

ทุก 1.0 บาท/MMBTU จะส่งผลกระทบต่อกาํไรของ BGRIM และ GPSC ประมาณ 0.7% และ 0.4 % 

ตามลาํดบั (ผลกระทบต่อ GULF: ~ 0.1%) 

SECTOR CATALYSTS  

 1Q25: ความตอ้งการตามฤดูกาลท่ีแข็งแกร่งในประเทศไทยพรอ้มกบัตน้ทุนก๊าซท่ีลดลง 

 

DEBT PROPORTION 
 Fix Float 
BCPG 54% 46% 
BGRIM 80% 20% 
BPP 23% 77% 
EGCO 93% 7% 
GPSC 65% 35% 
GULF 90% 10% 
RATCH 65% 35% 

Source: UOB Kay Hian 

FEED-IN TARIFF OF RENEWABLE ENERGY 

 
Source:  EPPO 

ELECTRICITY COST/UNIT 

 
Source:  UOB Kay Hian 

US REGIONAL TRANSMISSION ORGANISATIONS  

 
Source:  UOB Kay Hian 
SUMMARY OF PJM MARKET STRUCTURE  
Market Type Purpose Key Components 
Energy Market 
(Free Market) 

Short-term 
buying/selling of 

electricity 

Day-Ahead Market 
(DAM), Real-Time 

Market (RTM) 
Capacity Market Long-term reliability 

(3 years ahead) 
Reliability Pricing Model 

(RPM), Capacity 
Auctions 

Source:  UOB Kay Hian 
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AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH AIT AJ AKP 
AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP ASIMAR ASK 
ASP ASW AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH 
BCP BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP 
BR BRI BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE 
CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL CPAXT CPF 
CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV DCC DDD DELTA DEMCO 
DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW ECF ECL EGCO EPG ERW ETC 
ETE FLOYD FN FPI FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC 
GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC 
ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INTUCH IP IRC IRPC 
IT ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K KBANK KCC KCE KCG 
KEX KKP KSL KTB KTC KTMS KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT 
LOXLEY LPN LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC 
MFEC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH 
NER NKI NOBLE NRF NSL NTSC NVD NWR NYT OCC OR ORI 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG PHOL PIMO PLANB PLAT 
PLUS PM PORT PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL 
PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT 
RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD 
SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SDC SEAFCO 
SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR SICT SIRI SIS SITHAI 
SJWD SKE SKR SM SMPC SNC SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC 
SPI SPRC SR SSC SSF SSP SSSC STA STECON STGT STI SUC 
SUN SUTHA SVI SYMC SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH 
TFG TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIPH 
TISCO TK TKS TKT TLI TM TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA 
TOG TOP TPAC TPBI TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE 
TRV TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT 
TWPC UAC UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL 
WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN      

 
 
      
 

AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP ARROW ASIAN ATP30 
AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH BIZ BOL BSBM BTC CH 
CI CIG CM COCOCO COMAN CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH FSMART 
FSX FTI GEL GIFT GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI 
KJL KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO MICRO NC NCAP 
NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB PROUD PSG PSP 
PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO 
SMT SPCG SPVI STANLY STPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC 
TEKA TFM TITLE TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT 
TURTLE TVH UBA UP UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP  

 
      
 

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN BIG BIOTEC 
BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO CHIC CHOTI CITY CMC 
CPANEL CSP DEXON DOD DPAINT DV8 EASON EE EFORL EKH ESTAR ETL 
FNS GBX GENCO GTB GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT 
JPARK JR JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC LDC LEO 
MCA META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC PACO PANEL 
PHG PIN PRAPAT PRI PRIN PROEN PROS PTC READY ROCTEC SABUY SALEE 
SAMCO SANKO SCI SE SE-ED SINGER SISB SKN SKY SMD SMIT SORKON 
SPG SST STC STOWER STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TMC TMI 
TNP TOPP TRU UEC UOBKH VL WAVE WFX WIIK XO XPG YUASA 
ZAA             

 

 
 

ช่วงคะแนน  สัญลักษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดีเลิศ  
 80-89    ดีมาก           
 70-79    ดี 
 60-69    ดีพอใช้       
 50-59    ผ่าน        

 ต่ํากว่า 50         -   - 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื่องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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SET ESG Ratings 2023 
AAA 

ADVANC AJ AMATA BANPU BAY BCP BGRIM BKIH BPP CKP CPALL CPAXT 
CPF CRC KBANK KTB KTC M-CHAI OR PR9 PTT PTTEP PTTGC SABINA 
SCC SCGP STA STGT TFMAMA THCOM TISCO TOP WHA WHAUP   

 
AA 

ACE AMATAV AP BAFS BAM BBGI BBL BCH BCPG BDMS BEM BGC 
BJC BLA BRI BTS CPN DRT EASTW EGCO EPG ETC FPI FPT 
GLOBAL GPSC GULF GUNKUL HANA HMPRO HTC INTUCH IRPC IVL MAJOR MC 
MFEC MINT NOBLE NVD ORI OSP PB PLANB PPS RATCH RS S&J 
SAT SC SCB SCCC SGP SIRI SJWD SMPC SPALI THANI TMT TPBI 
TPIPL TPIPP TTA TTB TTW TVO VGI WICE ZEN    

 
A 

ADB AH AOT ASW AWC CBG CENTEL CFRESH CK COLOR COM7 DEMCO 
DMT ERW HENG ICHI IRC ITEL KUMWEL LH MEGA MOONG MSC MTC 
NDR NER NRF NYT PAP PEER PHOL PJW PM PPP PSL QTC 
S SAK SCG SELIC SHR SICT SITHAI SNC SNP SPI STECON SUTHA 
SYNEX SYNTEC TCAP TFG TGH THIP THREL TKS TOA TOG TSC TSTH 
TTCL TWPC UBE WACOAL         

 
BBB 

AGE ARROW BA CSC GCAP GFPT III ILM JTS KEX KKP KSL 
LHFG LIT PCSGH PSH RBF SAPPE SAWAD SSSC THANA TPCS TQM TVDH 
UPF            

 
 
 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ AKP 
AMA AMANAH AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP ASW AWC 
AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 
BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BRI BRR BSBM BTG BTS BWG 
CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CI CIG CIMBT 
CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CSC 
CV DCC DELTA DEMCO DIMET DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW ECF EGCO 
EP EPG ERW ETC ETE FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GBX 
GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOBAL GPI GPSC GSTEEL GULF GUNKUL 
HANA HARN HEALTH HENG HMPRO HTC ICC ICHI IFS III ILINK ILM 
INET INOX INSURE INTUCH IRPC ITEL IVL JAS JR JTS KASET KBANK 
KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH 
LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT 
MEGA MENA META MFC MFEC MILL MINT MODERN MONO MOONG MSC MTC 
MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF OCC OGC OR ORI 
OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PK PL 
PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG PRINC PRM 
PROS PRTR PSH PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON 
Q-CON QH QLT QTC RABBIT RATCH RBF RML RS RWI S&J SA 
SAAM SABINA SAK SAPPE SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM 
SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGP SIRI SIS SITHAI 
SKR SM SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC 
SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT 
SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH 
THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT 
TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPCS 
TPLAS TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTB TTCL TU TURTLE 
TVDH TVO TWPC UBIS UEC UKEM UPF UV VCOM VGI VIBHA VIH 
WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN    

  
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี้วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษัทจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้น้ี บริษัท
หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 


