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บรรยากาศลงทุนในช่วงแรกรบัตาํแหน่งประธานาธิปดีเป็นบวก 

ตลาดยงัมองบวกจากท่าท่ีการปรบัข้ึนภาษีนาํเขา้ท่ีมีลกัษณะของความประนีประนอม: 

บรรยากาศลงทุนระยะสั้นเป็นบวกมากข้ึนหลงัตลาดตอบรบัปัจจยัลบความกงัวลหลายอยา่ง

ไปล่วงหน้าก่อนการรบัตาํแหน่งของประธานาธิปดีทรมัป์ ขณะท่ีมีสญัญาณประนีประนอมทั้ง

จากจีนและสหรฐัฯ ไดแ้ก่ 1) การเลี่ยงการประกาศแผนการเก็บภาษีจากจีน 2) การระงบั

คําสั ่งแบน Tik Tok และให้เวลา ByteDance หาพันธมิตรในสหรัฐฯ มากข้ึน 3) รอง

นายกรฐัมนตรีจีน (ติง เซวี่ยเชียง) กล่าววา่จีนจะขยายการนําเขา้สินคา้จากสหรฐัฯ เพิ่มเติม 

// นอกจากน้ีตลาดยงัมองบวกจากความคาดหวงัการปรบัลดกฎเกณฑต่์างๆ ท่ีเป็นขอ้จาํกดั

ในการทําธุรกิจ นอกจากน้ีนักลงทุนยังมีมุมมองเชิงบวกต่อแผนการลงทุน AI ท่ีนําโดย 

Softbank, OpenAI และ Oracle ซ่ึงส่งผลบวกต่อบรรยากาศลงทุน ETF ท่ีเก่ียวกบัหุน้ AI และ

บริษัทขนาดเล็กท่ีน่าจะไดป้ระโยชน์จาก AI    

ในมุมมการเก็งกาํไร หุน้ในกลุ่มท่ีปรบัลดลงมาเยอะน่าสนใจ: แมบ้รรยากาศลงทุนระยะ

สั้นอาจจะยงัมีความผนัผวน แต่ดว้ย valuation ของตลาดหุน้โดยรวมท่ีอยูใ่กลร้ะดบั 13x PER 

และมีหุน้จาํนวนมากถึง 58.83% ซ้ือขายตํา่มูลค่าทางบญัชี (543 จาก 923 หลักทรพัย)์ 

ทําใหเ้ราประเมินหุน้ขนาดใหญ่ท่ีตลาดรับรูปั้จจัยลบหรือผลประกอบการท่ีแย่ไปแลว้ มี

โอกาสฟ้ืนตวั ถึงแมบ้างตวัผลประกอบการไตรมาส 4/67 จะออกมาแยก็่ตาม หุน้ท่ีน่าสนใจ 

ไดแ้ก่ HANA, SCC, SCGD, SCGP, CREDIT, AEONTS, EGCO, RATCH, BCPG  

กลุ่มธนาคารกาํไรตามคาด คา้ปลีก/อาหาร งบดี // ไฟฟ้า/ไฟแนนซ ์ไดป้ระโยชนจ์าก

ผลตอบแทนพนัธบตัรลง: กลุ่มธนาคาร - ส่วนใหญ่กาํไรตามคาด โดยมี SCB ถือว่ากาํไร

ดีกว่าคาด หุ ้นเด่นในกลุ่มชอบ KBANK, KTB, SCB //  กลุ่มค้าปลีก - ผลดีจาก Easy   

e-receipt (16 ม.ค.-28 ก.พ.) และ 10,000 บาท เฟส 2 (27 ม.ค.) บวกต่อ CPALL, 

CPAXT, TNP, MEB, HMPRO, COM7, ADVICE, SYNEX, SIS, CRC, CPN  // กลุ่มอาหาร – 

คาดรายงานกําไรไตรมาส 4/67 ดีข้ึนต่อเน่ือง และเป็นปัจจัยหนุนให้ตลาดปรับเพิ่ม

ประมาณการและราคาเหมาะสมข้ึน เป็นปัจจยัหนุนต่อราคาหุน้ในช่วงต่อไป โดวเราชอบทั้ง 

CBG, OSP, CPF, BTG, TFG // กลุ่มไฟฟ้าและไฟแนนซ ์– คาดไดผ้ลบวกจากผลตอบแทน

พนัธบตัรท่ีลดลง บวกต่อ GULF, BGRIM, GPSC, EGCO, RATCH, MTC, TIDLOR, SAWAD 

ภาพรวมกลยุทธ์ แกว่งตัวขึ้ น โดยมีเป้าหมายเก็งกาํไร 1,370-1,400 จุด โดย กลุ่ม

โรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผลสูงเร่ิมกลับมาน่าสนใจจากผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีลดลง ขณะท่ียงั

มองกลุ่มผลประกอบการดี ใน 4Q67-1Q68 มีความน่าสนใจ โดยเราชอบ หุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว

, การแพทย,์ สื่อสาร, คา้ปลีก และอาหาร (เคร่ืองด่ืมและเน้ือสัตว)์ ขณะท่ีคาดธนาคาร และ

การเงิน จะเป็นกลุ่มช่วยประคองบรรยากาศโดยรวม  

แนวรบั: 1,341   แนวตา้น : 1,365-1,380 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 EGCO (130) : ปัจจุบนัซื้ อขายท่ี 6.5x PER และ 0.58x PBV ใหผ้ลตอบแทนคาดการณท่ี์  

5.9% ตดัขาดทุน 109 บาท 

 CBG* (85): ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

และการสรา้งโรงงานท่ีพม่าบวกตอ่การแยง่ส่วนแบ่งการตลาด ตดัขาดทุน 70 บาท 

 BTG (21) : คาดกาํไร 4Q67F เพ่ิมขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรยงัปรบัดีขึ้ นตอ่เน่ือง ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

 HANA* (28): ราคาตํ ่า สุดในรอบ  3 ปี  และลดลง  50% จาก  high ปี  2567 แม้ 

consensus คาดกําไร -15% YoY แต่ FCF yield ในระดับ 15-17% สูงเป็นลําดับตน้ๆ

ของหุน้ไทย ขณะท่ีซื้ อขายเพียง 14x PER และ 0.74x PBV ตดัขาดทุน 23 บาท   

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ ประกาศเตรียม พิจารณา ขึ้ นภาษีกบัประเทศจีน 10% เร่ิมตน้ 1 กุมภาพนัธน้ี์ 

- นักลงทุนเทน้ําหนักเกือบ 100% คาดเฟดคงดอกเบี้ ยสปัดาหห์น้า ก่อนหัน่ดบ.เดือนมิ.ย. 

- ท่องเท่ียวไทย 3 สปัดาหแ์รกปี 68 ต่างชาติเขา้ไทยทะลุ 2 ลา้นคน สรา้งรายได ้1.07 แสน

ลบ. 

- ครม. เห็นชอบ ภาษีคารบ์อน ในภาษีน้ํามนั ยนัไม่กระทบราคาน้ํามนั 

- SCB รายงานกาํไรสุทธิใน 4Q24 เพ่ิมขึ้ น +7% yoy, +7% qoq 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BBL แนะนาํ ถือ เป้า 170 บาท/ KBANK แนะนาํ ซ้ือ เป้า 190 

บาท/ KTB แนะนาํ ซ้ือ เป้า 25.50 บาท/ SCB แนะนาํ ซ้ือ เป้า 140 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     23 ม.ค. – JP Balance of Trade (Dec) 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,352.53       12.03 0.90%

SET50 883.85          7.84 0.89%

SET100 1,899.24       18.20 0.97%

FTSE SET LARGE CAP  1,496.78       9.99 0.67%

FTSE SET MID CAP  1,553.83       25.99 1.70%

FTSE SET SMALL CAP  1,852.75       22.75 1.24%

SET‐VAL (Btm) 38,004         

Mkt Cap (Btm) 16,842,520  

PER (x) 18.65

P/BV (x) 1.33

DJIA 44,026          537.98 1.24%

NASDAQ 19,757          126.58 0.64%

STOXX Europe 600  526                2.11 0.40%

SSEC 3,243            (1.76) (0.05%)

FTSE 8,548             27.75 0.33%

HANG SENG 20,107          180.74 0.91%

NIKKEI 39,028          125.48 0.32%

MSCI ASIA EX JAPAN 703                0.25 0.04%

NYMEX (US $/bbl) 75.89             (1.99) (2.56%)

Brent (US $/bbl) 79.29            (0.86) (1.07%)

Dubai (US $/bbl) 83.64             (1.33) (1.57%)

Newcastle coal (US $/metric t 117.75          (0.40) (0.34%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.76              (0.19) (4.86%)

Baltic dry Index 928                (29.00) (3.03%)

Golds (spot) 2,745            36.60 1.35%

Copper (spot) 9,169            5.86 0.06%

Sugar (spot) 17.79             (0.43) (2.36%)

Rubber (spot) 381.3            0.40 0.11%

CRB Index 540.18          0.93 0.17%

THB/Dollar 34.0               (0.14) (0.41%)

Yen/Dollar 155.5            (0.10) (0.06%)

Euro/Dollar 1.0                 0.00 0.12%

Dollar Index 108.1             (1.29) (1.18%)

3M US T‐Bill (%) 4.21 0.01 0.32%

10Y US Yield (%) 4.58 (0.05) (1.09%)

10 Y TH Yield (%) 2.40 0.00 0.08%

VIX Index 15.06 (0.75) (4.74%)

Equity 21‐Jan MTD YTD

Local Institutions (19)                 2,657             2,657            

Proprietary Trading (112)              1,200           1,200          

Foreign Investors 170                (7,085)           (7,085)          

Local Individuals (39)                 3,228             3,228            

Bond 21‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 122.41 (439.41) (439.41)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 122.50 (1.27) (3.16%)

KBANK 158.50 (0.28) (0.94%)

IVL 22.90 (0.22) (2.14%)

CPAXT 28.50 (0.21) (0.87%)

TTB 1.83 (0.16) (1.08%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 142.50 2.00 1.42%

ADVANC 288.00 1.19 1.77%

PTT 31.25 1.14 1.63%

GPSC 33.00 0.56 8.20%

BDMS 23.80 0.51 1.71%
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,353            15.3          13.9         25% 10% 0.9% 0.9% -3.4% -3.4%
   - Energy 17,257          10.7          10.2         25% 5% 0.5% 0.0% -3.2% -3.2%
   - Banking 406              7.5           7.1          20% 5% -0.1% -0.2% 1.5% 1.5%
   - Commerce 28,166          21.3          19.2         6% 11% 0.7% 1.1% -0.7% -0.7%
   - Food 9,889            13.0          12.3         83% 6% 1.0% 0.2% -5.3% -5.3%
   - Healthcare 5,364            22.5          20.7         2% 9% 1.2% 0.6% -4.5% -4.5%
Indonesia 7,182            12.8          11.8         29% 9% 0.2% 0.4% 1.4% 1.4%
Phillipine 6,340            10.8          9.8           7% 11% -0.2% -0.2% -2.9% -2.9%
Asia
China 3,243            13.1          11.9         18% 10% -0.1% 0.0% -3.3% -3.3%
Hong Kong 20,107          9.7            9.2           -1% 5% 0.9% 2.7% 0.2% 0.2%
India 75,838          22.5          19.7         0% 14% -1.6% -1.0% -2.9% -2.9%
Japan 39,028          19.1          19.4         8% -2% 0.3% 2.6% -1.1% -1.1%
Korea 2,518            10.5          8.7           12% 21% -0.1% 0.2% 5.4% 5.4%
Malaysia 1,580            15.2          13.9         -6% 9% 0.5% 0.9% -3.8% -3.8%
Singapore 3,795            12.2          11.6         5% 5% -0.3% -0.4% 0.2% 0.2%
Taiwan 23,300          14.4          16.3         46% -12% 0.1% 0.7% 1.2% 1.2%
Vietnam 1,246            11.8          10.1         17% 17% -0.3% -0.2% -1.6% -1.6%
MSCI Asia Ex Japan 703              13.8          12.7         4% 9% 0.0% 1.0% -0.2% -0.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 455              9.2            9.2           -1% 0% -1.3% -2.5% -1.3% -1.3%
Coal Index 1,697            8.0            7.5           329% 5% -0.4% -0.7% -3.3% -3.3%
Chemicals Index 229              24.5          16.8         21% 46% -0.4% 0.5% -1.7% -1.7%
Banks Index 206              9.9            9.5           -5% 4% 0.1% 1.4% -0.1% -0.1%
Commercial Services Inde 124              22.9          20.7         3% 11% -0.3% 0.4% -4.3% -4.3%
Telecommunications Index 70                15.6          16.3         -2% -4% 0.3% 1.4% -0.1% -0.1%
Transportation Index 121              7.9            9.8           14% -20% 0.2% 0.0% -4.1% -4.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Jan 20-Jan MTD YTD 2024 2023
Thailand 5.0                     13.0                   (204)                   (204)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (23.5)                  (16.9)                  (207)                   (207)                   1,154                 (353)                   
Philippines (3.0)                    (1.9)                    (86)                     (86)                     (408)                   (863)                   
India -                     (430.4)                (5,379)                (5,379)                (755)                   21,427               
S. Korea (159.0)                (345.0)                (216)                   (216)                   2,426                 10,705               
Taiwan (26.6)                  384.7                 (1,798)                (1,798)                (19,548)              6,933                 
Vietnam (6.6)                    (9.9)                    (277)                   (277)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Jan 20-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.31        0.28        11% -77% -94% -93% -94% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 83.6        85.0        -2% 0% 16% 12% 5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 80.3        80.7        0% -2% 9% 7% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.9        77.9        -3% -2% 8% 6% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 0% 6% 12% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 0% 5% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.40        9.33        -53% 2% 42% 132% 121% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 75.8        77.4        -2% -1% 10% 9% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.4        84.7        -2% -3% 5% 5% -7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.2)         (0.2)         18% -107% -103% -104% -102% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 97.1        98.9        -2% 1% 11% 11% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.4        13.9        -4% 6% -12% 3% -21% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 75.7        75.9        0% 3% 11% 5% 1%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7.9)         (9.1)         13% 24% -94% -276% -66% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 95.4        97.3        -2% 1% 9% 7% 0%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11.7        12.3        -5% 9% -23% -19% -27% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


