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PEER COMPARISON 

  Last Target Upside Market -------- Net Profit -------- ------------- PE ------------- Net EPS P/B Yield ROE 
Company Rec. Price Price Downside Cap 2024 2025F 2024 2025F Growth 2025F 2025F 2025F 
  22 Jan (Bt) (%) (US$m) (Btm) (Bt m) (x) (x) 2025F (%) (x) (%) (%) 
BBL TB HOLD 156.50 170.00 8.6 9,031 45,211 44,797 6.6 6.7 (0.9) 0.5 4.2 7.8 
KBANK TB BUY 159.50 190.00 19.1 11,424 48,598 50,845 7.8 7.4 4.6 0.6 4.8 8.8 
KKP TB HOLD 54.00 52.00 (3.7) 1,382 4,985 5,367 9.1 8.4 7.7 0.7 7.0 8.3 
KTB TB BUY 23.00 25.50 10.9 9,717 43,856 46,240 7.3 7.0 5.4 0.7 4.6 10.1 
SCB TB BUY 124.50 140.00 12.4 12,672 43,943 46,006 9.5 9.1 4.7 0.8 8.7 9.3 
TISCO TB HOLD 99.00 94.00 (5.1) 2,396 6,901 6,412 11.5 12.4 (7.1) 1.8 7.3 14.8 
TTB TB BUY 1.90 2.16 13.7 5,588 21,031 22,485 8.7 8.2 6.9 0.7 6.7 9.2 
Banking     52,211 214,525 222,153 8.1 7.8 3.6 0.7 6.0 9.3 

Source: UOB Kay Hian  

OVERWEIGHT 

(Maintained) 
 
 

OUR TOP PICKS 

Company Ticker Rec 
Current Price 

22 Jan 
Target Price 

(Bt) 

Kasikorn Bank KBANK BUY 159.50 190.00 

Krungthai Bank KTB BUY 23.00 25.50 

SCB X SCB BUY 124.50 140.00 

Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

RETURN: BANKS VS SET 

 
Source: UOB Kay Hian 

BANKS’ PERFORMANCE YTD (22 JANUARY)   

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 
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กลุ่มธนาคาร 

4Q24: ผลประกอบการสูงกว่าตลาดคาด; คาดการเติบโตสินเช่ือเป็นบวกในปี 2025

ธนาคารที่อยู่ในการวิเคราะหข์องเรารายงานก าไรสุทธิรวมที่  5.13 หม่ืนลบ. (+20% yoy -6% 

qoq) สอดคลอ้งกับที่เราคาดการณ์ไวแ้ต่สูงกว่าที่ตลาดคาด 9% เราเห็นการเติบโตสินเชื่อของ

ธนาคารหลายแห่งหดตัวในปี 2024 อย่างไรก็ตาม คาดว่าธนาคารจะเห็นการเติบโตสินเชื่อเป็น

บวกในปี 2025 โดยมุ่งใหค้วามส าคัญกับคุณภาพ ดงัน้ัน ธนาคารจึงยงัคงโฟกสัไปที่การปรบัปรุง

ตน้ทุนสินเชื่อ (credit cost) และคุณภาพสินทรพัย ์คงค าแนะน า OVERWEIGHT โดย Top Pick ของ

เรา ไดแ้ก่ KBANK, KTB และ SCB 

WHAT’S NEW 

• ผลประกอบการสูงกว่าตลาดคาด ใน 4Q24 ธนาคารท่ีอยู่ในการวิเคราะหข์องเรารายงานก าไรสุทธิรวม

ท่ี 5.13 หมื่นลบ. ซึ่งเพิ่มข้ึน 20% yoy แต่ลดลง 6% qoq โดยออกมาตามท่ีเราคาดการณ์ไว ้แต่สูงกว่า

ตลาดคาด 9% รายได้ดอกเบี้ ยสุทธิ (NII) ลดลง 5% yoy และ 1% qoq เน่ืองจากอัตราผลตอบแทน

สินเชื่อลดลง ส่งผลให ้NIM หดตัวลง จาก 3.76% ใน 3Q24 เป็น 3.73% ใน 4Q24 ในขณะเดียวกัน 

รายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบี้ ยเพิ่มข้ึน 15% yoy โดยไดร้ับแรงหนุนจากสภาวะตลาดทุนท่ีดีข้ึน แต่ลดลง 1% qoq 

หากไม่รวมค่าใชจ้่ายในการตั้งส ารอง ผลประกอบการก่อนการตั้งส ารองฯ (PPOP) ของกลุ่มธนาคารจะ

เพิ่มข้ึน 2% yoy แต่ลดลง 6% qoq 

• คาดสินเชื่อขยายตัวไดใ้นปี 2025 เราเห็นพอร์ตสินเชื่อในหลายธนาคารหดตัวลงในปี 2024 ทั้งน้ี 

หลายแบงกค์าดว่าสินเชื่อจะขยายตัวไดใ้นปี 2025 โดยแบงกจ์ะโตโดยเน้นการเขม้งวดการปล่อยสินเชื่อ

ต่อไป เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัวแบบค่อยเป็นค่อยไป สินเชื่อบริษัทขนาดใหญ่มีคุณภาพสินทรพัยท่ี์ดีข้ึน 

ขณะท่ีคุณภาพสินเชื่อ SME ยงัคงอ่อนแอ ทั้งน้ี KKP ไดใ้หข้อ้มูลว่าจะเห็นพอร์ตสินเชื่อทรงตวัในปี 2025 

หรืออาจจะเห็นสินเชื่อติดลบเล็กน้อย เน่ืองจากความเสี่ยงท่ีสูงจากสงครามราคา  จากผู้ผลิตรถยนต์

สญัชาติจีนในอุตสาหกรรมรถยนต์ 

• ยงัคงสามารถปรบัลดตน้ทุนสินเชื่อไดต้่อเน่ืองในปี 2025 ตน้ทุนสินเชื่อของกลุ่มธนาคารปรบัตวัลดลง 
11bp yoy ลดลงมาอยู่ท่ี 149bp ในปี 2024 มีเพียงแค่ 2 แบงก์ท่ีเห็นการปรับตัวข้ึนของตน้ทุนสินเชื่อ 

yoy ในปี 2024 นัน่คือ BBL และ TISCO หลายแบงกใ์หข้อ้มูล credit cost target ในปี 2025 ลดลงจากปี 

2024 (ยกเวน้ TISCO) แบงก์เชื่อว่ายังคงมีความสามารถในการปรับลดตน้ทุนสินเชื่อลงไดอ้ีก รวมถึง

ปรบัปรุงคุณภาพสินทรพัยใ์หดี้ข้ึนได ้และจะยงัคงใหค้วามส าคกับัคุณภาพสินทรพัยต์่อเน่ืองในปี 2025  

• ไม่ไดร้บัผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญจากมาตรการช่วยเหลือทางการเงินจากแบงกช์าติ หลายแบงกใ์ห้
ขอ้มูลว่ามาตรการช่วยเหลือทางการเงินต่างๆ เช่น “คุณสู ้เราช่วย” จะมีผลกระทบบางส่วนท าใหอ้ัตรา

ผลอตอบแทนสินเชื่อลดลง อย่างไรก็ตาม ผลกระทบค่อนขา้งจ ากดั และไม่มีนัยส าคญั นอกจากน้ี จ านวน

ลูกหน้ีท่ีมีคุณสมบัติเขา้ร่วมมาตรการไดจ้ากแบงก์พาณิชย์ท่ีจดทะเบียน จ านวนค่อนขา้งน้อย (ปิดรับ

สมคัร 28 ก.พ. 25) ดังน้ัน ท าใหแ้บงกค์าดจะเห็นคุณภาพสินทรัพยท่ี์ดีข้ึนจากมาตรการเหล่าน้ี รวมถึง

ช่วยแกปั้ญหาหน้ีครวัเรือนท่ีอยู่ในระดบัสูงได ้

• คาดจะเห็นการลดดอกเบ้ียอีก 25bp เพ่ือกลับไปสู่ระดับ Neutral Bloomberg consensus คาดจะเห็น

การลดดอกเบี้ ยนโยบาย 25bp ลงไปสู่ระดบั 2.00% ใน 1Q25 และคาดจะยืนท่ีระดบั 2.00% จนถึงสิ้ นปี 

2025 ซึ่งสอดคลอ้งกบัมุมมองของเรา อย่างไรก็ตาม KBANK คาดจะเห็นการลดดอกเบี้ ย 2 ครั้ง ลดลง

ไปสู่ระดบั 1.75% ณ สิ้ นปี 2025 

ACTION 

• คงค าแนะน า OVERWEIGHT catalyst ส าคญัส าหรบักลุ่มธนาคารคือ 1) ตน้ทุนสินเชื่อลดลง และคุณภาพ

สินทรพัยดี์ข้ึนในปี 2025 และ 2) การกลบัมาขยายตัวไดข้องพอรต์สินเชื่อในปี 2025 กลุ่มแบงกเ์ทรดอยู่

ท่ี +0.5SD ของค่าเฉลี่ย P/B 5 ปียอ้นหลัง คงค าแนะน า OVERWEIGHT โดย Top Pick คือ KBANK, KTB 

และ SCB (รายละเอียดเพิ่มเติมหน้า 2-3) 
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ESSENTIALS 

• BBL: ผลประกอบการ 4Q24 ตามคาด; NPL Ratio ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ qoq BBL ประกาศก าไร

สุทธิใน 4Q24 ท่ี 1.04 หมื่นลบ. (+17% yoy, -17% qoq) โดยผลประกอบการออกมาตามท่ีเราและ

ตลาดคาดการณ์ไว ้ผลประกอบการก่อนตั้งส ารองฯ (PPOP) ของ BBL โต 13% yoy แต่ลดลง 12% 

qoq ทั้งน้ีก าไรสุทธิในปี 2024 อยู่ท่ี 4.52 หมื่นลบ. ซึ่ง +8.6% yoy ธนาคารไดต้ั้งส ารองค่าใชจ้่าย

ลดลง 7% qoq ส่งผลใหต้น้ทุนสินเชื่อลดลง qoq ในขณะเดียวกนั BBL รายงาน NPL ratio ลดลงอย่าง

มีนัยส าคญั ซึ่งเป็นผลมาจากผลประกอบการท่ีดีจากการปรับโครงสรา้งหน้ีในช่วงท่ีผ่านมา อย่างไรก็

ตาม เราอาจเห็นตน้ทุนสินเชื่อ และ NPL ratio เพิ่มข้ึนเช่นเดียวกบัในอดีต แมว้่าเศรษฐกิจจะฟ้ืนตวั 

• KBANK: ผลประกอบการ 4Q24 ดีกว่าตลาดคาด; คงเป้าหมายกลบัสู่ระดบัปกติของ Credit Cost 

KBANK ประกาศก าไรใน 4Q24 อยู่ท่ี 1.05 หมื่นลบ. (+12% yoy, -12% qoq) โดยผลประกอบการ

ออกมาตามท่ีเราคาดการณ์ไว ้แต่สูงกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ 9% ผลประกอบการก่อนการตั้งส ารองฯ 

(PPOP) ลดลง 3% yoy และ 6% qoq ก าไรสุทธิในปี 2024 อยู่ท่ี 4.86 หมื่นลบ. ซึ่งเพิ่มข้ึน 14.6% 

Non-II แข็งแกร่งหนุนผลการด าเนินงานโดยรวม yoy ทั้งน้ี ตน้ทุนสินเชื่อเพิ่มข้ึน qoq ท าใหเ้รามีความ

กงัวลเพิ่มข้ึน แต่ยงัคงเป้ากลับไปสู่ระดับปกติของตน้ทุนสินเชื่อในปี 2025 เราคาดว่า KBANK จะยงั

รกัษาคุณภาพสินทรพัยท่ี์ดีไวไ้ดใ้นปี 2025 

• KKP: ผลประกอบการ 4Q24 เซอรไ์พรส์เชิงบวก แต่การตั้งส  ารองเพ่ิมข้ึน qoq KKP รายงานก าไร

สุทธิใน 4Q24 ท่ี 1.4 พนัลบ. (+110% yoy, +8% qoq) โดยผลประกอบการออกมาดีกว่าท่ีเราและ

ตลาดคาดการณ์ไวถึ้ง 39% และ 37% ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม ก าไรสุทธิท่ีเพิ่มข้ึนอย่างโดดเด่น 

qoq มาจากก าไรจากการตีมูลค่าเครื่องมือทางการเงินผ่านงบก าไรขาดทุน (FVPL) ในขณะเดียวกัน 

ค่าใชจ้่ายในการตั้งส ารองพุ่งสูงข้ึน 34% qoq ก าไรจากการด าเนินงานก่อนตั้งส ารอง (PPOP) จะ

เพิ่มข้ึน 14% yoy และ 18% qoq เราคาดราคาหุน้ของ KKP มี downside จ ากดั เน่ืองจากยงัมีการซื้ อ

หุน้คืนท่ีเหลืออยู่ 

• KTB: ผลประกอบการ 4Q24 ออกมาตามคาด; Credit Cost ลดลง ส่งสญัญาณคุณภาพสินทรพัยด์ี

ข้ึน KTB รายงานก าไรสุทธิใน 4Q24 ท่ี 1.05 หมื่นลบ. (+71% yoy, -6% qoq) โดยผลประกอบการ

ออกมาตามท่ีเราและตลาดคาดการณ์ไว ้ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการตั้งส ารอง (PPOP) ของ KTB 

จะลดลง 4% yoy และ 10% qoq ก าไรสุทธิในปี 2024 เพิ่มข้ึน 20% yoy มาอยู่ท่ี 4.39 หมื่นลบ. 

การปรบัตวัลงของ credit cost ส่งสัญญาณคุณภาพสินทรพัยท่ี์ปรบัตัวดีข้ึน ราคาหุน้ KTB ตอบสนองดี

จากงบใน 4Q24 ท่ีออกมาดี 

• SCB: ผลประกอบการ 4Q24 ดีกว่าคาด; Credit Cost ลดลง qoq, บรรลุเป้าหมายปี 2024 SCB 

รายงานก าไรสุทธิใน 4Q24 ท่ี 1.17 หมื่นลบ. (+7% yoy, +7% qoq) โดยผลประกอบการออกมา

ดีกว่าท่ีเราและตลาดคาดการณ์ไว ้12% และ 18% ตามล าดับ ผลประกอบการก่อนการตั้งส ารองฯ 

(PPOP) จะเพิ่มข้ึน 9% yoy และ 2% qoq ส าหรบัก าไรสุทธิของปี 2024 อยู่ท่ี 4.39 หมื่นลบ. เพิ่มข้ึน 

+1% yoy ปัจจัยบวกหลักๆ ท่ีสรา้ง positive surprise ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายในการตั้งส ารองท่ีต า่กว่าคาด 

ขณะท่ีคุณภาพสินทรพัยป์รบัดีข้ึน qoq ใน 4Q24 โดยเราคงมุมมองบวกต่อแนวโน้มคุณภาพสินทรพัย ์

• TISCO: ผลประกอบการ 4Q24 ตามคาด; คาดตน้ทุนสินเชื่อเพ่ิมข้ึนเป็น 100-120bp TISCO 

รายงานก าไรสุทธิใน 4Q24 ท่ี 1,706 ลบ. (-4% yoy, ทรงตัว qoq) ซึ่งผลประกอบการออกมาตามท่ี

เราและตลาดประมาณการไว ้ผลประกอบการก่อนการตั้งส ารองฯ (PPOP) จะลดลง 2% yoy และ 2% 

qoq TISCO เผยต้นทุนทางการเงินถึงจุดพีคแล้ว และน่าจะค่อยๆ ปรับตัวลดลง เราคาด NIM จะ

เพิ่มข้ึนในปี 2025 ในขณะที่ผูบ้ริหารมองว่าตน้ทุนสินเชื่อ (credit cost) จะเพิ่มข้ึนเป็น 100-120bp 

ในปี 2025 ซึ่งสูงกว่า guidance ก่อนหน้าน้ีท่ี 100bp 

• TTB: ผลประกอบการ 4Q24 ตามคาด; ควบคุมคุณภาพสินทรัพยไ์ดด้ีในปี 2024 TTB รายงาน

ก าไรสุทธิใน 4Q24 ท่ี 5.1 พนัลบ. (+2% yoy, -2% qoq) โดยผลประกอบการออกมาตามท่ีเราและ

ตลาดคาดการณ์ไว ้ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการตั้งส ารอง (PPOP) ของ TTB จะลดลง 6% yoy 

และ 3% qoq การหดตัวของสินเชื่อในปี 2024 เป็นผลจากการมุ่งเน้นขยายพอร์ตสินเชื่อท่ีมีคุณภาพ 

ขณะท่ีผลประโยชน์ทางภาษีคงเหลือจ านวน 1.06 หมื่นลบ. จะช่วยหนุนการเติบโต TTB ยงัคงคุณภาพ

สินทรพัยท่ี์ดีในปี 2024 โดยธนาคารตั้งเป้าที่จะบรรลุเป้าหมาย ROE ในระยะกลางท่ี 10% 

4Q24 RESULTS − ACTUAL VS FORECAST 
 ------------------------- 4Q24 Net profit (Btm) ------------------------- ----------- Actual vs Forecast ----------- 
 Actual UOBKH Consensus UOBKH Consensus 

BBL 10,404 10,669 10,055 In-line In-line 

KBANK 10,494 10,953 9,641 In-line Above 

KKP 1,406 1,014 1,025 Above Above 

KTB 10,475 11,009 9,975 In-line In-line 

SCB 11,707 10,445 9,931 Above Above 

TISCO 1,706 1,718 1,704 In-line In-line 

TTB 5,112 5,245 4,939 In-line In-line 

Total 51,303 51,054 47,270 In-line Above 

Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 

2025 FINANCIAL TARGETS 

 Loan Growth NIM Credit Cost NPL Ratio 

BBL N/A N/A N/A N/A 

KBANK N/A N/A 140-160bp N/A 

KKP Flat *4.8-4.9% 2.2-2.4% 4.1-4.3% 

KTB N/A N/A N/A N/A 

SCB 1-3% 3.6-3.8% 150-170bp N/A 

TISCO 3-5% N/A 100-120bp N/A 

TTB 0-2% 3.1-3.25% 125-135bp <2.9% 

*Loan spread 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

LOAN GROWTH TARGET VS 2024 ACTUAL 

 2024 Actual Result 2024 Target 

BBL +1% MIss 3-5% 

KBANK +0.57% MIss 3-5% 

KKP -7.8% MIss -3% 

KTB +5% Achieve 3% 

SCB -1% MIss 3-5% 

TISCO -1.1% N/A N/A 

TTB -6.6% MIss Flat 

Source: Respective companies, UOB Kay Hian  

CREDIT COST TARGET VS 2024 ACTUAL 

 2024 Actual Result 2024 Target 

BBL 1.3% MIss 0.9-1.0% 

KBANK 189 bp Achieve 175-195 bp 

KKP* 2.30% Achieve 2.5-2.7% 

KTB 117 bp Achieve 120-130 bp 

SCB 176 bp Achieve 160-180 bp 

TISCO 60 bp Achieve 50-70 bp 

TTB 135** / 154 Achieve 125 - 135 bp 

*Include loss from sale of repossession cars 
**Normal provision, excluding special provision 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

NPL RATIO TARGET VS 2024 ACTUAL 

 2024 Actual Result 2024 Target 

BBL 2.7% Achieve 3% 

KBANK 3.18% Achieve < 3.25% 

KKP 4.2% MIss 3.9-4.1% 

KTB 2.99% Achieve < 3.25% 

SCB 3.37% N/A N/A 

TISCO 2.35% N/A N/A 

TTB 2.59% Achieve < 2.9% 

Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SECTOR’S CREDIT COST MOVEMENT (BP)   

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 
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LOAN EXPOSURE IN 4Q24 

 Corporate SME Retail Others 

BBL* 46% 18% 12% 24% 

KBANK* 39% 27% 28% 6% 

KKP 13% 14% 62% 11% 

KTB 26% 10% 45% 19% 

SCB 35% 17% 48% N/A 

TISCO 26% 6% 68% N/A 

TTB 30% 8% 62% N/A 

*Data in 3Q24; awaiting 4Q24 data  
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SPECIAL MENTION LOANS (STAGE 2) 

 4Q24 3Q24 4Q23 qoq (ppt) 

BBL N/A N/A 6.1% N/A 

KBANK 8.6% 7.8% 0.8% 0.8 

KKP 7.1% 7.5% 6.7% (0.4) 

KTB 7.1% 7.6% 7.8% (0.5) 

SCB 9.2% 8.7% 7.1% 0.5 

TISCO 8.0% 8.3% 8.5% (0.3) 

TTB 9.3% 9.4% 9.0% 0.0 

Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

MINIMUM LOAN RATEs (MLR) 

 
Source: BOT, UOB Kay Hian 

SECTOR PE BAND 

 
Source: UOB Kay Hian 

SECTOR P/B BAND 

 
Source: UOB Kay Hian 

 

4Q24 RESULTS WRAP-UP 

  4Q24 3Q24 4Q23 qoq (%) yoy (%) 2024 2023 yoy (%) 

Net profit (Btm)        

BBL 10,404 12,476 8,863 (16.6) 17.4 45,211 41,636 8.6 

KBANK 10,494 11,965 9,388 (12.3) 11.8 48,598 42,405 14.6 

KKP 1,406 1,305 670 7.7 109.9 4,985 5,443 (8.4) 

KTB 10,475 11,107 6,111 (5.7) 71.4 43,856 36,616 19.8 

SCB 11,707 10,941 10,995 7.0 6.5 43,943 43,521 1.0 

TISCO 1,706 1,713 1,782 (0.4) (4.3) 6,901 7,303 (5.5) 

TTB 5,112 5,230 5,026 (2.3) 1.7 21,031 18,622 12.9 

Total 51,303 54,738 42,834 (6.3) 19.8 214,525 195,545 9.7 

Pre-provision operating profit (Btm)      

BBL 21,024 23,987 18,572 (12.4) 13.2 91,405 85,712 6.6 

KBANK 25,514 27,179 26,387 (6.1) (3.3) 110,673 107,685 2.8 

KKP 2,693 2,279 2,371 18.2 13.6 10,232 12,869 (20.5) 

KTB 20,977 23,363 21,845 (10.2) (4.0) 90,324 87,309 3.5 

SCB 25,127 24,689 23,026 1.8 9.1 99,397 99,323 0.1 

TISCO 2,451 2,495 2,503 (1.8) (2.1) 9,971 9,705 2.7 

TTB 9,637 9,930 10,195 (2.9) (5.5) 39,828 39,881 (0.1) 

Total 107,424 113,923 104,898 (5.7) 2.4 451,830 442,484 2.1 

Total loans (Btb)        

BBL 2,715 2,661 2,684 2.0 1.2 2,715 2,684 1.2 

KBANK 2,522 2,451 2,505 2.9 0.7 2,522 2,505 0.7 

KKP 376 380 405 (1.3) (7.4) 376 405 (7.4) 

KTB 2,723 2,587 2,599 5.3 4.8 2,723 2,599 4.8 

SCB 2,429 2,464 2,450 (1.4) (0.9) 2,429 2,450 (0.9) 

TISCO 232 230 235 1.0 (1.1) 232 235 (1.1) 

TTB 1,249 1,261 1,337 (1.0) (6.5) 1,249 1,337 (6.5) 

Total 12,246 12,034 12,216 1.8 0.2 12,246 12,216 0.2 

NIM (%)         

BBL 3.09 3.05 3.19 4bp -10bp 3.02 3.00 2bp 

KBANK 3.52 3.61 3.83 -9bp -31bp 3.71 3.71 0bp 

KKP 4.08 4.15 4.39 -7bp -31bp 4.17 4.62 -45bp 

KTB 3.33 3.38 3.45 -6bp -12bp 3.32 3.24 9bp 

SCB 3.88 3.91 3.96 -3bp -8bp 3.97 3.81 16bp 

TISCO 4.96 4.94 5.16 2bp -19bp 4.82 5.03 -21bp 

TTB 3.27 3.29 3.41 -1bp -14bp 3.25 3.21 4bp 

Average 3.73 3.76 3.91 -3bp -18bp 3.75 3.80 -5bp 

Credit cost (bp)        

BBL 114 122 108 -8bp 5bp 129 125 4bp 

KBANK 197 188 219 9bp -22bp 188 207 -19bp 

KKP 218 199 312 19bp -94bp 225 276 -50bp 

KTB 101 129 199 -27bp -98bp 117 142 -25bp 

SCB 160 178 151 -18bp 9bp 175 180 -5bp 

TISCO 57 62 48 -5bp 9bp 59 27 32bp 

TTB 149 149 276 1bp -126bp 154 163 -10bp 

Average 142 147 188 -4bp -45bp 149 160 -11bp 

NPL ratio (%)         

BBL 2.7 3.4 2.7 -70bp -2bp 2.7 2.7 -2bp 

KBANK 3.2 3.2 3.2 -2bp -1bp 3.2 3.2 -1bp 

KKP 4.2 4.1 3.2 10bp 100bp 4.2 3.2 100bp 

KTB 3.0 3.1 3.1 -15bp -9bp 3.0 3.1 -9bp 

SCB 3.4 3.4 3.4 -1bp -6bp 3.4 3.4 -6bp 

TISCO 2.4 2.4 2.2 -9bp 13bp 2.4 2.2 13bp 

TTB 2.6 2.7 2.6 -14bp -3bp 2.6 2.6 -3bp 

Average 3.1 3.2 2.9 -14bp 13bp 3.1 2.9 13bp 

Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

EARNINGS REVISION 

• ไม่มีปรบัประมาณการ 
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AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH AIT AJ AKP 
AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP ASIMAR ASK 
ASP ASW AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH 
BCP BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP 
BR BRI BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE 
CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL CPAXT CPF 
CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV DCC DDD DELTA DEMCO 
DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW ECF ECL EGCO EPG ERW ETC 
ETE FLOYD FN FPI FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC 
GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC 
ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INTUCH IP IRC IRPC 
IT ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K KBANK KCC KCE KCG 
KEX KKP KSL KTB KTC KTMS KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT 
LOXLEY LPN LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC 
MFEC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH 
NER NKI NOBLE NRF NSL NTSC NVD NWR NYT OCC OR ORI 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG PHOL PIMO PLANB PLAT 
PLUS PM PORT PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL 
PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT 
RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD 
SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SDC SEAFCO 
SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR SICT SIRI SIS SITHAI 
SJWD SKE SKR SM SMPC SNC SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC 
SPI SPRC SR SSC SSF SSP SSSC STA STECON STGT STI SUC 
SUN SUTHA SVI SYMC SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH 
TFG TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIPH 
TISCO TK TKS TKT TLI TM TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA 
TOG TOP TPAC TPBI TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE 
TRV TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT 
TWPC UAC UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL 
WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN      

 
 
      
 

AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP ARROW ASIAN ATP30 
AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH BIZ BOL BSBM BTC CH 
CI CIG CM COCOCO COMAN CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH FSMART 
FSX FTI GEL GIFT GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI 
KJL KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO MICRO NC NCAP 
NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB PROUD PSG PSP 
PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO 
SMT SPCG SPVI STANLY STPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC 
TEKA TFM TITLE TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT 
TURTLE TVH UBA UP UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP  

 
      
 

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN BIG BIOTEC 
BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO CHIC CHOTI CITY CMC 
CPANEL CSP DEXON DOD DPAINT DV8 EASON EE EFORL EKH ESTAR ETL 
FNS GBX GENCO GTB GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT 
JPARK JR JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC LDC LEO 
MCA META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC PACO PANEL 
PHG PIN PRAPAT PRI PRIN PROEN PROS PTC READY ROCTEC SABUY SALEE 
SAMCO SANKO SCI SE SE-ED SINGER SISB SKN SKY SMD SMIT SORKON 
SPG SST STC STOWER STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TMC TMI 
TNP TOPP TRU UEC UOBKH VL WAVE WFX WIIK XO XPG YUASA 
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ช่วงคะแนน  สัญลักษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดีเลิศ  
 80-89    ดีมาก           
 70-79    ดี 
 60-69    ดีพอใช้       
 50-59    ผ่าน        

 ต่ํากว่า 50         -   - 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื่องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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SET ESG Ratings 2023 
AAA 

ADVANC AJ AMATA BANPU BAY BCP BGRIM BKIH BPP CKP CPALL CPAXT 
CPF CRC KBANK KTB KTC M-CHAI OR PR9 PTT PTTEP PTTGC SABINA 
SCC SCGP STA STGT TFMAMA THCOM TISCO TOP WHA WHAUP   

 
AA 

ACE AMATAV AP BAFS BAM BBGI BBL BCH BCPG BDMS BEM BGC 
BJC BLA BRI BTS CPN DRT EASTW EGCO EPG ETC FPI FPT 
GLOBAL GPSC GULF GUNKUL HANA HMPRO HTC INTUCH IRPC IVL MAJOR MC 
MFEC MINT NOBLE NVD ORI OSP PB PLANB PPS RATCH RS S&J 
SAT SC SCB SCCC SGP SIRI SJWD SMPC SPALI THANI TMT TPBI 
TPIPL TPIPP TTA TTB TTW TVO VGI WICE ZEN    

 
A 

ADB AH AOT ASW AWC CBG CENTEL CFRESH CK COLOR COM7 DEMCO 
DMT ERW HENG ICHI IRC ITEL KUMWEL LH MEGA MOONG MSC MTC 
NDR NER NRF NYT PAP PEER PHOL PJW PM PPP PSL QTC 
S SAK SCG SELIC SHR SICT SITHAI SNC SNP SPI STECON SUTHA 
SYNEX SYNTEC TCAP TFG TGH THIP THREL TKS TOA TOG TSC TSTH 
TTCL TWPC UBE WACOAL         

 
BBB 

AGE ARROW BA CSC GCAP GFPT III ILM JTS KEX KKP KSL 
LHFG LIT PCSGH PSH RBF SAPPE SAWAD SSSC THANA TPCS TQM TVDH 
UPF            

 
 
 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ AKP 
AMA AMANAH AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP ASW AWC 
AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 
BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BRI BRR BSBM BTG BTS BWG 
CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CI CIG CIMBT 
CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CSC 
CV DCC DELTA DEMCO DIMET DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW ECF EGCO 
EP EPG ERW ETC ETE FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GBX 
GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOBAL GPI GPSC GSTEEL GULF GUNKUL 
HANA HARN HEALTH HENG HMPRO HTC ICC ICHI IFS III ILINK ILM 
INET INOX INSURE INTUCH IRPC ITEL IVL JAS JR JTS KASET KBANK 
KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH 
LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT 
MEGA MENA META MFC MFEC MILL MINT MODERN MONO MOONG MSC MTC 
MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF OCC OGC OR ORI 
OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PK PL 
PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG PRINC PRM 
PROS PRTR PSH PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON 
Q-CON QH QLT QTC RABBIT RATCH RBF RML RS RWI S&J SA 
SAAM SABINA SAK SAPPE SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM 
SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGP SIRI SIS SITHAI 
SKR SM SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC 
SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT 
SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH 
THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT 
TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPCS 
TPLAS TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTB TTCL TU TURTLE 
TVDH TVO TWPC UBIS UEC UKEM UPF UV VCOM VGI VIBHA VIH 
WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN    

  
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี้วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษัทจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้น้ี บริษัท
หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 


