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Fundamental Research 

CPF 

Maintained 

BUY 

TP : 31.00 Baht 

เราคาดว่า CPF จะรายงานกาํไรจากการดาํเนินงานใน 4Q24 ท่ี 3.8 พนัลา้นบาท ลดลง 38% qoq จากราคาขายเฉล่ียท่ี

ลดลง อยา่งไรก็ตาม เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มกาํไรของ CPF ในปี 2025 โดยปัจจยัสาํคญัท่ีขบัเคลื่อนในปี 

2025 มาจากราคาหมูในเวียดนามท่ีแข็งแกร่งและตน้ทุนวตัถุดิบท่ีลดลง บริษัทจะไดป้ระโยชน์จากการถอนเงินลงทุนใน

ธุรกิจท่ีขาดทุนในปี 2024 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,354            15.3          13.9         26% 10% 0.7% 0.0% -3.3% -3.3%
   - Energy 17,264          10.8          10.3         24% 5% 1.3% 0.0% -3.2% -3.2%
   - Banking 410              7.5           7.2          21% 5% -0.1% 0.0% 2.4% 2.4%
   - Commerce 27,620          20.9          18.8         6% 11% 0.7% 0.0% -2.6% -2.6%
   - Food 9,823            12.9          12.2         84% 6% 0.9% 0.0% -5.9% -5.9%
   - Healthcare 5,336            22.5          20.6         2% 9% -0.2% 0.0% -5.0% -5.0%
Indonesia 7,166            12.8          11.8         28% 8% -0.9% 0.0% 1.2% 1.2%
Phillipine 6,296            10.8          9.8           7% 11% -1.3% 0.0% -3.6% -3.6%
Asia
China 3,253            13.2          12.0         17% 10% 0.7% 0.0% -3.0% -3.0%
Hong Kong 20,066          9.7            9.1           -1% 6% 1.9% 0.0% 0.0% 0.0%
India 76,190          22.6          19.8         0% 14% -0.4% 0.0% -2.5% -2.5%
Japan 39,932          19.7          19.9         7% -1% -0.1% 0.0% 0.1% 0.1%
Korea 2,537            10.8          8.8           11% 22% 0.8% 0.0% 5.7% 5.7%
Malaysia 1,574            15.1          13.9         -6% 9% -0.2% 0.0% -4.2% -4.2%
Singapore 3,804            12.2          11.6         5% 5% -0.1% 0.0% 0.4% 0.4%
Taiwan 23,525          19.1          16.5         11% 16% 0.0% 0.0% 2.1% 2.1%
Vietnam 1,265            13.2          10.4         6% 27% 0.4% 0.0% -0.1% -0.1%
MSCI Asia Ex Japan 707              14.3          12.7         1% 13% 0.8% 0.0% 0.4% 0.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 446              9.0            8.9           -1% 1% -0.5% 0.0% -3.4% -3.4%
Coal Index 1,697            8.1            7.6           323% 6% 0.8% -0.1% -2.5% -2.5%
Chemicals Index 230              24.7          16.9         21% 46% 0.7% 0.2% -1.4% -1.4%
Banks Index 208              10.0          9.6           -6% 4% 0.4% 0.3% 0.5% 0.5%
Commercial Services Inde 125              23.2          21.0         3% 10% 0.9% 0.2% -3.5% -3.5%
Telecommunications Index 71                15.9          16.6         -2% -4% 1.8% -0.1% 1.2% 1.2%
Transportation Index 122              7.9            9.9           14% -20% 0.9% 0.4% -3.4% -3.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Jan 23-Jan MTD YTD 2024 2023
Thailand 37.8                   (129.3)                (246)                   (246)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (35.4)                  1.1                     (223)                   (223)                   1,154                 (353)                   
Philippines (19.2)                  (2.8)                    (115)                   (115)                   (408)                   (863)                   
India -                     (354.1)                (6,814)                (6,814)                (755)                   21,427               
S. Korea 239.7                 (498.6)                (218)                   (218)                   2,426                 10,705               
Taiwan -                     -                     (1,261)                (1,261)                (19,548)              6,933                 
Vietnam 25.9                   6.0                     (255)                   (255)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Jan 23-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.37        0.37        0% 32% -92% -93% -92% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 82.7        83.2        -1% -4% 13% 12% 2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.8        78.9        0% -4% 8% 4% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.0        74.9        0% -4% 6% 4% -3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 0% 6% 12% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 0% 5% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.84        3.97        -3% -59% 30% 98% 109% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 74.7        74.6        0% -4% 7% 6% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.8        83.7        0% -2% 4% 6% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1.1          0.5          104% 816% -84% -77% -89% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 94.7        95.0        0% -5% 8% 10% -3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.0        11.9        1% -14% -16% -2% -28% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 75.2        75.2        0% -1% 10% 4% -1%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7.5)         (8.0)         6% 25% -45% -279% -46% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 93.9        93.9        0% -4% 8% 6% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11.2        10.7        4% -10% -16% -23% -29% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


