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ซินเจียยูอ่ี่ ซินน้ีฮวดไช:้ ติดตามประชุมเฟดและการประกาศผลประกอบการ 

แมหุ้น้ AI สหรฐัฯ ฟ้ืนแรง แต่ควรติดตามผลประกอบการใกลชิ้ด จากความเสี่ยง de-

rate ท่ีสูงข้ึนหลังการเปิดตัว DeepSeek: หุน้สหรัฐฯ ฟ้ืนตัว โดยเฉพาะดัชนี Nasdaq (+

2.03%) นําโดยการฟ้ืนตัวหุน้ในกลุ่มเทคโนโลยี  โดยเฉพาะหุน้ AI ท่ีปรบัลดลงแรงวนัก่อน 

โดยเฉพาะ Nvdia แมใ้นระยะสั้นเราจะยงัเชื่อในความแข็งแกร่งของหุน้ AI สหรฐัฯ แต่ในระยะ

กลางการทบทวนแผนการลงทุน หรือการใชเ้ทคนิคในการเทรนโมเดลท่ีมีประสิทธิภาพสูงข้ึน

อาจลดการพึ่งพาฮารด์แวรแ์ละทําใหเ้กิดการใชเ้งินลงทุนท่ีลดลง จึงควรตอ้งระวงัความเสี่ยง

ของการเกิด de-rating (การท่ีนักลงทุนให ้PE หุน้ลดลง) ท่ีอาจจะเกิดกบักลุ่ม AI ตน้น้ําใน 

3-6 เดือนขา้งหน้า และควรติดตามการรายงานผลประกอบการหุน้เทคโนโลยีขนาดใหญ่ 

ไดแ้ก่ NVDIA (26 ก.พ.), MU (19 มี.ค.), AVGO (6 มี.ค.) // สําหรับผลประกอบการท่ี

สําคัญฝ่ังสหรัฐฯ ในช่วง 2 สัปดาห์ขา้งหน้า ได้แก่ 29 ม.ค. – Microsoft, META, Tesla, 

ASML / 30 ม.ค. – Apple, VISA, Mastercard / 31 ม.ค. – Exxon, Chevron, Novartis / 3 

ก.พ. – Palantir, NXP, Tyson Food / 4 ก.พ. – Alphabet (Google), Merck&Co, PepsiCo, 

AMD, Pfizer // 

จาํนวนนักท่องเท่ียวสปัดาหท่ี์ผ่านมาเร่งตวัข้ึน คงมุมมองบวกตอ่หุน้ท่องเท่ียว: สปัดาห์

ท่ี ผ่านมา นักท่องเท่ียวต่างชาติอยู่ ท่ี 880,610 ราย +7.27% WoW ทําให้จํานวน

นักท่องเท่ียว 1-26 ม.ค. อยู่ท่ี 3,020,511 ราย +19.30% YoY มีส่วนหนุนเป้าหมาย

นักท่องเท่ียวท่ี 38 ลา้นคน ขณะท่ีปีน้ี คาดรัฐบาลมีนโยบายสนับสนุนการท่องเท่ียวใน

ประเทศคลา้ยเราเท่ียวดว้ยกนั จะเป็นปัจจยัหนุนผลประกอบการกลุ่มท่องเท่ียว โดยเฉพาะ

ผูป้ระกอบการท่ีรายไดอ้ิงจากภายในประเทศ เราชอบ AOT, ERW, SPA, VRANDA 

อาหาร งบดี // ไฟฟ้า/ไฟแนนซ ์ไดป้ระโยชนจ์ากผลตอบแทนพันธบัตรลง: กลุ่มคา้

ปลีก - ผลดีจาก Easy        e-receipt (16 ม.ค.-28 ก.พ.) และ 10,000 บาท เฟส 2 (27 

ม .ค .) บวกต่อ CPALL, CPAXT, TNP, MEB, HMPRO, COM7, ADVICE, SYNEX, SIS, CRC, 

CPN  // กลุ่มอาหาร – คาดรายงานกาํไรไตรมาส 4/67 ดีข้ึนต่อเน่ือง และเป็นปัจจยัหนุน

ใหต้ลาดปรับเพิ่มประมาณการและราคาเหมาะสมขึ้ น เป็นปัจจัยหนุนต่อราคาหุน้ในช่วง

ต่อไป โดวเราชอบทั้ง CBG, OSP, CPF, BTG, TFG // กลุ่มไฟฟ้าและไฟแนนซ์ – คาดได้

ผลบวกจากผลตอบแทนพันธบัตรท่ีลดลง บวกต่อ GULF, BGRIM, GPSC, EGCO, RATCH, 

MTC, TIDLOR, SAWAD 

ภาพรวมกลยุทธ ์เก็งกาํไรรายตวั ระหว่างรอดชันีสรา้งฐาน 1,335-1,365 จุด ยงัชอบกลุ่ม

ผลประกอบการดี ใน 4Q67-1Q68 มีความน่าสนใจ โดยเราชอบ หุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว, 

การแพทย,์ สื่อสาร, คา้ปลีก และอาหาร (เคร่ืองด่ืมและเน้ือสตัว)์ กลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปัน

ผลสูงเร่ิมกลบัมาน่าสนใจ  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPALL* (61): ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง ขณะท่ียอดขายสาขาเดิม

(SSSG) เป็นบวก ซึ่งดีกว่ากลุ่มคา้ปลีกอ่ืน ตดัขาดทุน 55 บาท 

 BBGI (5.50) : ผลประกอบการฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และมีแนวโน้มเร่งตวัข้ึนในปี 2568 จาก

น้ํามนัอากาศยานยัง่ยืน (SAF) ตดัขาดทุน 4.40 บาท 

 EGCO* (130): กลุ่มโรงไฟฟน่าน่าสนใจจากผลตอบแทนปันผลและ bond uield ท่ีเร่ิม

ปรบัลดลง ขณะท่ีซื้ อขายเพียง 7x PER และ 0.58x PBV ตดัขาดทุน 109 บาท   

 BTG (21) : คาดกาํไร 4Q67F เพ่ิมขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรยงัปรบัดีขึ้ นตอ่เน่ือง ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ดชันี VIX ร่วงกว่า 5% บ่งชี้ นักลงทุนคลายกงัวล DeepSeek 

- OpenAI ประกาศเปิดตวั ChatGPT Gov สาํหรบัหน่วยงานรฐับาลสหรฐั 

- กฤษฎีกา ยงัไม่สรุปสดัส่วนกาสโินร่างกฎหมาย เอ็นเตอรเ์ทนเมนตค์อมเพล็กซ ์

- ‘รถไฟฟ้าฟรี’ วนัท่ี 3 ผูใ้ชท้ะลุ 2 ลา้นคน-เท่ียว สูงสุดนับตั้งแต่มีโควิด-19 

- กฟผ.สรุปแลว้ ตีตก 3 ขอ้อุทธรณอิ์ตาเลียนไทย จา้งขดุ-ขนถ่านหินเหมืองแม่เมาะ 

- ครม.เห็นชอบแกไ้ข พ.ร.ก. ใหค่้ายมือถือ-แบงก ์ร่วมรบัผิดชอบเหยื่อคอลเซ็นเตอร ์

- นลท.รายยอ่ยฉวยจงัหวะซื้ อหุน้ Nvidia มากเป็นประวติัการณ ์หลงัทรุดจากข่าว DeepSeek 

- TTB ทุ่ม 2.1 หม่ืนลา้น ประกาศโครงการซ้ือหุน้คืน ภายในเวลา 3 ปี 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     29 ม.ค. – Tesla/ Meta/ Microsoft/ ASML earnings, FOMC rate decision 

     30 ม.ค. – ECB Interest rate decision, US GDP, Apple earnings 

     31 ม.ค. – US PCE Price, TH Industrial Production, Retail Sales 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,345.77       4.83 0.36%

SET50 876.49          2.64 0.30%

SET100 1,885.13       6.23 0.33%

FTSE SET LARGE CAP  1,494.19       9.50 0.64%

FTSE SET MID CAP  1,557.22       8.26 0.53%

FTSE SET SMALL CAP  1,862.50       10.35 0.56%

SET‐VAL (Btm) 36,716         

Mkt Cap (Btm) 16,757,430  

PER (x) 18.55

P/BV (x) 1.32

DJIA 44,850          136.77 0.31%

NASDAQ 19,734          391.76 2.03%

STOXX Europe 600  532               1.91 0.36%

SSEC 3,251            0.00 0.00%

FTSE 8,534             30.16 0.35%

HANG SENG 20,225          27.34 0.14%

NIKKEI 39,017          (548.93) (1.39%)

MSCI ASIA EX JAPAN 706                0.83 0.12%

NYMEX (US $/bbl) 73.77             0.60 0.82%

Brent (US $/bbl) 77.49             0.41 0.53%

Dubai (US $/bbl) 80.98             (1.18) (1.44%)

Newcastle coal (US $/metric t 115.05          0.50 0.44%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.47              (0.23) (6.11%)

Baltic dry Index 746               (15.00) (1.97%)

Golds (spot) 2,764            22.70 0.83%

Copper (spot) 8,861             (110.75) (1.23%)

Sugar (spot) 19.23             0.06 0.31%

Rubber (spot) 393.8             3.80 0.97%

CRB Index 541.39          2.02 0.37%

THB/Dollar 33.9               0.08 0.24%

Yen/Dollar 155.5             1.03 0.67%

Euro/Dollar 1.0                 (0.01) (0.59%)

Dollar Index 107.9             0.53 0.49%

3M US T‐Bill (%) 4.21 0.01 0.28%

10Y US Yield (%) 4.53 (0.00) (0.04%)

10 Y TH Yield (%) 2.27 0.00 0.00%

VIX Index 16.41 (1.49) (8.32%)

Equity 28‐Jan MTD YTD

Local Institutions (796)               1,432             1,432            

Proprietary Trading 16                  672                672               

Foreign Investors 1,918            (7,593)         (7,593)        

Local Individuals (1,138)           5,489           5,489          

Bond 28‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 114.54 (101.06) (101.06)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 134.50 (3.49) (2.54%)

OSP 18.90 (0.38) (7.80%)

CBG 75.00 (0.32) (5.06%)

CCET 8.20 (0.21) (2.96%)

BANPU 5.15 (0.16) (3.74%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 56.75 0.72 1.79%

BDMS 23.90 0.64 2.14%

AOT 56.00 0.57 0.90%

PTT 31.00 0.57 0.81%

GULF 60.00 0.47 0.84%
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Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (28 ม.ค.) ขณะท่ีดัชนี Nasdaq และ S&P500 ปิดในแดนบวกเช่นกนั โดยได้

แรงหนุนจากการท่ีนักลงทุนชอ้นซื้ อหุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีเกี่ยวขอ้งกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) ซึ่งรวมถึงหุน้อินวิเดีย 

(Nvidia) หลงัจากหุน้ดงักล่าวร่วงลงอยา่งหนักในวนัจนัทร ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(28 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มคา้ปลีก ขณะท่ีแรงขายหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยีไดผ้่อนคลายลง หลังจากตลาดหุน้ทัว่โลกไดร้ับแรงกดดันก่อนหน้าน้ีท่ีเกิดจากความวิตกเกี่ยวกับดีปซีค 

(DeepSeek) สตารต์อปัดา้นปัญญาประดิษฐ ์(AI) ของจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วง (28 ม.ค.) โดยหุน้กลุ่มเทคโนโลยีถูกเทขาย หลังนักลงทุนกงัวลว่า ความตอ้งการ

ชิปท่ีใชใ้นระบบ AI อาจลดลง หลงัสตารต์อปัจีนเปิดตวั AI ตน้ทุนตํา่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (28 ม.ค.) โดยราคาน้ํามนัฟ้ืนตัวหลังจากด่ิงลงแตะระดับ

ตํา่สุดในรอบหลายสัปดาห์ ขณะท่ีนักลงทุนจับตาผลกระทบจากการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผูนํ้าสหรัฐฯ 

วางแผนจะใชม้าตรการภาษีศุลกากรต่อแคนาดาและเม็กซิโกในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ดชันี VIX ร่วงกว่า 5% บ่งชี้ นัก

ลงทุนคลายกงัวล DeepSeek 

ดชันี CBOE Volatility Index (VIX) ซึ่งเป็นมาตรวดัความวิตกของนักลงทุนในตลาดหุน้สหรฐั ร่วงลงกว่า 5% ในวนัน้ี บ่งชี้

ว่านักลงทุนเร่ิมคลายความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะฟองสบู่ของหุน้ในกลุ่มธุรกิจปัญญาประดิษฐ์ (AI) หลังการเปิดตัวโมเดล 

AI จากบริษัทดีปซีค (DeepSeek) ของจีน (ไทยพีบีเอส) 

OpenAI ประกาศเปิดตวั ChatGPT 

Gov สาํหรบัหน่วยงานรฐับาล

สหรฐั 

บริษัท OpenAI ประกาศเปิดตวั ChatGPT Gov ซึ่งเป็นผลิตภณัฑท่ี์สรา้งข้ึนสาํหรบัการใชง้านในรฐับาลสหรฐั 

OpenAI ระบุว่า ChatGPT Gov จะมีความมัน่คงปลอดภัยมากกว่า ChatGPT Enterprise โดยหน่วยงานของรัฐบาลสหรัฐ

สามารถป้อนขอ้มูลท่ีมีความอ่อนไหวและไม่สามารถเปิดเผยต่อสาธารณชน (อินโฟเควสท)์ 

นลท.รายยอ่ยฉวยจงัหวะซ้ือหุน้ 

Nvidia มากเป็นประวตักิารณ ์ 

ขอ้มูลจาก Vanda Research ระบุว่า นักลงทุนรายยอ่ยไดพ้ากนัเขา้ซื้ อหุน้ Nvidia มากเป็นประวติัการณเ์ม่ือวานน้ี หลงัด่ิง

ลงเกือบ 17% ท่ามกลางความกงัวลเกี่ยวกบัภาวะฟองสบู่ของหุน้ในกลุ่ม AI หลังการเปิดตัวโมเดล AI จากบริษัทดีปซีค 

(DeepSeek) ของจีน ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมเทคโนโลยีของสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

กฟผ.สรุปแลว้ ตตีก 3 ขอ้

อุทธรณอ์ิตาเลียนไทย 

คณะกรรมการพิจารณาอุทธรณ ์ของ กฟผ. สรุปผลแลว้ ตีตกคาํรอ้ง บริษัท อิตาเลียนไทยฯ ทั้ง 3 ขอ้อุทธรณ์ ปมจดัซื้ อ

จดัจา้งงานจา้งเหมาขุด-ขนถ่านหินท่ีเหมืองแม่เมาะ สญัญาท่ี 8/1 วงเงิน 7,250 ลา้นบาท หลัง"พีระพันธุ์”สัง่กฟผ.

ระงบัจดัซื้ อจดัจา้งฯ (ฐานเศรษฐกิจ) 

TTB ธนาคารทหารไทยธนชาต หรือ ทีทีบี ประกาศโครงการซื้ อหุน้คืนวงเงิน 21,000 ลา้นบาท ภายในระยะเวลา 3 ปี โดย

กําหนดซื้ อหุน้คืนรอบแรกดว้ยวงเงิน 7,000 ลา้นบาท ตั้งแต่วนัท่ี 3 กุมภาพันธ์ 2568 ถึงวนัท่ี 1 สิงหาคม 2568 

เป็นไปตามแผนการบริหารส่วนทุนเพ่ือสรา้งมูลค่าใหก้ับผูถื้อหุน้ผ่านการปรับโครงสรา้งและขนาดงบดุลใหมี้ความ

เหมาะสม 

“WHA บมจ.ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ [WHA] กล่าวว่า บริษัทตั้งเป้ารายไดร้วมของ WHA ภายใน 5 ปี (68-72) แตะ 1.5 

แสนลา้นบาท โดยวางงบลงทุนรวม 5 ปีไวท่ี้ 1.19 แสนลา้นบาท เพ่ือเตรียมความพรอ้มเการขยายและสรา้งความยัง่ยืน

ทางธุรกิจในระยะยาว (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,346            15.2          13.9         26% 10% 0.4% -0.6% -3.9% -3.9%
   - Energy 17,280          10.8          10.3         25% 5% 0.8% 0.1% -3.1% -3.1%
   - Banking 416              7.6           7.3          20% 5% 0.7% 1.6% 4.1% 4.1%
   - Commerce 28,045          21.6          19.1         4% 13% 1.7% 1.5% -1.1% -1.1%
   - Food 9,797            12.8          12.1         85% 6% -0.5% -0.3% -6.1% -6.1%
   - Healthcare 5,311            22.4          20.5         2% 9% 1.2% -0.5% -5.5% -5.5%
Indonesia 7,166            12.8          11.9         28% 8% 0.0% 0.0% 1.2% 1.2%
Phillipine 6,153            10.5          9.5           7% 10% -0.7% -2.3% -5.7% -5.7%
Asia
China 3,251            13.2          12.0         17% 10% 0.0% -0.1% -3.0% -3.0%
Hong Kong 20,225          9.7            9.2           -2% 6% 0.1% 0.8% 0.8% 0.8%
India 75,901          23.2          20.5         -4% 13% 0.7% -0.4% -2.9% -2.9%
Japan 39,017          19.2          19.5         7% -1% -1.4% -1.6% -1.5% -1.5%
Korea 2,537            10.8          8.9           11% 22% 0.0% 0.0% 5.7% 5.7%
Malaysia 1,553            14.9          13.7         -6% 9% -0.4% -1.3% -5.5% -5.5%
Singapore 3,801            12.2          11.6         4% 5% 0.1% -0.1% 0.4% 0.4%
Taiwan 23,525          19.1          16.6         11% 15% 0.0% 0.0% 2.1% 2.1%
Vietnam 1,265            13.3          10.4         6% 27% 0.0% 0.0% -0.1% -0.1%
MSCI Asia Ex Japan 706              14.4          12.7         0% 13% 0.1% -0.1% 0.3% 0.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 445              8.9            8.9           -2% 0% -0.2% -0.2% -3.6% -3.6%
Coal Index 1,697            8.3            7.6           314% 8% -0.3% -0.4% -2.8% -2.8%
Chemicals Index 229              24.7          16.9         20% 46% -0.5% -0.5% -2.1% -2.1%
Banks Index 210              10.0          9.7           -5% 3% 0.5% 1.0% 1.3% 1.3%
Commercial Services Inde 125              23.2          21.0         2% 10% -0.3% 0.1% -3.7% -3.7%
Telecommunications Index 71                15.9          16.6         -2% -4% 0.3% 0.1% 1.5% 1.5%
Transportation Index 123              8.0            10.0         12% -20% 0.3% 0.9% -2.9% -2.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

28-Jan 27-Jan MTD YTD 2024 2023
Thailand 56.6                   (30.0)                  (219)                   (219)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     -                     (223)                   (223)                   1,154                 (353)                   
Philippines 3.4                     (5.5)                    (117)                   (117)                   (408)                   (863)                   
India -                     (522.4)                (7,668)                (7,668)                (755)                   21,427               
S. Korea -                     -                     (218)                   (218)                   2,426                 10,705               
Taiwan -                     -                     (1,261)                (1,261)                (19,548)              6,933                 
Vietnam -                     -                     (255)                   (255)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-Jan 27-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.86        2.21        -61% 2967% -76% -83% -83% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.0        82.2        -1% -3% 10% 15% 0% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.8        77.9        0% -3% 5% 6% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.8        73.2        1% -3% 4% 8% -3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 630         630         0% 0% 0% 6% 12% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 0% 5% 9%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.40        3.71        -8% -23% 18% 76% 73% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 73.8        73.2        1% -3% 5% 9% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 84.8        85.0        0% 2% 5% 10% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3.8          2.8          33% 2017% -49% -41% -59% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 92.9        93.3        0% -4% 5% 8% -4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.0        11.1        8% -11% -19% -23% -27% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 74.2        74.3        0% -2% 7% 5% 1%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.8)         (7.8)         13% 14% -59% -7023% 2% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 93.0        92.8        0% -3% 7% 7% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.0        10.6        13% 2% -11% -28% -23% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


