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การประกาศขึ้ นภาษีสรา้งแรงกดดนัตอ่บรรยากาศลงทุนเอเชียเชา้น้ี 

สหรฐัฯ ประกาศข้ึนภาษีแคนาดาและเม็กซิโกท่ี 25% และจีนท่ี 10%: สหรฐัฯ ข้ึนภาษี

นําเขา้ (Tariff) จากแคนาดาและเม็กซิโก 25% ขณะท่ีข้ึนภาษีนําเขา้จากจาก 10% ดว้ย

เหตุผลเกี่ยวกับ 1) การนําเขา้ยาแกป้วดท่ีมีฤทธ์ิเสพติดสูงไม่ถูกตอ้งอย่าง เฟนทานิล 2) 

การอพยพ และลักลอบเขา้เมืองผิดกฎหมาย มีผลตั้งแต่ 1 ก.พ. 68 ทั้งน้ีทั้ง 3 ประเทศมี

มาตรการโตต้อบสหรฐัฯ ดังน้ี 1) แคนาดา ข้ึนภาษีสินคา้หลายประเภทจากสหรฐัฯ 25% 

2) เม็กซิโก ข้ึนภาษีสินคา้นําเขา้จากสหรฐัฯ 5-20% และ 3) จีน ย่ืนเรื่องต่อองคก์ารคา้โลก 

(WTO) เพื่อคัดคา้นมาตรการภาษีของสหรัฐฯ และเตรียมใชม้าตรการตอบโตเ้พิ่มเติม // 

สถานการณ์ความขัดแยง้ทางการคา้และเศรษฐกิจท่ียกระดับข้ึนคาดสรา้งแรงกดดันต่อหุน้

และสินทรพัยเ์สี่ยงเอเซียเชา้น้ี ดชันีค่าเงินดออลาร ์(Dollar Index) แข็งค่าข้ึน ขณะท่ีสกุลเงิน

ของแคนาดา (CAD), เม็กซิโก (MXN) และจีน (CNY) 

ธุรกิจท่ีไดร้ับผลกระทบ: แมเ้ป็นการยากท่ีจะประเมินผลกระทบทั้งหมดของมาตรการข้ึน

ภาษี แต่ในเบื้ องตน้ คาดกระทบต่อ 1) ธุรกิจอีคอมเมิรซ์ของจีน เช่น Alibaba, Shein, Temu 

(ผลการศึกษาของม.แคลิฟอรเ์นีย ลอสแองเจลิสและเยล พบว่า พสัดุจาก Shein และ Temu 

คิดเป็น 30% ของพสัดุท่ีไดร้บัการยกเวน้ภาษี) 2) อุตสาหกรรมเซมิคอนดคัเตอร ์ผูผ้ลิตชิป

ท่ี มีลู กค้า ในจีน  อา ทิ  TSMC (ไต้หวัน)  และ  Samsung Electronic (เกาหลี ใต้)  3) 

อุตสาหกรรมยานยนต์และการลงทุนในเม็กซิโก HL Mando และ Kia (เกาหลีใต)้ และ BYD 

(จีน) 4) อุตสาหกรรมพลงังานสีเขียว แบตเตอรี่รถยนตไ์ฟฟ้า Samsung SDI และ LG Chem 

(เกาหลีใต้) และ Longi Green Energy Technology (จีน) // โดยรวมนอกจากจีนท่ีไดร้ับ

ผลกระทบจากการข้ึนภาษีของสหรัฐฯ ประเมินว่าเกาหลีใต้และ ไต้หวัน ก็อาจได้รับ

ผลกระทบในระดบัสูง ซ่ึงอาจสะทอ้นผ่านการปรบัลดลงของดชันีเชา้วนัน้ีเช่นกนั      

ภาพรวมกลยุทธ ์ปัจจยัลบต่างประเทศอาจกดดชันีหลุด 1,335 จุด ทาํใหมี้ Downside ใน

ระดบั 1,305-1,320 จุด แต่ประเมินเป็นจุดน่าเส่ียงซ้ือ ยงัชอบกลุ่มผลประกอบการดี ใน 

4Q67-1Q68 มีความน่าสนใจ โดยเราชอบ หุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ สื่อสาร, คา้ปลีก 

และอาหาร (เน้ือสตัว)์ กลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผลสูงเร่ิมกลบัมาน่าสนใจ  

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 EGCO (125): ความผนัผวนทาํใหเ้งินทุนบางส่วนน่าจะหาแหล่งหลบภยั ราคาปัจจุบนัซื้ อ

ขายท่ี 6.4x PER 2568 และใหผ้ลตอบแทนปันผลท่ี 6.1% ตดัขาดทุน 108 บาท  

 RATCH* (32): ความผนัผวนทาํใหเ้งินทุนบางส่วนน่าจะหาแหล่งหลบภยั ราคาปัจจุบนัซื้ อ

ขายท่ี 7.5x PER 2568 และใหผ้ลตอบแทนปันผลท่ี 6.0% ตดัขาดทุน 27 บาท 

 BBGI (5.50) : ผลประกอบการฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และมีแนวโน้มเร่งตวัข้ึนในปี 2568 จาก

น้ํามนัอากาศยานยัง่ยืน (SAF) ตดัขาดทุน 4.40 บาท 

 BTG (21) : คาดกาํไร 4Q67F เพ่ิมขึ้ นทั้ง qoq และ yoy จากตน้ทุนการผลิตท่ีปรบัลดลง 

ส่งผลใหอ้ตัรากาํไรยงัปรบัดีขึ้ นตอ่เน่ือง ตดัขาดทุน 16.80 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ลงนามขึ้ นภาษีสินคา้ จีน-เม็กซโิก-แคนาดา มีผล 4 กุมภาฯ 

- อตัราเงินเฟ้อ (PCE) ของสหรฐัฯ เดือน ธ.ค. สอดคลอ้งกบัคาดการณ ์

- จีนประณามมาตรการภาษีใหม่ของ "ทรมัป์" ยนัปมเฟนทานิลเป็นปัญหาของสหรฐัฯ 

- ผูนํ้าเม็กซิโกตอบโตส้หรฐัฯ สัง่ขึ้ นภาษีสินคา้นําเขา้ 

- รฐับาลแกปั้ญหาฝุ่ น PM2.5 จริงจงั สัง่หา้มนําเขา้ขา้วโพดท่ีมาจากการเผา 

- ชาติอาหรบัคา้นขอ้เสนอ “ทรมัป์” ใหอี้ยิปต-์จอรแ์ดน รบัชาวปาเลสไตน์จากฉนวนกาซา 

- ธปท. เผยเศรษฐกิจไทย ธ.ค.67 ชะลอลงตามการส่งออก-การผลิตภาคอุตสาหกรรม แม้

ท่องเท่ียวฟ้ืน 

- CPALL แจงข่าวร่วมทุนคา้ปลีกญีปุ่่ นยงัไม่สรุปเง่ือนไข-ผูร่้วมทุน ยนัพิจารณารอบคอบ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTTEP แนะนาํ ซ้ือ เป้า 143 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      3 ก.พ. – ISM Manufacturing PMI (Jan) 

      4 ก.พ. – JOLTs Job Openings (Dec) 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,314.50       (21.14) (1.58%)

SET50 856.40          (13.86) (1.59%)

SET100 1,839.31       (30.99) (1.66%)

FTSE SET LARGE CAP  1,469.24       (22.55) (1.51%)

FTSE SET MID CAP  1,508.56       (27.24) (1.77%)

FTSE SET SMALL CAP  1,815.07       (27.09) (1.47%)

SET‐VAL (Btm) 53,363         

Mkt Cap (Btm) 16,381,030  

PER (x) 18.11

P/BV (x) 1.29

DJIA 44,545          (337.47) (0.75%)

NASDAQ 19,627          (54.31) (0.28%)

STOXX Europe 600  540               0.69 0.13%

SSEC 3,251            0.00 0.00%

FTSE 8,674             27.08 0.31%

HANG SENG 20,225          0.00 0.00%

NIKKEI 39,572          58.52 0.15%

MSCI ASIA EX JAPAN 708               (0.75) (0.11%)

NYMEX (US $/bbl) 72.53            (0.20) (0.27%)

Brent (US $/bbl) 76.76            (0.11) (0.14%)

Dubai (US $/bbl) 80.98             0.00 0.00%

Newcastle coal (US $/metric t 115.50          0.65 0.57%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.04              (0.00) (0.10%)

Baltic dry Index 735               20.00 2.80%

Golds (spot) 2,798             3.82 0.14%

Copper (spot) 8,928             (80.21) (0.89%)

Sugar (spot) 19.35            (0.12) (0.62%)

Rubber (spot) 393.8            5.30 1.36%

CRB Index 541.96          (0.17) (0.03%)

THB/Dollar 33.7              0.08 0.24%

Yen/Dollar 155.2             0.90 0.58%

Euro/Dollar 1.0                 (0.00) (0.28%)

Dollar Index 108.4            0.57 0.53%

3M US T‐Bill (%) 4.23 0.04 0.91%

10Y US Yield (%) 4.54 0.02 0.50%

10 Y TH Yield (%) 2.29 0.02 0.88%

VIX Index 16.43 0.59 3.72%

Equity 31‐Jan MTD YTD

Local Institutions (1,845)           (1,178)         (1,178)        

Proprietary Trading 274                1,477             1,477            

Foreign Investors (3,165)           (11,334)         (11,334)        

Local Individuals 4,736            11,036        11,036       

Bond 31‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (274.02) (358.41) (358.41)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 52.00 (3.23) (7.96%)

DELTA 126.00 (2.49) (1.95%)

GULF 57.75 (1.87) (3.35%)

AOT 55.25 (1.14) (1.78%)

CPAXT 26.75 (1.04) (4.46%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 31.50 1.14 1.61%

PTTEP 127.50 0.95 2.41%

BH 180.00 0.22 1.98%

TTB 1.98 0.16 1.02%

TGH 12.80 0.05 6.67%
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Fundamental Research 

PTTEP 

Maintained 

BUY 

TP : 143.00 Baht 

จากการ guidance ของ PTTEP เราคาดว่ากาํไรสุทธิใน 1Q25 จะทรงตวัทั้ง qoq และ yoy ซึง่เป็นผลมาจากการบริหาร

ตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพ บริษัทกาํลงัศึกษาการวางแผนการจดัการตน้ทุนต่อหน่วยและการลงทุนในโครงการภายใต้

แนวคิด GoT SAVE ซึ่งจะช่วยลดตน้ทุนต่อหน่วยและการลงทุนในระยะยาว โครงการ Arthit CCS คาดว่าจะสามารถเร่ิม

การผลิตเชิงพาณิชยไ์ดภ้ายใน 3 ปีขา้งหน้า เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 143.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลง (31 ม.ค.) หลงัทาํเนียบขาวเปิดเผยว่า ประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ของ

สหรฐัฯ จะเรียกเก็บภาษีนําเขา้ 25% สาํหรบัสินคา้จากแคนาดาและเม็กซโิก และ 10% สาํหรบัสินคา้จากจีนตั้งแต่วนั

เสารท่ี์ 1 ก.พ. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกท่ีระดบัสงูสุดเป็นประวติัการณ ์(31 ม.ค.) นําโดยการปรบัตวัข้ึนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีผล

ประกอบการจากบริษัทต่าง  ๆเชน่ โนวารติ์ส (Novartis) และเฮกซากอน (Hexagon) ช่วยบรรเทาความกงัวลเกี่ยวกบัการ

ฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวกเล็กน้อย (31 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการท่ีดีของหลายบริษัท และ

เงินเยนอ่อนค่าท่ีเอ้ือประโยชน์ต่อหุน้กลุ่มส่งออก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (30 ม.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนจบัตามาตรการเรียกเก็บ

ภาษีสินคา้นําเขา้จากเม็กซิโกและแคนาดา โดยประเทศทั้ง 2 เป็นผูส้่งออกน้ํามนัดิบรายใหญ่ท่ีสุดใหแ้ก่สหรฐัฯ (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

- ทรมัป์ลงนามขึ้ นภาษีสินคา้ 

จีน-เม็กซิโก-แคนาดา มีผล 4 

กุมภาฯ 

ประธานาธิบดีทรมัป์ลงนามในคาํสัง่ฝ่ายบริหารสัง่เก็บภาษีสินคา้แคนาดาและเม็กซิโกในอตัรา 25 % และจากจีน 10 

% มีผลวนัท่ี 4 กุมภาพนัธน้ี์ โดยใหเ้หตุผลเร่ืองปัญหาเฟนทานิล และการเขา้เมืองผิดกฎหมาย (ประชาชาติ) 

รฐับาลแกปั้ญหาฝุ่น PM2.5 

จริงจงั สัง่หา้มนาํเขา้ขา้วโพด

ท่ีมาจากการเผา 

นายอนุกูล พฤกษานุศกัด์ิ รองโฆษกประจาํสาํนักนายกรฐัมนตรี เปิดเผยว่า รฐับาลเร่งดาํเนินมาตรการแกไ้ขปัญหาฝุ่ น 

PM 2.5 ในทุกมิติ เพ่ือลดการสะสมของฝุ่ นจากการเผาในแหล่งเพาะปลูกทั้งในและนอกประเทศ ดว้ยการสนับสนุน

วตัถุดิบทางการเกษตรท่ีปราศจากการเผา โดยกรมการคา้ต่างประเทศ กระทรวงพาณิชย ์ไดป้ระชุมร่วมกบัหน่วยงาน

ภาครฐัและเอกชน ตามขอ้สัง่การของนายกรฐัมนตรี เพ่ือกาํหนดแนวทางลดปัญหาฝุ่ น PM 2.5 ขา้มพรมแดน (อินโฟ

เควสท)์ 

ผูน้าํเม็กซิโกตอบโตส้หรฐัฯ สัง่

ขึ้ นภาษีสินคา้นาํเขา้ 

ประธานาธิบดีคลอเดีย เชนบาม ผูนํ้าเม็กซิโก สัง่การรัฐมนตรีกระทรวงเศรษฐกิจเม่ื (1 ก.พ.) ท่ีผ่านมา ใหด้ําเนิน

มาตรการทั้งดา้นภาษีและมิใช่ภาษี เพ่ือปกป้องผลประโยชน์ของประเทศ หลังจากสหรฐัฯ ประกาศข้ึนภาษีสินคา้นําเขา้

จากเม็กซิโก (อินโฟเควสท)์ 

ชาตอิาหรบัคา้นขอ้เสนอ 

“ทรมัป์” ใหอ้ียปิต-์จอรแ์ดน 

รบัชาวปาเลสไตนจ์ากฉนวนกา

ซา 

รฐัมนตรีต่างประเทศชาติอาหรบัปฏิเสธแนวคิดการโยกยา้ยชาวปาเลสไตน์ออกจากดินแดนของพวกเขาไม่ว่ากรณีใด  ๆ

พรอ้มแสดงจุดยืนคดัคา้นขอ้เสนอของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ท่ีเรียกรอ้งใหอี้ยิปต์และจอรแ์ดนรบั

ชาวปาเลสไตน์จากฉนวนกาซา (การเงินธนาคาร) 

CPALL บมจ.ซีพี ออลล์ [CPALL] เปิดเผยว่า ตามท่ีปรากฏข่าวโดยส่ือต่างประเทศ เร่ืองบริษัทคา้ปลีกญี่ปุ่ นมองหาผูร่้วมลงทุน

หลายราย ซึ่งบริษัทฯ เป็นหน่ึงในชื่อท่ีถูกอา้งถึงในข่าว โดยยงัไม่มีขอ้สรุปเง่ือนไข และการคัดเลือกผูร่้วมลงทุนแต่

ประการใด (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,315            15.0          13.6         25% 10% -1.6% 0.0% 0.0% -6.1%
   - Energy 17,170          10.8          10.4         24% 4% -0.4% 0.0% 0.0% -3.7%
   - Banking 416              7.6           7.3          21% 5% -0.8% 0.0% 0.0% 4.0%
   - Commerce 26,263          20.3          17.8         4% 14% -5.2% 0.0% 0.0% -7.4%
   - Food 9,478            12.4          11.7         85% 6% -2.0% 0.0% 0.0% -9.2%
   - Healthcare 5,236            22.1          20.3         2% 9% -0.6% 0.0% 0.0% -6.8%
Indonesia 7,109            12.7          11.8         28% 8% 0.5% 0.0% 0.0% 0.4%
Phillipine 5,863            10.0          8.7           7% 15% -4.0% 0.0% 0.0% -10.2%
Asia
China 3,251            13.2          12.0         17% 10% 0.0% 0.0% 0.0% -3.0%
Hong Kong 20,225          9.7            9.2           -2% 6% 0.0% 0.0% 0.0% 0.8%
India 77,501          19.8          17.9         15% 11% 1.0% 0.0% 0.0% -0.8%
Japan 39,572          19.4          19.9         8% -3% 0.1% -2.4% -2.4% -3.2%
Korea 2,517            10.7          8.8           11% 20% -0.8% -3.0% -3.0% 1.7%
Malaysia 1,557            15.0          13.7         -6% 9% 0.3% 0.0% 0.0% -5.2%
Singapore 3,856            12.3          11.8         5% 4% 1.4% 0.0% 0.0% 1.8%
Taiwan 23,525          19.1          16.6         11% 15% 0.0% 0.0% 0.0% 2.1%
Vietnam 1,265            10.4          8.3           35% 26% 0.0% 0.0% 0.0% -0.1%
MSCI Asia Ex Japan 708              14.4          12.8         0% 13% -0.1% 0.0% 0.0% 0.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 449              8.9            8.9           -1% -1% 0.3% -0.3% -0.3% -3.1%
Coal Index 1,697            8.3            7.7           310% 7% 0.4% -0.4% -0.4% -2.4%
Chemicals Index 230              24.7          17.1         21% 44% 0.1% -1.3% -1.3% -2.9%
Banks Index 211              10.0          9.5           -5% 6% 0.3% -1.2% -1.2% 0.6%
Commercial Services Inde 126              23.3          21.2         3% 10% 0.0% -1.8% -1.8% -5.4%
Telecommunications Index 71                16.0          16.8         -2% -5% 0.0% -0.4% -0.4% 1.2%
Transportation Index 125              8.1            10.1         12% -19% 0.3% -1.4% -1.4% -2.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

31-Jan 30-Jan MTD YTD 2024 2023
Thailand (94.3)                  3.8                     (330)                   (330)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia 18.3                   (24.5)                  (229)                   (229)                   1,154                 (353)                   
Philippines 10.2                   (6.8)                    (114)                   (114)                   (408)                   (863)                   
India -                     (202.6)                (8,418)                (8,418)                (755)                   21,427               
S. Korea (784.5)                -                     (129)                   (1,132)                2,426                 10,705               
Taiwan -                     -                     (1,261)                (1,261)                (19,548)              6,933                 
Vietnam -                     -                     (255)                   (255)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-Jan 30-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.42        1.51        -6% -36% -61% -78% -70% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 81.0        81.0        0% -2% 8% 10% 2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 77.0        77.7        -1% -2% 4% 4% -2%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.5        72.7        0% -3% 1% 4% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 615         630         -2% -2% -2% -1% 9% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625         635         -2% -2% -2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.92        3.12        -6% -24% -14% 106% 54% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 72.5        72.7        0% -3% 2% 6% 3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 84.4        84.8        0% 1% 3% 6% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3.4          3.8          -9% 209% -52% -43% -59% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 93.1        92.9        0% -2% 3% 3% -2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.1        12.0        1% 1% -21% -27% -24% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 74.8        74.2        1% -1% 7% 4% 4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.2)         (6.8)         9% 18% -14% -256% 18% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 92.6        93.0        0% -1% 3% 2% -2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11.6        12.0        -3% 4% -19% -35% -23% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


