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BUY 

(Maintained) 

Share Price Bt1.03

Target Price Bt1.25

Upside +19.0%

(Previous TP Bt1.50) 

COMPANY DESCRIPTION 
IRPC is one of Southeast Asia’s integrated 
petrochemical companies. The company 
operates a refinery and petrochemical complex 
in Rayong with a capacity of 215kbd.

STOCK DATA 
GICS sector Energy

Bloomberg ticker: IRPC TB

Shares issued (m): 20,434.4

Market cap (Btm): 27,586.5

Market cap (US$m): 777.9

3-mth avg daily t'over (US$m): 1.6

Price Performance (%) 
52-week high/low Bt2.42/Bt1.35

1mth 3mth 6mth 1yr YTD

(17.2) (30.4) (31.8) (43.3) (33.2)

Major Shareholders %

PTT 38.5

Government saving bank 9.5

Government pension fund 5.8

FY24 NAV/Share (Bt) 3.65

FY24 Net Debt/Share (Bt) 3.26

PRICE CHART 
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ANALYST(S) 

Arsit Pamaranont 
+662 659 8317 
arsit@uobkayhian.co.th 
 

บมจ.  ไออารพี์ซี (IRPC) 

4Q24: ยงัคงขาดทุนสุทธิ แตร่าคาหุน้สะทอ้นข่าวลบแลว้ 

IRPC รายงานผลขาดทุนสุทธิท่ี 1.1 พันลบ. ใน 4Q24 หากไม่รวมรายการพิเศษ IRPC จะรายงาน

กาํไรหลกัท่ี 123 ลบ. พลิกจากขาดทุนจาํนวน 1.4 พนัลบ. ใน 3Q24 ผลขาดทุนหลกัของ IRPC ใน

ปี 2024 รวมอยู่ท่ี 3.9 พนัลบ. เทียบกบัขาดทุนจาํนวน 2.8 พนัลบ. ในปี 2023 ทั้งกาํไรหลกัและ

กาํไรสุทธิออกมาตามที่เราคาดการณไ์ว ้เราเชื่อว่าราคาหุน้ IRPC สะทอ้นข่าวลบไปแลว้ เน่ืองจาก

ราคาหุน้ไดป้รบัตวัลง 13% ytd IRPC ซ้ือขายท่ีระดบัตํา่สุดเป็นประวัติศาสตรท่ี์ 0.30x 2025F P/B

คงคาํแนะนาํ ซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 1.25 บาท 

4Q24 RESULTS  
Year to 31 Dec (Btm) 4Q24 4Q23 3Q24 yoy qoq 2024 2023 yoy 
 (Btm) (Btm) (Btm) %Chg %Chg (Btm) (Btm) %Chg 
Revenue 74,123 75,296 79,732 (2) (7.0) 314,833 299,075 5 
Core EBITDA 2,552 (270) 157 N/A 1,525 5,139 6,877 (25) 
Inventory gain/(loss) (1,628) (1,464) (5,000) N/A N/A (2,496) (2,488) 0 
Hedging 
gain/(loss)+LCM 

1,916 (522) 0 N/A N/A 1,832 1,365 34 

Net income (1,125) (3,417) (4,880) N/A N/A (5,193) (2,923) 78 
EPS (0.06) (0.17) (0.24) N/A N/A (0.25) (0.14) 78 
Core profit 123 (1,428) (1,424) N/A N/A (3,915) (2,802) 40 

Source: IRPC, UOB Kay Hian 

RESULTS 

 บันทึกขาดทุนสุทธิอีกครั้ง IRPC รายงานผลขาดทุนสุทธิท่ี 1.1 พันลบ. ใน 4Q24 ซ่ึงออกมาตามท่ี

เราและตลาดคาดการณ์  หากไม่รวม inventory loss จาํนวน 1.6 พนัลบ. ซ่ึงจะไดร้บัการชดเชยดว้ย 

hedging gain จาํนวน 1.9 พนัลบ. และรายการพิเศษอื่นๆ IRPC จะมีกาํไรหลกัท่ี 123 ลบ. (เทียบกบั

ประมาณการของเราท่ีขาดทุนหลัก 350 ลบ.) พลิกจากขาดทุนหลักจํานวน 1.4 พันลบ. ใน 4Q24 

และ 3Q24 ตัวเลขน้ีทําใหผ้ลขาดทุนหลักของ IRPC ในปี 2024 รวมเป็น 3.9 พันลบ. เม่ือเทียบกับ

ขาดทุนจาํนวน 2.8 พนัลบ. ในปี 2023 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัประมาณการของเรา 

  เกิดอะไรขึ้ นใน 4Q24 ? GIM ใน 4Q24 อยู่ท่ี 8.9 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซ่ึงเพิ่มขึ้ นจาก 5.7 

ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลใน 3Q24 และ 4.3 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลใน 4Q23 โดยไดร้บัแรงหนุน

จาก crude premium ท่ีลดลง (-0.12 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล qoq) และมารจ้ิ์นของน้ํามันก๊าซท่ีดี

ขึ้ น (+16% qoq เป็น 15.1 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล) ส่งผลใหค้่าการกลัน่เพิ่มขึ้ นเป็น 6.2 ดอลลาร์

สหรฐัต่อบารเ์รลใน 4Q24 จาก 2.6 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รลใน 3Q24 และ 2.8 ดอลลารส์หรฐัต่อ

บาร์เรลใน 4Q23 ในขณะเดียวกัน run rate ของ IRPC เพิ่มขึ้ นเป็น 93% (200kbd) เม่ือเทียบกับ 

92% ใน 3Q24 อย่างไรก็ตาม market GIM ยังคงอยู่ตํา่กว่าระดับคุม้ทุนท่ี 10.5 ดอลลาร์สหรัฐต่อ

บารเ์รล ทั้งน้ี IRPC บันทึก impairment allowance จาํนวน 169 ลบ. จากการลงทุนใน  Innopolymed 

และ impairment จํานวน 500 ลบ . จากการลงทุนใน  Ube Chemicals (Asia) (UBE) ใน  4Q24 

เน่ืองจากมารจ้ิ์นผลิตภณัฑอ์่อนแอ (รายละเอียดเพิ่มเติมหน้า 2) 

KEY FINANCIALS 
Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024 2025F 2026F 2027F

Net turnover  319,047  314,833  340,326 344,001 350,192 
EBITDA  6,805  3,965  11,472 16,092 16,492 
Operating profit  (1,861) (5,175) 2,392 7,042 7,442 
Net profit (rep./act.)  (2,923) (5,193) 107 3,699 3,979 
Net profit (adj.)  (1,538) (3,915) 107 3,699 3,979 
EPS (Bt) (0.1) (0.2) 0.0 0.2 0.2 
PE (x) n.a. n.a. 205.0 5.9 5.5 
P/B (x) 0.3  0.3  0.3 0.3 0.3 
EV/EBITDA (x) 13.0  22.3  7.7 5.5 5.4 
Dividend yield (%) 2.8  3.7  4.7 6.5 8.4 
Net margin (%) (0.9) (1.6) 0.0 1.1 1.1 
Net debt/(cash) to equity (%) 85.4  88.4  100.0 98.6 95.6 
Interest cover (x) 3.3  1.6  4.4 6.1 6.1 
ROE (%) (3.8) (7.1) 0.2 5.6 6.0 
Consensus net profit (Btm) - - 120 1,218 4,070 
UOBKH/Consensus (x) - - 0.89 3.04 0.98 
Source: IRPC, Bloomberg, UOB Kay Hian 
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STOCK IMPACT  

 กังวลเก่ียวกับ Impairment เพ่ิมเติม จาก conference call คืนท่ีผ่านมา ผู้บริหารของ IRPC 

เปิดเผยถึงความเป็นไปได้ท่ี UBE อาจมี impairment เพิ่มเติม โดยยังคงมีมูลค่าการลงทุน

ประมาณ 4 พันลบ. นอกจากน้ี IRPC ยังมีแผนท่ีจะปิดหน่วยผลิตท่ีไม่ทํากําไรบางส่วนในปี 

2025 เราเช่ือว่าส่ิงน้ีอาจเพิ่มความกงัวลของตลาดเกี่ยวกบั impairment ท่ีอาจเกิดขึ้ นเพิ่มเติม 

 ข่าวลบสะทอ้นในราคาหุน้แลว้ ราคาหุน้ IRPC ปรบัตัวลดลงมากกว่า 60% ในช่วงปีท่ีผ่านมา 

(-13% ytd) ซ่ึงเป็นระดับตํ ่าสุดใหม่ และทําผลการดําเนินงานตํ ่ากว่า SET index อย่างมี

นัยสําคัญ เราเช่ือว่าสาเหตุหลักๆ คือ การปรับลดประมาณการกําไร และความกังวลเกี่ยวกับ 

spread ของผลิตภัณฑ์หลัก (โพลีโพรพิลีน (PP)) อย่างไรก็ตาม เราคิดว่าราคาหุน้ปัจจุบันได้

สะท้อนความกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มกําไร และ impairment ท่ีอาจเกิดขึ้ นจาก UBE ไปแล้ว 

Valuation ของ IRPC ยงัคงไม่แพง โดยซ้ือขายตํา่กว่า -2.0SD ของ 2025F PBV  

EARNINGS REVISION/RISK  

 เราปรับประมาณการผลขาดทุนหลักในปี 2025 เล็กน้อยเป็น 107 ลบ. (จากกําไรหลัก 670 

ลบ.) เพื่อสะทอ้นถึงสมมติฐานท่ี conservative มากขึ้ นเกี่ยวกับ spread ผลิตภัณฑ์ในปี 2025 

ควบคู่ไปกบัดอกเบ้ียจ่ายท่ีสูงกว่าคาด ทั้งน้ีเราไม่ไดร้วม impairment อาจเกิดขึ้ นไวใ้น Model ของ

เรา เน่ืองจากผูบ้ริหารไม่ไดเ้ปิดเผยตวัเลขใดๆ 

VALUATION/RECOMMENDATION 

 คงคาํแนะนาํ ซ้ือ ราคาเป้าหมายลดลงที่ 1.25 บาท (เดิม: 1.50 บาท) อา้งอิง 0.4x 2025F 

P/B, -2SD ของค่าเฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ปีของคู่แข่งในภูมิภาค เราใช ้PBV เพียง 0.4x เพื่อสะทอ้น

ความกงัวลท่ีเพิ่มขึ้ นเกี่ยวกบั impairment เพิ่มเติมของ UBE ทั้งน้ี IRPC ซ้ือขายท่ีระดับตํา่สุดเป็น

ประวัติศาสตร์ท่ี 0.3x 2025F P/B   ซ่ึงตํา่สุดในกลุ่มปิโตรเคมีของไทย เราชอบ Bangchak 

Corporation (BCP TB/เป้าหมาย: 45.00 บาท)  

SHARE PRICE CATALYST  

 19 ก.พ. 25: การประชุมนักวิเคราะห ์

ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE (ESG) 

 CG Report: 5 

 SET ESG Rating: AA 

 Environmental  

- Aims to reduce GHG emission. IRPC aims to reduce 20% GHC by 2030. 

 Social 

- IRPC has established and implemented CSR strategies, stipulating that the amount of 
investments in CSR projects must be equal to 3% of average net profit from the past 
three years. IRPC is strongly eager to drive sustainable development as well as to 
enhance the wellbeing of communities surrounding IRPC Industrial Zone.  

With this intention, IRPC has conducted CSR projects that are categorised into three 
types: community projects, educational projects, and social development projects.  

 Governance  

- Good governance. The Board of Directors intends to promote a high-performance 
organisation, corporate governance and operational excellence, with the goal of creating 
maximum benefits for shareholders and all stakeholders. 

 

OPERATING STATISTICS (4Q24) 
US$/bbl 4Q24 4Q23 3Q24 
GIM 8.92 4.31 5.72 
Inventory (2.01) (2.32) (7.83) 
Hedging 3.04 (0.83) 0 
Acc GIM 9.95 1.16 (2.11) 

Source:  UOB Kay Hian, IRPC 

CRUDE RUN 
 4Q24 4Q23 3Q24 
Crude run (kbd) 200 192 198 
U-rate 93% 89% 92% 

Source: IRPC 

GAS OIL SPREAD 

 
Source: IRPC, UOB Kay Hian 

PP SPREAD 

 
Source: IRPC, UOB Kay Hian 

PBV 

 
Source:  UOB Kay Hian, IRPC 
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 PROFIT & LOSS  

Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Net turnover 314,833  340,326  344,001  350,192  

EBITDA 3,965  11,472  16,092  16,492  

Deprec. & amort. 9,140  9,080  9,050  9,050  

EBIT (5,175) 2,392  7,042  7,442  

Total other non-operating income 0  0  0  1  

Associate contributions 982  340  250  250  

Net interest income/(expense) (2,510) (2,580) (2,650) (2,700) 

Pre-tax profit (6,703) 152  4,642  4,993  

Tax 1,474  (30) (928) (998) 

Minorities 36  (15) (15) (15) 

Net profit (5,193) 107  3,699  3,979  

Net profit (adj.) (3,915) 107  3,699  3,979  
 

 BALANCE SHEET  
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Fixed assets 109,789  105,709  101,659  97,609  

Other LT assets 17,767  18,650  19,000  20,252  

Cash/ST investment 9,924  1,172  2,573  5,534  

Other current assets 47,075  53,778  58,597  61,084  

Total assets 184,555  179,309  181,830  184,480  

ST debt 15,991  10,800  10,300  10,550  

Other current liabilities 37,853  40,315  42,240  43,121  

LT debt 55,752  56,752  57,752  58,752  

Other LT liabilities 4,850  4,890  4,950  5,120  

Shareholders' equity 69,966  66,394  66,415  66,715  

Minority interest 143  158  173  222  

Total liabilities & equity 184,555  179,309  181,830  184,480  

  
CASH FLOW  
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Operating 8,019  6,343  9,815  11,440  

Pre-tax profit (6,703) 152  4,642  4,993  

Tax 1,474  (30) (928) (998) 

Deprec. & amort. 9,140  9,080  9,050  9,050  

Associates (982) (340) (250) (250) 

Working capital changes 5,378  (4,241) (2,894) (1,606) 

Non-cash items 0  0  0  0  

Other operating cashflows (288) 1,722  195  252  

Investing (4,212) (7,241) (5,250) (6,100) 

Capex (growth) (4,567) (5,000) (5,000) (5,000) 

Investments 11,137  13,250  13,500  14,500  

Others (10,782) (15,491) (13,750) (15,600) 

Financing (104) (7,854) (3,163) (2,379) 

Dividend payments (568) (3,678) (3,678) (3,678) 

Proceeds from borrowings 716  (4,191) 500  1,250  

Others/interest paid 0  0  0  0  

Net cash inflow (outflow) 3,704  (8,752) 1,402  2,961  

Beginning cash & cash equivalent 6,220  9,924  1,172  2,573  

Ending cash & cash equivalent 9,924  1,172  2,573  5,534  
 

   
KEY METRICS  
Year to 31 Dec (%) 2023 2024F 2025F 2026F

Profitability  
EBITDA margin 1.3  3.4  4.7  4.7  

Pre-tax margin (2.1) 0.0  1.3  1.4  

Net margin (1.6) 0.0  1.1  1.1  

ROA (2.8) 0.1  2.0  2.2  

ROE (7.1) 0.2  5.6  6.0  

     

Growth     

Turnover (1.3) 8.1  1.1  1.8  

EBITDA (41.7) 189.4  40.3  2.5  

Pre-tax profit n.a. n.a. 2,952.9  7.5  

Net profit n.a. n.a. 3,368.2  7.6  

Net profit (adj.) n.a. n.a. 3,368.2  7.6  

EPS n.a. n.a. 3,368.2  7.6  

     

Leverage     

Debt to total capital 50.6  50.4  50.5  50.9  

Debt to equity 102.5  101.7  102.5  103.9  

Net debt/(cash) to equity 88.4  100.0  98.6  95.6  

Interest cover (x) 1.6  4.4  6.1  6.1  
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AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH AIT AJ AKP 
AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP ASIMAR ASK 
ASP ASW AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH 
BCP BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP 
BR BRI BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE 
CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL CPAXT CPF 
CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV DCC DDD DELTA DEMCO 
DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW ECF ECL EGCO EPG ERW ETC 
ETE FLOYD FN FPI FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC 
GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC 
ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INTUCH IP IRC IRPC 
IT ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K KBANK KCC KCE KCG 
KEX KKP KSL KTB KTC KTMS KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT 
LOXLEY LPN LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC 
MFEC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH 
NER NKI NOBLE NRF NSL NTSC NVD NWR NYT OCC OR ORI 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG PHOL PIMO PLANB PLAT 
PLUS PM PORT PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL 
PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT 
RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD 
SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SDC SEAFCO 
SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR SICT SIRI SIS SITHAI 
SJWD SKE SKR SM SMPC SNC SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC 
SPI SPRC SR SSC SSF SSP SSSC STA STECON STGT STI SUC 
SUN SUTHA SVI SYMC SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH 
TFG TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIPH 
TISCO TK TKS TKT TLI TM TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA 
TOG TOP TPAC TPBI TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE 
TRV TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT 
TWPC UAC UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL 
WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN      

 
 
      
 

AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP ARROW ASIAN ATP30 
AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH BIZ BOL BSBM BTC CH 
CI CIG CM COCOCO COMAN CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH FSMART 
FSX FTI GEL GIFT GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI 
KJL KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO MICRO NC NCAP 
NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB PROUD PSG PSP 
PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO 
SMT SPCG SPVI STANLY STPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC 
TEKA TFM TITLE TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT 
TURTLE TVH UBA UP UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP  

 
      
 

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN BIG BIOTEC 
BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO CHIC CHOTI CITY CMC 
CPANEL CSP DEXON DOD DPAINT DV8 EASON EE EFORL EKH ESTAR ETL 
FNS GBX GENCO GTB GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT 
JPARK JR JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC LDC LEO 
MCA META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC PACO PANEL 
PHG PIN PRAPAT PRI PRIN PROEN PROS PTC READY ROCTEC SABUY SALEE 
SAMCO SANKO SCI SE SE-ED SINGER SISB SKN SKY SMD SMIT SORKON 
SPG SST STC STOWER STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TMC TMI 
TNP TOPP TRU UEC UOBKH VL WAVE WFX WIIK XO XPG YUASA 
ZAA             

 

 
 

ช่วงคะแนน  สัญลักษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดีเลิศ  
 80-89    ดีมาก           
 70-79    ดี 
 60-69    ดีพอใช้       
 50-59    ผ่าน        

 ต่ํากว่า 50         -   - 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื่องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลท่ีผู้ลงทุนทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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SET ESG Ratings 2023 
AAA 

ADVANC AJ AMATA BANPU BAY BCP BGRIM BKIH BPP CKP CPALL CPAXT 
CPF CRC KBANK KTB KTC M-CHAI OR PR9 PTT PTTEP PTTGC SABINA 
SCC SCGP STA STGT TFMAMA THCOM TISCO TOP WHA WHAUP   

 
AA 

ACE AMATAV AP BAFS BAM BBGI BBL BCH BCPG BDMS BEM BGC 
BJC BLA BRI BTS CPN DRT EASTW EGCO EPG ETC FPI FPT 
GLOBAL GPSC GULF GUNKUL HANA HMPRO HTC INTUCH IRPC IVL MAJOR MC 
MFEC MINT NOBLE NVD ORI OSP PB PLANB PPS RATCH RS S&J 
SAT SC SCB SCCC SGP SIRI SJWD SMPC SPALI THANI TMT TPBI 
TPIPL TPIPP TTA TTB TTW TVO VGI WICE ZEN    

 
A 

ADB AH AOT ASW AWC CBG CENTEL CFRESH CK COLOR COM7 DEMCO 
DMT ERW HENG ICHI IRC ITEL KUMWEL LH MEGA MOONG MSC MTC 
NDR NER NRF NYT PAP PEER PHOL PJW PM PPP PSL QTC 
S SAK SCG SELIC SHR SICT SITHAI SNC SNP SPI STECON SUTHA 
SYNEX SYNTEC TCAP TFG TGH THIP THREL TKS TOA TOG TSC TSTH 
TTCL TWPC UBE WACOAL         

 
BBB 

AGE ARROW BA CSC GCAP GFPT III ILM JTS KEX KKP KSL 
LHFG LIT PCSGH PSH RBF SAPPE SAWAD SSSC THANA TPCS TQM TVDH 
UPF            

 
 
 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ AKP 
AMA AMANAH AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP ASW AWC 
AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 
BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BRI BRR BSBM BTG BTS BWG 
CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CI CIG CIMBT 
CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CSC 
CV DCC DELTA DEMCO DIMET DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW ECF EGCO 
EP EPG ERW ETC ETE FNS FPI FPT FSMART FSX FTE GBX 
GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOBAL GPI GPSC GSTEEL GULF GUNKUL 
HANA HARN HEALTH HENG HMPRO HTC ICC ICHI IFS III ILINK ILM 
INET INOX INSURE INTUCH IRPC ITEL IVL JAS JR JTS KASET KBANK 
KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB KTC L&E LANNA LH 
LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC MCOT 
MEGA MENA META MFC MFEC MILL MINT MODERN MONO MOONG MSC MTC 
MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF OCC OGC OR ORI 
OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO PK PL 
PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG PRINC PRM 
PROS PRTR PSH PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON 
Q-CON QH QLT QTC RABBIT RATCH RBF RML RS RWI S&J SA 
SAAM SABINA SAK SAPPE SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGP SCM 
SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGP SIRI SIS SITHAI 
SKR SM SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPALI SPC SPI SPRC 
SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STGT STOWER SUSCO SVI SVOA SVT 
SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TEGH TFG TFI TFMAMA TGE TGH 
THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPCO TIPH TISCO TKN TKS TKT 
TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP TOPP TPA TPCS 
TPLAS TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTB TTCL TU TURTLE 
TVDH TVO TWPC UBIS UEC UKEM UPF UV VCOM VGI VIBHA VIH 
WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN    

  
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี้วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษัทจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้น้ี บริษัท
หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 


