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ทรมัป์ขู่ขึ้ นภาษีรอบใหม่ แตบ่รรยากาศเก็งกาํไรหุน้กลาง-เล็ก ยงัเป็นบวก 

บรรยากาศลงทุนต่างประเทศเป็นบวก แมอ้าจผันผวนตามปัจจยัต่างๆ: บรรยากาศ

ลงทุนยุโรปเป็นบวก โดยไดร้บัแรงหนุนจากความเป็นปไดยุ้ติสงครามยูเครน-รสัเซีย ขณะท่ี

สหรฐัฯ ยงัไดแ้รงหนุนจากผลประกอบการ โดยมีประเด็นข่าวท่ีอาจเขา้มากระทบในช่วงต่อไป

ไดแ้ก่ 1) ข่าวการขู่เก็บภาษีนําเขา้รอบใหม่ 25% ในสินคา้ยานยนต์ เซมิคอนดัคเตอรแ์ละ

ยารักษาโรค 2) การพบปะของประธานาธิปดีจีน สี จิ้ นผิง กับนักธุรกิจใหญ่ แสดงถึงท่าที

ของท่ีเป็นมิตรกับธุรกิจขนาดใหญ่และตลาดทุนมากข้ึน 3) กรรมการเฟด Mary Daly มอง

นโยบายการเงินยงัตอ้งเขม้งวดต่อจนกว่าการลดลงของอัตราเงินเฟ้อจะมีความชดัเจน 4) 

ราคาน้ํามนัดิบปรบัข้ึนเล็กน้อยหลังลดลง 3 วนัติดต่อกนั จากข่าวโอเปคและพนัธมิตร อาจ

เลื่อนแผนเพ่ิมกาํลงัการผลิตออกไปจากกาํหนดเดิม เม.ย.  

MTC รายงานผลประกอบการตามคาด เป็นปัจจัยบวกต่อแรงเก็งกาํไรกลุ่มการเงิน: 

MTC รายงานกาํไรไตรมาส 4/67 ท่ี 1.54 พนัลา้นบาท (+4% QoQ, +14% YoY) เป็นไป

ตามท่ีเราและตลาดคาด กาํไรทั้งปี 2567 ท่ี 5.87 พนัลา้นบาท +15.59% YoY โดยสินเชื่อ

โตได ้+3% QoQ, +15% YoY ทั้งปีโต +15% YoY บรรลุเป้าปีน้ี ท่ีตั้งไว ้15-20% โดยเรา

คาดสินเชื่อปี 2568 จะเติบโตได ้+17% YoY ขณะท่ี NPL ทรงตัวท่ีระดับ 2.8% ตน้ทุน

สินเชื่อ (credit cost) ลดลง 30bp QoQ และ 81bp YoY และยงัมีโอกาสปรบัดีข้ึน ทั้งน้ีเรา

มองงบของ MTC จะเป็นสัญญาณเชิงบวกต่อการเก็งกําไรกลุ่มการเงิน โดยเฉพาะจํานํา

ทะเบียนรถ อยา่ง TIDLOR และ SAWAD   

หุ ้นจาํนวนมากมีสัญญาณเคลื่อนไหวท่ีดี: การเก็งกําไรอาจมอง KBANK, BBL, MTC, 

SAWAD, TIDLOR, BAM, BDMS, BCH, THG, CPAXT, CPALL, CPF, BTG, TFG, BLA, TLI, TIPH, 

BA, AAV, SPA 

หุน้ปันผลท่ีน่าสนใจ (สูงกว่า 5%): OSP, EGCO, RATCH, TTB, NER 

การประกาศงบสปัดาหน้ี์: 19 ก.พ. – NER, BJC, SHR, SAV, DOHOME, SAT / 20 ก.พ. – 

TRUE, KJL, BCPG, BCP, SAMART, COCOCO, ASW, SAMTEL, SDC, JPARK / 

ภาพรวมกลยุทธ ์องคป์ระกอบของดชันี (Market breadth) ยงัส่งสญัญาณถึงโอกาสฟ้ืนใน

หุน้รายตัว โดยเฉพาะหุน้กลาง-เล็ก ท่ี valuation เขา้สู่ระดับท่ีจูงใจต่อการลงทุน ซื้ อเก็ง

กาํไรรอบน้ีเลือกหุน้ท่ีลงมาเยอะในกลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก และอาหาร (เน้ือสตัว)์ 

กลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผลสูงเร่ิมน่าสนใจ // DR หุน้จีนหลายตวัน่าสนใจ 

แนวรบั: 1,244-1,250   แนวตา้น : 1,270-1,290 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 OSP (18): ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวั Valuation ในระดบั 16x ถกูในกลุ่มเคร่ืองด่ืม ขณะท่ี

ผลตอบแทนปันผลสูงเกิน 5% ตดัขาดทุน 14.50 บาท  

 BTG (20.50) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/67 คาดเติบโต QoQ, YoY และสูงในระดบั

ท่ีทาํใหต้ลาดน่าจะปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไรปี 68 ขึ้ น  ตดัขาดทุน 17 บาท 

 BLA* (24): เงินเฟ้อสหรฐัฯ ท่ีสูง ทาํใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรมีแนวโน้มทรงตวัในระดบัสูง

นาน เป็นบวกต่อผลตอบแทนการลงทุนของกลุ่มประกนั ตดัขาดทุน 18 บาท 

 TIDLOR (20): ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง หุน้มีโอกาสฟ้ืนตวัจาก

แนวโน้มตั้งสาํรองท่ีลดลงและโอกาสปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบาย  ตดัขาดทุน 17.50 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยดชันีความเชื่อมัน่ผูส้รา้งบา้นตํา่กว่าคาดในเดือนก.พ. 

- สหรฐั-รสัเซยีเห็นพอ้งจดัตั้งคณะทาํงานสานต่อการเจรจายุติสงครามยูเครน 

- นายกฯ ขอแบงกช์าติ ลดดอกเบี้ ย ลดภาระประชาชน 

- ธปท. ยนัรบัฟังภาคอสงัหาฯ-ก่อสรา้ง พิจารณาขอผ่อนเกณฑ ์LTV 

- BKV บ.ยอ่ยบา้นปู ประกาศลงทุนขั้นสุดทา้ย “โครงการดกัจบัคารบ์อน” ในสหรฐั 

- MGI มัน่ใจคืนทุนค่าสิทธ์ิจดั MUT 180 ลบ.แน่ รบัทรพัยส์ปอนเซอรแ์ลว้ 115 ลบ.ฟาก JKN 

นําเงินใชห้น้ี 

- MTC และบ.ยอ่ยปี 67 กาํไรท่ี 5.87 พนัลบ. เทียบกบัปี 66 กาํไรท่ี 4.91 พนัลบ. 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : MTC แนะนาํ ซ้ือ เป้า 64 บาท/ BBL แนะนาํ ถือ เป้า 170 บาท/ 

TU แนะนาํ ซ้ือ เป้า 15 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      19 ก.พ. – GB Inflation Rate (Jan) 

 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,257.48       1.00 0.08%

SET50 808.20          (2.62) (0.32%)

SET100 1,746.71       (2.65) (0.15%)

FTSE SET LARGE CAP  1,428.31       7.62 0.54%

FTSE SET MID CAP  1,496.76       12.20 0.82%

FTSE SET SMALL CAP  1,777.89       22.67 1.29%

SET‐VAL (Btm) 47,359         

Mkt Cap (Btm) 15,668,540  

PER (x) 16.82

P/BV (x) 1.23

DJIA 44,556          10.26 0.02%

NASDAQ 20,041          14.49 0.07%

STOXX Europe 600  557               1.75 0.32%

SSEC 3,324            (31.34) (0.93%)

FTSE 8,767            (1.28) (0.01%)

HANG SENG 22,977          360.58 1.59%

NIKKEI 39,270          96.15 0.25%

MSCI ASIA EX JAPAN 739               5.14 0.70%

NYMEX (US $/bbl) 71.85            1.11 1.57%

Brent (US $/bbl) 75.84            0.62 0.82%

Dubai (US $/bbl) 75.46            0.87 1.17%

Newcastle coal (US $/metric t 100.85          (1.15) (1.13%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.01              0.28 7.57%

Baltic dry Index 841                35.00 4.34%

Golds (spot) 2,936             39.46 1.36%

Copper (spot) 9,401             80.15 0.86%

Sugar (spot) 20.52             0.10 0.49%

Rubber (spot) 377.5             2.40 0.64%

CRB Index 552.72          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.7               (0.05) (0.16%)

Yen/Dollar 152.1             0.55 0.36%

Euro/Dollar 1.0                 (0.00) (0.36%)

Dollar Index 107.1             0.48 0.45%

3M US T‐Bill (%) 4.22 (0.00) (0.08%)

10Y US Yield (%) 4.55 0.07 1.66%

10 Y TH Yield (%) 2.29 (0.01) (0.56%)

VIX Index 15.35 (0.02) (0.13%)

Equity 18‐Feb MTD YTD

Local Institutions 1,411             (9,934)           (11,112)        

Proprietary Trading (114)               (543)               934               

Foreign Investors (3)                   6,018             (5,316)          

Local Individuals (1,294)           4,458             15,494         

Bond 18‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (37.02) 201.97 (156.44)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 77.75 (8.72) (10.12%)

ADVANC 294.00 (0.48) (0.68%)

IVL 22.50 (0.36) (3.43%)

TRUE 12.60 (0.28) (0.79%)

VGI 3.08 (0.26) (4.94%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 51.75 1.08 2.99%

KBANK 162.50 0.85 2.85%

CPAXT 27.50 0.83 3.77%

SCB 125.50 0.81 2.45%

KTB 23.80 0.78 3.03%
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Fundamental Research 

MTC 

Maintained 

BUY 

TP : 64.00 Baht 

MTC รายงานกําไรสุทธิใน 4Q24 ท่ี 1.54 พันลา้นบาท (+14% yoy, +4% qoq) ผลการดําเนินงานสอดคลอ้งกบัการ

คาดการณข์องเราและตลาด NPL ratio ของบริษัทมีความมัน่คงมากข้ึน qoq ขณะท่ี credit cost ลดลงอยา่งมาก qoq แมว่้า

ราคาหุน้จะฟ้ืนตัวในช่วงไม่กี่วนัท่ีผ่านมา แต่เรามองว่าการปรบัตัวลดลงของราคาหุน้ในช่วงน้ีเป็นโอกาสท่ีดีในการซื้ อ 

เราคงคาํแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 64.00 บาท 

BBL 

Maintained 

HOLD 

TP : 170.00 Baht 

เรามีมุมมองเป็นกลางหลังจากการประชุมนักวิเคราะหข์อง BBL ผูบ้ริหารไดต้ั้งเป้าหมายสําหรบัปี 2025 ซึ่งค่อนขา้ง

คลา้ยกบัปี 2024 ยกเวน้การเติบโตของสินเชื่อและ NIM CEO ของ BBL ระบุว่า ธนาคารกาํลงัพิจารณาการปรบัปรุงการ

จ่ายเงินปันผล เราจะรอการประกาศเงินปันผลจริง ซึ่งคาดว่าจะออกมาในเร็วๆ น้ี นอกจากน้ี BBL กาํลงัพิจารณาการซื้ อ

หุน้คืน แต่คาดจะไม่เกิดข้ึนในเร็ว  ๆน้ี เราคงคาํแนะนํา "ถือ" ดว้ยเป้าหมายท่ี 170.00 บาท 

TU 

Maintained 

BUY 

TP : 15.00 Baht 

เราคาดอตัราการเติบโตของกาํไรของ TU ในปี 2025 จะทรงตวั yoy เน่ืองจากภาระค่าใชจ่้ายภาษีท่ีสูงข้ึนและค่าใชจ่้ายใน

การใหค้ําปรึกษาท่ีเพ่ิมข้ึน อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าราคาหุน้ของ TU น่าจะไดส้ะทอ้นปัจจัยลบเหล่าน้ีไปแลว้ จาก

ปัจจุบันท่ี TU กาํลังซื้ อขายท่ี -1SD ของค่าเฉล่ีย PE ยอ้นหลัง 5 ปี นอกจากน้ีเราคาดว่าการปรบัลดประมาณการของ 

Consensus สาํหรบัปี 2025 จะมีอยา่งจาํกดั จึงคงคาํแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ยเป้าหมายราคาหุน้ท่ี15.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (18 ก.พ.) ท่ามกลางการซื้ อขายท่ีผนัผวน ขณะท่ีนักลงทุนจบัตา

รายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบยีน รวมทั้งรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) เพ่ือหา

สญัญาณบ่งชี้ ทิศทางอตัราดอกเบี้ ยของเฟดในปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกท่ีระดบัสงูสุดเป็นประวติัการณ ์ (18 ก.พ.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มธนาคารและกลุ่ม

อุตสาหกรรมป้องกนัประเทศ ขณะท่ีนักลงทุนคาดว่า มีแนวโน้มท่ีการใชจ่้ายดา้นการทหารอาจเพิ่มข้ึนในยุโรปขณะท่ีมี

การเจรจาสนัติภาพเพ่ือยติุสงครามระหว่างรสัเซยี-ยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (18 ก.พ.) จากแรงซื้ อหุน้กลุ่มส่งออกท่ีไดอ้านิสงสจ์ากค่าเงินเยนอ่อน และหุน้

กลุ่มธนาคารท่ีไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวของญีปุ่่ นท่ีพุ่งสูงข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (18 ก.พ.) หลงัจากมีรายงานว่ายูเครนไดส้่งโดรนโจมตีท่อ

ส่งน้ํามนัในรสัเซยี อยา่งไรกดี็ รายงานข่าวเกีย่วกบัการเจรจาสนัติภาพเพ่ือยุติสงครามในยเูครนไดส้่งผลใหร้าคาน้ํามนั

ลดช่วงบวก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

นายกฯ ขอแบงกช์าติ ลด

ดอกเบี้ ย ลดภาระประชาชน 

นางสาวแพทองธาร ชินวตัร นายกรฐัมนตรีโพสต์ขอ้ความผ่าน X เวลา 20:00 น. วนัท่ี 18 กุมภาพันธ์ 2568 ถึงมติ 

คณะรฐัมนตรีอย่างเป็นทางการนอกสถานท่ีจงัหวดัสงขลา โดยระบุว่าไดข้อใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยลดดอกเบี้ ย ใน

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เพ่ือลดภาระประชาชน (ประชาชาติ) 

BKV บ.ยอ่ยบา้นปู ประกาศ

ลงทุนขั้นสุดทา้ย “โครงการดกั

จบัคารบ์อน” ในสหรฐั 

BKV บริษัทย่อยของบา้นปูประกาศการตัดสินใจลงทุนขั้นสุดทา้ย (FID) ในโครงการดักจบัคาร์บอน รฐัเทกซัส สหรัฐ 

ร่วมกบัผูด้าํเนินธุรกิจกลางน้ําชั้นนํา คาดเร่ิม COD ใน Q1/69 (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2024F 2025F 2024F 2025F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,257            14.7          13.1         20% 13% 0.1% -1.1% -4.3% -10.2%
   - Energy 17,106          11.0          10.4         14% 6% 0.4% 1.4% -0.4% -4.0%
   - Banking 420              7.6           7.3          22% 5% 2.0% 3.7% 1.0% 5.0%
   - Commerce 26,435          20.5          18.0         4% 14% 2.5% 4.6% 0.7% -6.8%
   - Food 9,542            13.6          11.9         69% 15% 1.6% 4.0% 0.7% -8.6%
   - Healthcare 5,254            22.2          20.5         2% 8% 1.1% 4.8% 0.3% -6.5%
Indonesia 6,874            12.5          11.7         96% 7% 0.6% 3.5% -3.3% -2.9%
Phillipine 6,095            10.6          9.5           6% 11% 1.7% 0.6% 4.0% -6.6%
Asia
China 3,324            13.6          12.3         16% 11% -0.9% -0.7% 2.3% -0.8%
Hong Kong 22,977          11.1          10.4         -2% 6% 1.6% 1.6% 13.6% 14.5%
India 75,967          20.1          17.0         11% 18% 0.0% 0.0% -2.0% -2.8%
Japan 39,270          19.6          18.1         5% 8% 0.2% 0.1% -1.0% -1.8%
Korea 2,627            7.9            9.4           56% -16% 0.6% 2.9% 5.9% 11.1%
Malaysia 1,585            15.3          14.0         -6% 9% 0.1% -0.4% 1.8% -3.5%
Singapore 3,926            12.5          12.0         1% 4% 0.5% 1.2% 1.8% 3.6%
Taiwan 23,666          19.2          16.7         12% 15% 0.7% 2.2% 0.6% 2.7%
Vietnam 1,278            10.3          8.2           37% 25% 0.4% 0.2% 1.0% 0.9%
MSCI Asia Ex Japan 739              15.1          13.4         1% 13% 0.7% 1.4% 4.3% 5.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 437              8.7            8.8           -1% -1% 0.0% -0.3% -2.6% -5.2%
Coal Index 1,697            7.7            7.3           343% 6% -1.2% -1.3% -7.3% -9.2%
Chemicals Index 228              26.0          17.2         14% 51% -0.6% 0.2% -0.5% -2.1%
Banks Index 213              10.0          9.7           -3% 3% 0.3% 0.8% 0.9% 2.8%
Commercial Services Inde 123              22.9          20.7         2% 10% -0.1% 0.3% -2.4% -5.9%
Telecommunications Index 77                18.6          18.3         -9% 1% 1.0% 1.7% 7.8% 9.5%
Transportation Index 125              8.1            10.1         13% -20% 0.0% 0.4% 0.6% -0.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

18-Feb 17-Feb MTD YTD 2024 2023
Thailand (0.1)                    137.5                 179                    (152)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia 23.6                   66.3                   (351)                   (580)                   1,154                 (353)                   
Philippines (3.4)                    (17.1)                  (15)                     (129)                   (408)                   (863)                   
India -                     (244.6)                (2,441)                (10,860)              (755)                   21,427               
S. Korea (17.1)                  (112.1)                (493)                   (1,495)                2,426                 10,705               
Taiwan 343.3                 766.0                 (758)                   (2,019)                (19,548)              6,933                 
Vietnam (5.8)                    (23.6)                  (272)                   (527)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-Feb 17-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.12        4.20        -2% 27% 1371% -31% 20% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.5        74.6        1% -2% -12% 3% 1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.9        75.3        1% -1% -8% 2% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.9        70.7        2% -2% -8% 4% -3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% -2% -1% 9% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% -2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 6.40        4.60        39% 75% -31% 176% 232% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 71.9        70.7        2% -2% -7% 5% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 86.5        86.2        0% 1% 1% 9% 5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.1        11.6        -5% 25% 7248% 85% 47% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 90.5        90.1        0% -1% -9% 1% 2%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.0        15.5        -3% 3% 8% -8% 8% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 73.8        73.3        1% -4% -3% 6% 10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1.6)         (1.2)         -32% -392% 84% 56% 80% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 92.1        91.7        0% -1% -6% 3% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.6        17.1        -3% 3% 33% 1% 23% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


