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ผลการประชุมกนง. ลดดอกเบ้ียตามคาด เป็นปัจจยัหนุนบรรยากาศลงทุน 

กนง . มี มติ ป รั บ ลดดอก เบี้ ย น โ ยบ าย  ห นุนบร รย าก าศลง ทุน ร ะย ะสั้ น  :

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติ 6:1 ปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายลง 0.25% จาก 

2.25% เหลือ 2.00% ถือเป็นความเคลื่อนไหวท่ีดีกว่าตลาดคาด อย่างไรก็ตามการปรบัลด

ดอกเบี้ ยดงักล่าวสอดคลอ้งกบัคาดการณข์องเรา และสอดคลอ้งกบัภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว

ลงในช่วงปลายปี 67 // กลุ่มธนาคาร ปรบัตัวลดลง เน่ืองจากการปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบาย

ครั้งน้ีเป็นครั้งท่ี 2 ซ่ึงน่าจะเป็นการยืนยนัถึงการสิ้ นสุดวฏัจกัรดอกเบี้ ยขาข้ึน ท่ีจะเป็นบวก

กบัส่วนต่างดอกเบี้ ยสุทธิ (NIM) ของกลุ่มธนาคาร ประกอบกบัแรงขายทํากาํไรจากการรบั

ข่าวดีส่วนใหญ่ รวมถึงประกาศตัวเงินปันผลแลว้ (ส่วนใหญ่ XD ประมาณ ปลายเม.ย. และ

จ่ายจริงช่วง พ.ค.) // กลุ่มท่ีไดผ้ลบวกจากการปรบัลดดอกเบี้ ย - ไดแ้ก่ การเงิน, คา้ปลีก, 

สื่อสาร, โรงไฟฟ้า โดยหุน้ท่ีเราชอบ ไดแ้ก่ MTC, TIDLOR, CPALL, CPAXT, COM7, ADVANC, 

TRUE, RATCH, EGCO เป็นตน้ 

การรายงานผลประกอบการเขา้สู่ช่วงทา้ย กาํไรสุทธิรวมขณะน้ีเติบโต 15%: การ

รายงานผลประกอบการถึง 26 ก.พ.68 บริษัทจดทะเบียนจาํนวน 551 แห่ง รายงานกาํไร

รวม 184,286 ลา้นบาท +7.6% QoQ, +15.5% YoY และคงเหลือบริษัทท่ีจะรายงานกาํไร

อีก 301 แห่ง โดยบริษัทท่ีรายงานกําไรดีกว่าคาด ไดแ้ก่ BDMS (ดีกว่าคาด +3%), LH 

(ดีกวา่คาด +3%), CPF (ดีกวา่คาด +3%), M (ดีกวา่คาด +7%), TTW (ดีกวา่คาด +4%), 

IVL (ดีกว่าคาด +616% กาํไร 1,096 ลา้นบาท จากคาดการณ์ 153 ลา้นบาท) // กาํไร

แย่กว่าคาด OSP (แย่กว่าคาด -9%), SAWAD (แย่กว่าคาด -9%), SYNEX (แย่กว่าคาด -

10%)   

การประกาศงบสัปดาหน้ี์: 27 ก.พ. – AP, BA, BH, CRC, AMATA, BGRIM, EGCO, HANA, 

PLANB / 28 ก.พ. – AH, BCH, CPN, CK, CCET 

ภาพรวมกลยุทธ ์ลุน้ผ่าน 1,240 จุด เพ่ือยกกรอบการเล่นไป 1,240-1,280 จุด  ปัจจยัท่ี

อาจหนุนหุน้ฟ้ืนตัว ติดตามการประกาศนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจในการประชุมครม สัปดาห์

หน้า และการยุติความขัดแยง้ทางการเมือง ซื้ อเก็งกําไรรอบน้ีเลือกหุน้ท่ีลงมาเยอะในกลุ่ม

ท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก และอาหาร (เน้ือสตัว)์ กลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผลสูงเร่ิม

น่าสนใจ // ระวังแรงขายทํากําไร DR จีนในระยะสั้น // หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ: MEB, SORKON, 

VRANDA, NER 

แนวรบั: 1,220   แนวตา้น : 1,240-1,262 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 RATCH (34): ซื้ อขายเพียง 7x PER และใหผ้ลตอบแทนปันผล 6% ราคาหุน้ไดแ้รงหนุน

จากการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายและผลตอบแทนพนัธบตัร ตดัขาดทุน 27.00 บาท  

 BTG (20.50) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/67 คาดเติบโต QoQ, YoY และสูงในระดบั

ท่ีทาํใหต้ลาดน่าจะปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไรปี 68 ขึ้ น  ตดัขาดทุน 17 บาท 

 CPF (30): ผลประกอบการกลุ่มเน้ือสตัวฟ้ื์นตวัไดดี้ ทั้งจากราคาขาย และตน้ทุนการเล้ียง

ท่ีลดลง อีกทั้งลดความกงัวลหลงั CPALL ประกาศไม่ลงทุนใน 7&I ตดัขาดทุน 23.40 บาท  

 NER (5.50): ยางพาราราคาปรบัข้ึน ขณะท่ีเป็นสินคา้ท่ีมีความเสี่ยงถกูขึ้ นภาษีจาก

สหรฐัฯตํา่ เน่ืองจากไทยเป็นผูส้่งออกหลกัของโลก ตดัขาดทุน 4.80 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยยอดขายบา้นใหม่ตํา่กว่าคาดในเดือนม.ค. 

- ทรมัป์เล็งคุมปริมาณชิปส่งออกของ Nvidia มุ่งจาํกดัขีดความสามารถเทคโนโลยีจีน 

- กนง.มีมติ 6 ต่อ 1 เสียงลดดอกเบี้ ยนโยบายเหลือ 2.00% เศรษฐกิจขยายตวัตํา่ 

- ต่างชาติเท่ียวไทยแตะ 6.3 ลา้นคน กวาดรายได ้3.1 แสนลบ. แมส้ปัดาหท่ี์ผ่านมาชะลอทุก

กลุ่มตลาด 

- CPALL แจง้จะไม่ร่วมลงทุนใน Seven & I Holdings ของญีปุ่่ น 

- SORKON และบ.ยอ่ยปี 67 กาํไรท่ี 133.45 ลบ. เทียบกบัปี 66 กาํไรท่ี 54.67 ลบ. 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BTG แนะนาํ ซ้ือ เป้า 24.20/ BDMS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 33 บาท/ 

SAWAD แนะนาํ ถือ เป้า 38 บาท/ CENTEL แนะนาํ ซ้ือ เป้า 36 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      27 ก.พ. – US GDP 2ndest, Jobless Claims 

 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,231.14       24.75 2.05%

SET50 785.03          16.48 2.14%

SET100 1,700.89       36.95 2.22%

FTSE SET LARGE CAP  1,392.96       23.66 1.73%

FTSE SET MID CAP  1,479.58       31.78 2.20%

FTSE SET SMALL CAP  1,771.94       24.50 1.40%

SET‐VAL (Btm) 50,189         

Mkt Cap (Btm) 15,340,080  

PER (x) 16.60

P/BV (x) 1.20

DJIA 43,433          (188.04) (0.43%)

NASDAQ 19,075          48.87 0.26%

STOXX Europe 600  560                5.47 0.99%

SSEC 3,380            34.17 1.02%

FTSE 8,731            62.79 0.72%

HANG SENG 23,788          753.91 3.27%

NIKKEI 38,142          (95.42) (0.25%)

MSCI ASIA EX JAPAN 740                10.74 1.47%

NYMEX (US $/bbl) 68.62             (0.31) (0.45%)

Brent (US $/bbl) 72.53             (0.49) (0.67%)

Dubai (US $/bbl) 72.42             (1.88) (2.53%)

Newcastle coal (US $/metric t 102.40          0.40 0.39%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.91              (0.27) (6.42%)

Baltic dry Index 1,112             73.00 7.03%

Golds (spot) 2,916             1.41 0.05%

Copper (spot) 9,448             84.42 0.90%

Sugar (spot) 20.64            (0.82) (3.82%)

Rubber (spot) 368.5            (3.60) (0.97%)

CRB Index 546.51          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.8              (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 149.1            0.07 0.05%

Euro/Dollar 1.0                 (0.00) (0.28%)

Dollar Index 106.4             0.11 0.10%

3M US T‐Bill (%) 4.24 0.04 0.94%

10Y US Yield (%) 4.26 (0.04) (0.89%)

10 Y TH Yield (%) 2.24 (0.00) (0.18%)

VIX Index 19.10 (0.33) (1.70%)

Equity 26‐Feb MTD YTD

Local Institutions 303                (9,910)           (11,088)        

Proprietary Trading (1,044)           (3,172)           (1,695)          

Foreign Investors 2,063            848              (10,487)      

Local Individuals (1,322)           12,234        23,270       

Bond 26‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 25.71 307.73 (50.68)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 150.00 (0.85) (2.91%)

TLI 11.00 (0.82) (7.56%)

PTT 32.00 (0.57) (0.78%)

BBL 147.50 (0.53) (2.32%)

IVL 20.20 (0.36) (3.81%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 82.50 7.22 9.63%

CPALL 54.25 3.59 10.15%

ADVANC 285.00 1.90 2.89%

CPAXT 28.75 1.46 6.48%

TRUE 12.00 1.38 4.35%
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Fundamental Research 

BTG 

Maintained 

BUY 

TP : 24.20 Baht 

BTG รายงานกําไรปกติใน 4Q24 ท่ี จํานวน 927 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 4.9% qoq จากอัตรากําไรขั้นต้นท่ีดีข้ึน ผล

ประกอบการสอดคลอ้งกบัท่ีเราคาดการณ์และตลาดคาดการณ์ เรายงัคงมองบวกต่อการเติบโตของกําไรของ BTG ใน 

1Q25 โดยมีราคาขายเฉลี่ยของหมูและไก่ท่ีแข็งแกร่งจะช่วยเพ่ิมอัตรากําไรขั้นตน้ของบริษัท คงคําแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ย

ราคาเป้าหมายท่ี 24.20 บาท 

BDMS 

Maintained 

BUY 

TP : 33.00 Baht 

BDMS รายงานกาํไรสุทธิใน 4Q24 ท่ี 4.3 พนัลา้นบาท (+9.6% yoy, +2.0% qoq) ซึ่งสอดคลอ้งกบัประมาณการของเรา

แต่สูงกว่าคาดการณ์ของ Consensus การเติบโตจากผูป่้วยไทยค่อนขา้งอ่อนแอ เน่ืองจากแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว 

ขณะท่ีการเติบโตจากผูป่้วยต่างประเทศยงัคงแข็งแกร่ง เรามีมุมมองบวกต่อแนวโน้มใน 1Q25 จากจาํนวนผูป่้วยไขห้วดั

ใหญ่ท่ีเพ่ิมข้ึน คงคาํแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 33.00 บาท 

                 SAWAD 

Maintained 

HOLD 

TP : 38.00 Baht 

SAWAD รายงานกําไร 4Q24 ท่ี 1,225 ลา้นบาท (-3% yoy, -6% qoq) ผลประกอบการตํา่กว่าคาดการณ์ของเราและ

consensus 7% credit cost ลดลง qoq อย่างไรก็ตาม NPL ratio ยังคงเพ่ิมข้ึน qoq และเกินกว่า guidance ของบริษัทท่ี 

3.5% แมว่้าการลดลงของ credit cost เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าจะบ่งชี้ ถึงแนวโน้มท่ีดี แต่การท่ีอัตราส่วน NPL 

ยงัคงเพ่ิมข้ึนและการหดตวัของสินเชื่อทาํใหเ้รามีความกงัวลเกี่ยวกบัการเติบโตของบริษัท คงคาํแนะนํา "ถือ" พรอ้มปรบั

ราคาเป้าหมายลงเป็น 38.00 บาท 

CENTEL 

Maintained 

BUY 

TP : 36.00 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมกบันักวิเคราะหข์อง CENTEL สาํหรับผลประกอบการ 4Q24 และโทนโดยรวมค่อนขา้งเป็นบวก 

กําไรใน 4Q24 อยู่ท่ี 667 ล้านบาท (+124.9% yoy, +309.0% qoq) ซึ่งเกินคาดทั้งจากประมาณการของเราและ 

consensus หน่ึงในปัจจยัหลกัท่ีสนับสนุน คือการเติบโตท่ีแข็งแกร่งจาก Shinkanzen Sushi ซึ่งเป็นหน่ึงในบริษัทร่วมทุน

ท่ีมีกาํไรสูงสุดของ CENTEL โดย บริษัท ไดใ้ห ้guidance สําหรบัปี 2025 และแนวโน้ม 1H25 ท่ีดูสดใส คงคําแนะนํา 

"ซื้ อ" ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 36.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (26 ก.พ.) ส่วนดชันี Nasdaq และ S&P500 ฟ้ืนตวัข้ึนปิดในแดนบวก ขณะท่ีนัก

ลงทุนจบัตารายงานผลประกอบการของบริษัทอินวิเดีย (Nvidia) อยา่งใกลช้ดิ โดยคาดหวงัว่าแนวโน้มเชงิบวกของบริษัท

อาจเป็นตวักาํหนดทิศทางของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ ์(AI) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณ ์(26 ก.พ.) ขานรบัการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัท

จดทะเบยีน และนักลงทุนประเมินผลกระทบจากการทาํขอ้ตกลงดา้นแร่ธาตุสาํคญัระหว่างสหรฐัฯ และยเูครน (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบติดต่อกนัเป็นวนัท่ีสอง (26 ก.พ.) ท่ามกลางการเทขายหุน้กลุ่มเซมิคอนดกัเตอร ์

หลงัมีข่าวว่า ประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ แห่งสหรฐัฯ อาจออกมาตรการคุมเขม้การส่งออกชปิไปยงัจีนเพ่ิมเติม 

ประกอบกบันักลงทุนรอดผูลประกอบการของอินวิเดีย (Nvidia) บริษัทผูผ้ลิตชิปยกัษ์ใหญ่ของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (26 ก.พ.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยสต็อกน้ํามนัเบนซินและ

น้ํามนักลัน่เพ่ิมข้ึน ซึ่งบ่งชี้ ถึงการชะลอตวัของอุปสงคเ์ชื้ อพลิง นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัถกูกดดนัจากความเป็นไปไดท่ี้

จะมีการทาํขอ้ตกลงสนัติภาพระหว่างรสัเซียและยูเครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

กนง.มีมติ 6 ตอ่ 1 เสียงลด

ดอกเบี้ ยนโยบายเหลอื 2.00% 

เศรษฐกิจขยายตวัตํา่ 

กนง.มีมติ 6 ต่อ 1 เสียงลดดอกเบี้ ยนโยบาย 0.25% เป็น 2.00% โดย 1 เสียง เห็นควรใหค้งดอกเบี้ ย จากเศรษฐกิจไทย

มีแนวโน้มขยายตัวตํา่ ทั้งน้ีอัตราดอกเบี้ ยนโยบายแตะระดับ 2.00 % ในรอบ 2 ปี นับจากเม่ือวนัท่ี 31 พ.ค. 2566  

(การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,231            11.8          11.4         45% 3% 2.1% -1.2% -6.3% -12.1%
   - Energy 16,218          9.6           10.0         24% -4% 0.3% -3.4% -5.5% -9.0%
   - Banking 406              7.0           6.6          28% 6% -1.2% -3.6% -2.5% 1.4%
   - Commerce 26,915          16.4          14.9         32% 10% 5.5% 0.9% 2.5% -5.1%
   - Food 9,601            11.9          11.2         95% 6% 2.9% 1.0% 1.3% -8.0%
   - Healthcare 5,203            20.5          19.2         9% 7% 0.9% -1.2% -0.6% -7.4%
Indonesia 6,606            11.0          9.9          114% 11% 0.3% -2.9% -7.1% -6.7%
Phillipine 6,145            9.6            8.7           17% 10% 1.3% 0.8% 4.8% -5.9%
Asia
China 3,380            12.5          11.2         29% 12% 1.0% 0.0% 4.0% 0.8%
Hong Kong 23,788          10.7          9.9           4% 8% 3.3% 1.3% 17.6% 18.6%
India 74,602          16.8          16.7         30% 1% 0.0% -0.9% -3.7% -4.5%
Japan 38,142          17.6          15.8         14% 11% -0.2% -1.6% -3.6% -4.4%
Korea 2,641            8.0            7.9           54% 1% 0.4% -0.8% 4.6% 9.7%
Malaysia 1,589            14.1          13.2         2% 7% 1.3% -0.1% 2.0% -3.3%
Singapore 3,908            11.4          11.3         8% 1% -0.2% -0.6% 1.4% 3.2%
Taiwan 23,403          16.5          14.3         29% 15% 0.5% -1.4% -0.5% 1.6%
Vietnam 1,303            8.5            7.0           71% 21% 0.0% 0.5% 3.0% 2.9%
MSCI Asia Ex Japan 740              13.2          11.7         15% 13% 1.5% -0.9% 4.5% 5.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 426              8.5            8.2           -2% 4% -0.4% -2.4% -5.2% -7.8%
Coal Index 1,697            7.3            6.8           370% 7% -0.3% -1.4% -9.3% -11.1%
Chemicals Index 232              17.5          13.9         73% 26% 0.7% 0.0% 1.1% -0.5%
Banks Index 208              9.4            8.7           0% 9% 0.1% -0.6% -1.3% 0.5%
Commercial Services Inde 121              20.5          18.1         12% 13% 0.8% -1.4% -3.8% -7.2%
Telecommunications Index 78                18.4          16.7         -7% 10% 0.7% -0.2% 10.0% 11.8%
Transportation Index 127              10.2          10.7         -9% -4% 0.8% 0.9% 1.9% 0.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

26-Feb 25-Feb MTD YTD 2024 2023
Thailand 61.2                   (100.4)                25                      (306)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (19.8)                  (99.8)                  (821)                   (1,050)                1,154                 (353)                   
Philippines 2.9                     (9.7)                    (80)                     (194)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (3,780)                (12,198)              (755)                   21,427               
S. Korea (274.7)                (247.2)                (1,430)                (2,432)                2,426                 10,705               
Taiwan 103.5                 (1,555.5)             (2,804)                (4,065)                (19,548)              6,933                 
Vietnam (10.9)                  (13.4)                  (314)                   (569)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Feb 25-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.34        3.50        -5% 14% 51% -47% 33% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.4        74.3        -3% -4% -12% 1% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.8        72.9        0% -5% -8% -1% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.6        69.3        -1% -5% -8% 0% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% -2% -1% 9% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% -2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.90        3.89        0% -50% 2% 16% 96% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 68.6        68.9        0% -5% -7% 1% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 82.6        84.7        -3% -5% -2% 4% -2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.1        10.4        -2% -9% 814% 25% 45% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.5        90.0        -3% -4% -8% 0% -4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.1        15.7        -4% -2% 26% -5% 6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 72.1        73.2        -2% -2% -4% 3% 6%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.3)         (1.1)         71% 84% 96% 79% 96% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.8        91.3        -3% -4% -5% 2% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.3        17.0        -4% -3% 46% 3% 9% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


