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กลบัตวัก็ไม่ได ้ใหเ้ดินตอ่ไปก็ไปไม่ถึง  

บรรยากาศลงทุนถูกกดดนัจากแรงขายทาํกาํไรหุน้เทคโนโลยี และการเพิ่มระดบัภาษี

การคา้ (Tariff): ตลาดหุน้สหรัฐฯ ผันผวน จากแรงขายทํากําไรหุน้เทคโนโลยี ราคาหุน้ 

NVDIA ปรับลดลง 8.5% แมร้ายงานทั้งรายไดแ้ละกําไรท่ีสูงกว่าตลาดคาด ขณะท่ีดัชนีหุน้

ใหญ่ 7 ตัว (Magnificent Seven) ปรับลดลง 3% แสดงถึงมุมมองระยะสั้นของนักลงทุนท่ี

ระมดัระวงัต่อภาวะเศรษฐกิจมากข้ึน นอกจากน้ียงัมาจากการท่ีสหรฐัฯ ประกาศจะเก็บภาษี

แคนาดาและเม็กซิโก 25% มีผลตั้งแต่ 4 มี.ค. และจะเก็บภาษีเพิ่มอีก 10% สาํหรบัสินคา้

จีน ซ่ึงปัจจยัขา้งตน้ยกระดบัความกดดนัต่อการคา้และเศรษฐกิจโลก และทาํใหค่้าเงินสหรฐัฯ 

แข็งค่าข้ึน (ดัชนีค่าเงินสหรัฐฯ เพิ่มข้ึนเป็น 107.29 จากวานน้ี 106.49 จุด) และทําให้

ตลาดหุ้นญี่ปุ่ นและเกาหลีใต้เช ้าน้ีปรับตัวลดลงมากกว่า 2% ซ่ึงจะเป็นปัจจัยลบต่อ

บรรยากาศลงทุนฝ่ังเอเชีย 

ผลการดาํเนินงานบจ.ไตรมาส 4/67 ถึง 27 ก.พ. เติบโต +5.25% QoQ, +13.58% 

YoY: ผลการดําเนินงานบริษัทจดทะเบียนท่ีสาํคญัในคืนท่ีผ่านมา โดยบริษัทท่ีรายงานกาํไร

ดีกว่าคาด ไดแ้ก่ SCCC (ดีกว่าคาด +219%), BA (ดีกว่าคาด +21%), SHR (ดีกว่าคาด 

+17%), KCG (ดีกว่าคาด +11%), KLINIQ (ดีกว่าคาด +7%), PLANB (ดีกว่าคาด +6%), 

AP (ดีกว่าคาด +5%) // กาํไรแย่กว่าคาด BANPU (แย่กว่าคาด -136%), CCET (แย่กว่า

คาด -54%), CRC (แย่กว่าคาด -22%), AMATA (แย่กว่าคาด -17%), TOA (แย่กวา่คาด 

-10%), EKH (แยก่วา่คาด -3%) // กาํไรแยก่วา่คาดโยพลิกมาติดลบ ไดแ้ก่ HANA (มีการ

ตั้งสาํรองดอ้ยค่าหน่วยงานในเกาหลีใต ้ทาํใหง้บออกมา -1,729 ลา้นบาท จากคาดกการณ ์

179 ลา้นบาท อยา่งไรก็ตามยงัประกาศจ่ายปันผล 0.50 บาท)   

ภาพรวมกลยุทธ ์บรรยากาศลงทุนถูกกดดนัจากแรงขายทาํกาํไรหุน้เทคโนโลยี แต่ลุน้การ

กระจายเงินลงทุนไปยงัหุน้กลุ่มอื่น และตลาดอื่นๆ อาจทาํใหหุ้น้ไทยปรบัลดลงนอ้ยกว่า 

และยังมีโอกาสเห็นแรงเก็งกาํไรในหุน้ปันผลสูง ปัจจัยท่ีอาจหนุนหุน้ฟ้ืนตัว ติดตามการ

ประกาศนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจในการประชุมครม สปัดาหห์น้า และการยุติความขดัแยง้ทาง

การเมือง ซื้ อเก็งกําไรรอบน้ีเลือกหุน้ท่ีลงมาเยอะในกลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก และ

อาหาร (เน้ือสตัว)์ กลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผลสูงเร่ิมน่าสนใจ // ระวงัแรงขายทาํกาํไร DR 

จีนในระยะสั้น // หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ: MEB, SORKON, VRANDA, NER 

แนวรบั: 1,195   แนวตา้น : 1,227-1,235 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BCH (17.50): ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มไดร้บัแรงหนุนจากจาํนวนผูป่้วยไขห้วดัใหญ่

ในช่วงตน้ปีท่ีสูงกว่าค่าเฉล่ียในรอบหลายปี ตดัขาดทุน 15 บาท 

 BLA (25): ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มไดแ้รงหนุนจากการเร่งซื้ อประกนัก่อนการบงัคบั

ใชห้ลกัการ copayment ตั้งแต่ 20 มี.ค. ตดัขาดทุน 19.70 บาท  

 BTG (20.50) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/67 คาดเติบโต QoQ, YoY และสูงในระดบั

ท่ีทาํใหต้ลาดน่าจะปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไรปี 68 ขึ้ น  ตดัขาดทุน 17 บาท 

 SORKON (5): ผลประกอบการยงัอยูใ่นทิศทางฟ้ืนตวั ทั้งจากฟารม์สุกล และผลิตภณัฑ์

เน้ือสตัวแ์ปรรูปท่ีตน้ทุนการผลิตลดลง PER 10 เท่า ใหปั้นผล 5% ตดัขาดทุน 4.00 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผย GDP +2.3% ใน Q4/67 สอดคลอ้งคาดการณ ์

- "ทรมัป์" ยืนยนัเดินหน้าเกบ็ภาษีนําเขา้จากจีน,แคนาดา,เม็กซิโก 4 มี.ค. 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานสูงกว่าคาด 

- รมว.คลงั ถกหน่วยงานเศรษฐกิจ เล็งทาํ Master Plan มาตรการกระตุน้ดนั GDP ปี 68 โต

เกิน 3% 

- ธนาคารไทยพาณิชย ์ลดดอกเบี้ ยเงินกูสู้งสุด 0.25% มีผล 3 มี.ค. 68 ขานรบั กนง. 

- HANA ปันผลในอตัรา 0.50 บ./หุน้ XD 13 มี.ค./ SORKON ปันผลในอตัรา 0.25 บ./หุน้ 

XD 08 พ.ค. 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BDMS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 35 บาท/ AP แนะนาํ ซ้ือ เป้า 11.30 บาท/ 

BH แนะนาํ ซ้ือ เป้า 232 บาท   

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      28 ก.พ. – US PCE Price Index 

 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,215.73       (15.41) (1.25%)

SET50 775.42          (9.61) (1.22%)

SET100 1,678.94       (21.95) (1.29%)

FTSE SET LARGE CAP  1,383.22       (9.74) (0.70%)

FTSE SET MID CAP  1,449.73       (29.85) (2.02%)

FTSE SET SMALL CAP  1,745.90       (26.04) (1.47%)

SET‐VAL (Btm) 56,035         

Mkt Cap (Btm) 15,146,420  

PER (x) 16.36

P/BV (x) 1.19

DJIA 43,240          (193.62) (0.45%)

NASDAQ 18,544          (530.84) (2.78%)

STOXX Europe 600  557                (2.56) (0.46%)

SSEC 3,388             7.85 0.23%

FTSE 8,756             24.75 0.28%

HANG SENG 23,718          (69.64) (0.29%)

NIKKEI 38,256          113.80 0.30%

MSCI ASIA EX JAPAN 734                (6.55) (0.88%)

NYMEX (US $/bbl) 70.35             1.73 2.52%

Brent (US $/bbl) 74.04             1.51 2.08%

Dubai (US $/bbl) 72.91             0.49 0.68%

Newcastle coal (US $/metric t 102.40          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.93               0.03 0.72%

Baltic dry Index 1,159             47.00 4.23%

Golds (spot) 2,878             (38.87) (1.33%)

Copper (spot) 9,381             (66.96) (0.71%)

Sugar (spot) 19.69             (0.95) (4.60%)

Rubber (spot) 364.9             (3.60) (0.98%)

CRB Index 543.31          (3.66) (0.67%)

THB/Dollar 34.1               0.32 0.94%

Yen/Dollar 149.8             0.71 0.48%

Euro/Dollar 1.0                (0.01) (0.83%)

Dollar Index 107.2             0.83 0.78%

3M US T‐Bill (%) 4.21 0.00 0.02%

10Y US Yield (%) 4.26 0.00 0.09%

10 Y TH Yield (%) 2.15 (0.09) (4.06%)

VIX Index 21.13 2.03 10.63%

Equity 27‐Feb MTD YTD

Local Institutions 42                 (9,868)         (11,046)      

Proprietary Trading (48)                (3,220)         (1,743)        

Foreign Investors (2,551)           (1,703)         (13,037)      

Local Individuals 2,557             14,791        25,827       

Bond 27‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (15.49) 292.24 (66.17)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 80.75 (1.74) (2.12%)

GULF 48.75 (1.64) (3.47%)

CPALL 52.25 (1.44) (3.69%)

PTTEP 110.00 (1.27) (3.51%)

SCC 127.50 (0.96) (7.27%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 24.50 1.65 5.60%

BH 193.00 0.60 5.18%

TLI 11.60 0.55 5.45%

BEM 6.40 0.37 4.92%

CRC 34.25 0.36 2.24%
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Fundamental Research 

AMATA 

Maintained 

BUY 

TP : 35.00 Baht 

AMATA รายงานกาํไรสุทธิใน 4Q24 ท่ี 1,000 ลา้นบาท (เพ่ิมข้ึน 50% yoy, เพ่ิมข้ึน 34% qoq) ตํา่กว่าคาดการณ์ของ

เราและตลาด 24% และ 18% ตามลําดับ สาเหตุหลักของการผิดคาดมาจากรายไดแ้ละอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีตํา่กว่าคาด 

รายไดเ้ติบโตอยา่งมีนัยสาํคญัจากจาํนวนการโอนท่ีดินท่ีแข็งแกร่งจากความตอ้งการท่ีดีและผลกระทบตามฤดูกาล การ

โอนท่ีดินใน 4Q24 ยงัมีปริมาณสูงอีกดว้ย เรายงัคงมุมมองบวกต่อแนวโน้มของ AMATA ยงัคงแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ยราคา

เป้าหมายท่ี 35.00 บาท 

BH 

Maintained 

BUY 

TP : 232.00 Baht 

BH รายงานกําไรสุทธิใน 4Q24 ท่ี 1,900 ลา้นบาท (เพ่ิมข้ึน 10.6% yoy, ลดลง 2.7% qoq) ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์ของ

เรา แต่ตรงกบั consensus กาํไรท่ีแข็งแกร่งส่วนใหญ่ไดร้บัผลจากการใชป้ระโยชน์จากสิทธิประโยชน์ทางภาษีในไตรมาส

น้ี รายไดร้วมอยูท่ี่ 6,500 ลา้นบาท ลดลงเล็กน้อย yoy จากการลดลงของรายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติ แต่ก็ไดร้บัการชดเชย

บางส่วนจากการเติบโตท่ีแข็งแกร่งของผูป่้วยไทย เราคาดว่าจะเห็นการเติบโตเล็กน้อยใน 1Q25 ยงัคงแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ย

ราคาเป้าหมายท่ี 232.00 บาท 

                    AP 

Maintained 

BUY 

TP : 11.30 Baht 

AP รายงานกาํไรสุทธิใน 4Q24 ท่ี 1,290 ลา้นบาท (ลดลง 3% yoy, ลดลง 11% qoq) ซึ่งสอดคลอ้งกบัความคาดการณ์

ของตลาด AP ไดก้าํหนดกลยุทธท่ี์มีความทะเยอทะยานสาํหรบัปี 2025 โดยเน้นความสามารถในการฟ้ืนตวัและพ้ืนฐาน

ท่ีแข็งแกร่ง ในฐานะผู ้เชี่ยวชาญในตลาดกลางถึงสูง AP จะได้รับประโยชน์จากการผ่อนคลาย LTV ท่ีอาจเกิดข้ึน 

ผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ี 6.9% ช่วยสนับสนุนราคาหุน้ของบริษัทดว้ย ยงัคงแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 

11.30 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (27 ก.พ.) ส่วนดชันี Nasdaq และ S&P500 ปรบัตวัลงเช่นกนั โดยตลาดถกู

กดดนัจากการร่วงลงของหุน้อินวิเดีย (Nvidia) หลงัจากบริษัทเปิดเผยผลประกอบการท่ีน่าผิดหวงั นอกจากน้ี ตลาดยงั

ไดร้บัปัจจยัลบจากขอ้มูลท่ีบง่ชี้ ถึงการชะลอตวัของเศรษฐกิจสหรฐัฯ รวมทั้งความกงัวลเกี่ยวกบัผลกระทบของมาตรการ

ภาษีศุลกากรของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลดลงจากระดบัสงูสุดเป็นประวติัการณ ์(27 ก.พ.) โดยหุน้กลุ่มผูผ้ลิตรถยนตนํ์าตลาดร่วงลง ขณะท่ี

นักลงทุนประเมินผลกระทบจากการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ อาจเรียกเก็บภาษีศุลกากรกบัสหภาพ

ยุโรป (EU)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (27 ก.พ.) หลงัจากปรบัตวัลงติดต่อกนัสองวนั โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่ม

เทคโนโลยีท่ีพุ่งข้ึนหลงัอินวิเดีย (Nvidia) บริษัทผลิตชิปยกัษ์ใหญ่ของสหรฐัฯ เปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 2% (27 ก.พ.) ท่ามกลางความกงัวลเกี่ยวกบัอุปทาน

ตึงตวั หลงัประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ประกาศยกเลิกใบอนุญาตของบริษัทเชฟรอน (Chevron) ในการ

ดาํเนินธุรกิจน้ํามนัในเวเนซุเอลา (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผย GDP +2.3% ใน 

Q4/67 สอดคลอ้งคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 2 สาํหรบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ประจาํไตร

มาส 4/2567 ในวนัน้ี โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรฐัขยายตัว 2.3% ในไตรมาสดังกล่าว สอดคลอ้งตัวเลขคาดการณ์ของ

นักวิเคราะห ์และไม่เปล่ียนแปลงจากตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 1 (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,216            11.6          11.3         8% 3% -1.3% -2.4% -7.5% -13.2%
   - Energy 15,859          9.4           9.7          24% -4% -2.2% -5.6% -7.6% -11.0%
   - Banking 406              7.0           6.6          28% 6% 0.2% -3.4% -2.4% 1.5%
   - Commerce 26,457          16.0          14.5         33% 10% -1.7% -0.8% 0.7% -6.7%
   - Food 9,513            11.6          10.9         -79% 7% -0.9% 0.1% 0.4% -8.9%
   - Healthcare 5,386            21.3          20.0         9% 7% 3.5% 2.3% 2.9% -4.1%
Indonesia 6,485            10.8          9.7          114% 11% -1.8% -4.7% -8.8% -8.4%
Phillipine 6,124            9.6            8.7           17% 10% -0.3% 0.4% 4.5% -6.2%
Asia
China 3,388            12.5          11.2         29% 12% 0.2% 0.3% 4.2% 1.1%
Hong Kong 23,718          10.7          9.9           4% 8% -0.3% 1.0% 17.3% 18.2%
India 74,612          16.8          16.7         30% 1% 0.0% -0.9% -3.7% -4.5%
Japan 38,256          17.6          15.9         14% 11% 0.3% -3.6% -5.5% -6.3%
Korea 2,622            8.0            8.0           54% 0% -0.7% -3.2% 2.1% 7.1%
Malaysia 1,587            14.0          13.1         2% 7% -0.1% -0.3% 1.9% -3.4%
Singapore 3,921            11.4          11.2         9% 1% 0.3% -0.2% 1.7% 3.5%
Taiwan 23,053          16.2          14.1         29% 15% -1.5% -2.9% -2.0% 0.1%
Vietnam 1,308            8.5            7.0           71% 22% 0.4% 0.9% 3.4% 3.2%
MSCI Asia Ex Japan 734              13.5          11.9         12% 13% -0.9% -1.7% 3.6% 4.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 427              8.6            8.3           -2% 4% 0.3% -2.3% -5.0% -7.6%
Coal Index 1,697            7.2            6.8           371% 7% -0.4% -2.2% -10.0% -11.8%
Chemicals Index 232              17.5          13.9         73% 26% -0.1% -0.8% 0.3% -1.3%
Banks Index 209              9.4            8.7           0% 9% 0.1% -1.2% -1.9% -0.1%
Commercial Services Inde 121              20.4          18.1         13% 13% 0.0% -2.8% -5.1% -8.5%
Telecommunications Index 77                18.1          16.4         -7% 10% -1.5% -2.3% 7.7% 9.5%
Transportation Index 127              10.1          10.6         -8% -5% 0.1% 0.2% 1.2% -0.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Feb 26-Feb MTD YTD 2024 2023
Thailand (74.9)                  61.2                   (50)                     (381)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (113.4)                (19.8)                  (935)                   (1,164)                1,154                 (353)                   
Philippines (6.4)                    2.9                     (86)                     (200)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (4,106)                (12,524)              (755)                   21,427               
S. Korea (158.6)                (274.7)                (1,588)                (2,590)                2,426                 10,705               
Taiwan (1,080.9)             103.5                 (3,884)                (5,146)                (19,548)              6,933                 
Vietnam (24.5)                  (10.9)                  (339)                   (594)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Feb 26-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.34        3.50        -5% -6% 288% -50% 33% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.9        72.4        1% -4% -11% 1% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.0        72.8        2% -4% -5% 0% -7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.4        68.6        3% -3% -4% 2% -4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% -2% -1% 8% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% -2% 0% 6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.91        3.90        0% -30% 5% 16% 97% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 70.4        68.6        3% -3% -4% 5% 0%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 82.0        82.6        -1% -5% -4% 2% -3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.1          10.1        -11% -19% 219% 5% 30% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.7        87.5        0% -6% -6% 0% -4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.8        15.1        -2% -16% 34% -6% 4% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 73.2        72.1        2% -3% -2% 3% 7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0.3          (0.3)         200% 188% 104% 133% 104% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 88.0        88.8        -1% -5% -5% 0% -4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.1        16.3        -8% -13% 42% -6% 1% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


