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เลือกรายตวัในกลุ่มบริโภคในประเทศ หรือเก็งแบบตดัขาดทุนในกลุ่ม China play 

ประเมินตลาดจะยังคงมีแนวโนม้ระวังต่อการเคลื่อนไหวของผลตอบแทนพันธบัตร

สหรัฐฯ: บรรยากาศลงทุนโดยรวมยงัถูกกดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีชะลอลงและ

ความกงัวลผลกระทบท่ีเกิดจากการข้ึนภาษีการคา้ของสหรฐัฯ ซ่ึงปัจจยัเสี่ยงหลายประการท่ี

เพิ่มข้ึน ทาํใหมุ้มมองดอกเบี้ ยของสหรฐัฯ เกิดความเปล่ียนแปลง จากคาดการณล์ดดอกเบี้ ย

ปี 2568 ท่ีเพียง 1 ครั้งในช่วง 1-2 เดือนก่อนหน้า มาสู่คาดการณป์รบัลดดอกเบี้ ยล่าสุด 3 

ครั้ง (การประชุม มิ.ย./ก.ค./ต.ค.) ตลาดช่วงท่ีผ่านมาตอบรับเชิงลบต่อตัวเลขเศรษฐกิจ 

ขณะท่ีมีโอกาสเกิด de-rating จาก Valuation ท่ีสูงของหุน้สหรฐัฯ จนกว่าทิศทางของตัวเลข

เศรษฐกิจจะเริ่มยืนยนัการหยุดชะลอตัวหรือปรบัประมาณการลง ซ่ึงจนกว่าจะถึงจุดดงักล่าว 

ตลาดจะยงัคงระวงัต่อการปรบัลดดลงของผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ และความเสี่ยงของ

การเกิดการถดถอยจากสญัญาณ Inverted Yield Curve (ผลตอบแทนพนัธบตัรระยะสั้น สูง

กวา่ระยะยาว) 

การอ่อนค่าของเงินสหรฐัฯ ดีกับ TIP market แต่ไทยอาจถูกถ่วงดว้ยปัจจยัการเมืองใน

ประเทศและราคานํ้ ามันดิบ: ดัชนีค่าเงินสหรัฐฯ (Dollar Index) ท่ีอ่อนค่าลงในช่วง 1 

สปัดาหท่ี์ผ่านมา มีแนวโน้มเป็นบวกต่อทิศทางเงินทุนและภาพรวมการลงทุนหุน้ในกลุ่ม TIP 

(ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส)์ หุน้ฟิลิปปินศ์ และอินโดนีเซียปรบัข้ึน +4.15% และ 2.12% 

ตามลําดับ อย่างไรก็ตาม หุน้ไทยปรบัลดลง -2.15% ปัจจยัถ่วงท่ีสาํคญั เราประเมินว่ามา

จากปัญหาการเมืองในประเทศ โดยเฉพาะข่าวฮั้วสว. เน่ืองจากหากมีเหตุใหส้ว.ตอ้งหยุด

ปฏิบติัหน้าท่ี อาจส่งผลกระทบต่อการผ่านร่างกฎหมายสาํคญั รวมไปถึงพรบ.งบประมาณปี 

2569 นอกจากน้ี การปรบัลดลงของราคาน้ํามนัดิบจากโอกาสยุติความขดัแยง้ยูเครนรสัเซีย 

และการปรบัเพิ่มกาํลังการผลิตของโอเปค เป็นปัจจยักดดันต่อกาํไรกลุ่มพลังงาน และ EPS 

ของ SET Index ทําใหก้ารลงทุนอาจตอ้งเน้นกลุ่มท่ีอิงเศรษฐกิจในประเทศ และไดป้ระโยชน์

ต่อทิศทางราคาพลงังานท่ีทรงตวัถึงตํา่ลง  

ภาพรวมกลยุทธ ์เลือกเก็งกาํไรรายตัวในกลุ่ม valuation ไม่แพง หรือเก็งกาํไรแบบตัด

ขาดทุนในกลุ่มอิงเศรษฐกิจจีน อาทิ กลุ่มปิโตรเคมีท่ีปัจจุบนัอยูใ่นสถานะมีการถือครองตํา่ 

(under-owned) //สาํหรบักลุ่มท่ีน่าสนใจทางพ้ืนฐาน เรามอง กลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้

ปลีก และอาหาร (เน้ือสตัว)์ รวมถึงกลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผลสูง // หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ: 

MEB, SORKON, VRANDA, NER // บรรยากาศลงทุนหุน้จีนท่ีดีขึ้ น หนุนต่อ DR อิงหุน้จีน 

แนวรบั: 1,173   แนวตา้น : 1,200-1,207 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BLA (24): ผลประกอบการมีแนวโน้มเติบโตทั้งจากกาํไรการลงทุน และการเร่งทาํประกนั

ก่อนการบงัคบัใช ้co-payment ตั้งแต่ 20 มี.ค. ตดัขาดทุน 19.40 บาท 

 ERW (4): ราคาหุน้ปรบัลดลงจนถึง 12x PER ซึ่งใกลเ้คียงระดบัในช่วงสถานการณโ์ควิด 

ทาํใหอ้ยูใ่นจุดท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 3.20 บาท  

 RATCH (30) : หุน้ Defensive ท่ีปัจจุบนัซื้ อขาย PER 7 เท่า และใหผ้ลตอบแทนปันผลทั้ง

ปี 6% (ปันผลท่ีจะถึง 0.80 บาท XD 17 มี.ค.)  ตดัขาดทุน 25 บาท 

 PTTGC (20): ราคาซื้ อขายท่ี PBV เพียง 0.29 เท่า ขณะท่ีผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มผ่าน

ช่วงท่ีแยท่ี่สุดไปแลว้  ตดัขาดทุน 15.70 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
ECB มีมติหัน่ดอกเบี้ ย 0.25% ตามคาด พรอ้มหัน่คาดการณ ์GDP ยโูรโซนปี 68-69 

- "ทรมัป์" ประกาศเล่ือนเกบ็ภาษีสนิคา้นําเขา้จากเม็กซโิกจนถึง 2 เม.ย. 

- "ทรมัป์" เล็งออกคาํสัง่ฝ่ายบริหารยุบกระทรวงศึกษาธิการ 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- ผูว่้าแบงกช์าติจีนเผย พรอ้มลดดอกเบี้ ย, RRR ใหส้อดคลอ้งสภาพเศรษฐกิจการเงินในปีน้ี 

- บสย. ตั้ง 1 แสนลา้นบ.คํ้าประกนัสินเชื่อปี 68 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BCH แนะนาํ ซ้ือ เป้า 20 บาท/ CK แนะนาํ ซ้ือ เป้า 20.20 บาท    

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       7 มี.ค. – US Nonfarm Payrolls, Unemployment rate, Powell Speech 

       9 มี.ค. – CN Inflation  

       11 มี.ค. – JOLTs Job Openings 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,189.55       (17.41) (1.44%)

SET50 754.01          (12.77) (1.67%)

SET100 1,635.63       (27.44) (1.65%)

FTSE SET LARGE CAP  1,347.79       (23.96) (1.75%)

FTSE SET MID CAP  1,435.89       (22.99) (1.58%)

FTSE SET SMALL CAP  1,738.89       (12.24) (0.70%)

SET‐VAL (Btm) 47,200         

Mkt Cap (Btm) 14,819,110  

PER (x) 16.20

P/BV (x) 1.17

DJIA 42,579          (427.51) (0.99%)

NASDAQ 18,069          (483.47) (2.61%)

STOXX Europe 600  556                (0.19) (0.03%)

SSEC 3,381            39.13 1.17%

FTSE 8,683            (73.00) (0.83%)

HANG SENG 24,370          775.50 3.29%

NIKKEI 37,705          286.69 0.77%

MSCI ASIA EX JAPAN 740                11.10 1.52%

NYMEX (US $/bbl) 66.36             0.05 0.08%

Brent (US $/bbl) 69.46             0.16 0.23%

Dubai (US $/bbl) 69.81             (0.71) (1.01%)

Newcastle coal (US $/metric t 104.70          0.60 0.58%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.30              (0.15) (3.33%)

Baltic dry Index 1,286             58.00 4.72%

Golds (spot) 2,912             (7.59) (0.26%)

Copper (spot) 9,748             160.85 1.68%

Sugar (spot) 18.13            (0.07) (0.38%)

Rubber (spot) 352.0            (0.90) (0.26%)

CRB Index 539.00          2.52 0.47%

THB/Dollar 33.7              0.11 0.32%

Yen/Dollar 148.0            (0.90) (0.60%)

Euro/Dollar 1.1                 (0.00) (0.04%)

Dollar Index 104.1             (0.21) (0.21%)

3M US T‐Bill (%) 4.22 0.00 0.10%

10Y US Yield (%) 4.28 (0.00) (0.00%)

10 Y TH Yield (%) 2.20 0.01 0.50%

VIX Index 24.87 2.94 13.41%

Equity 6‐Mar MTD YTD

Local Institutions 1,370             1,839             (5,913)          

Proprietary Trading (2,363)           (3,182)           (5,619)          

Foreign Investors (4,744)           (5,772)         (23,774)      

Local Individuals 5,736            7,115           35,306       

Bond 6‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 150.54 38.03 (174.76)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 29.75 (2.85) (4.03%)

AOT 40.50 (1.43) (2.99%)

PTTEP 105.50 (1.11) (3.21%)

GULF 48.75 (0.94) (2.01%)

TRUE 10.90 (0.83) (2.68%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 77.50 1.99 2.65%

ADVANC 274.00 0.48 0.74%

OSP 15.70 0.12 3.29%

BA 21.30 0.12 3.40%

3BBIF 5.60 0.10 2.75%
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Fundamental Research 

BCH 

Maintained 

BUY 

TP : 20.00 Baht 

การประชุมนักวิเคราะหใ์น 4Q24 ของ BCH มีโทนท่ีเป็นบวก เราคาดว่า BCH จะมีการเติบโตท่ีแข็งแกร่งในปี 2025 โดย

ไดร้บัแรงหนุนจากการเปิดใหม่ของโรงพยาบาลเกษมราษฎร ์ปทุมธานี การปรบัปรุงการดาํเนินงานจากโรงพยาบาลสาม

แห่งใหม่ และการเติบโตของจาํนวนผูป่้วยจาก SC+ คาดว่าเราจะเห็นการเติบโตเล็กน้อยในกาํไรใน 1Q25 จากผลกระทบ

เชิงบวกจากการระบาดของไขห้วัดใหญ่ ซึ่งจะสามารถชดเชยผลกระทบจากการขาดหายของผู ้ป่วยจากคูเวตได้ คง

คาํแนะนํา "ซื้ อ" ราคาเป้าหมาย: 20.00 บาท 

CK 

Maintained 

BUY 

TP : 20.20 Baht 

เรายังคงมุมมองท่ีดีต่อการดําเนินงานของ CK ในปี 2025 โดยคาดว่ารายไดจ้ะเติบโต 7-10% และมีกําไรขั้นตน้ท่ี

แข็งแกร่งท่ี 7-8% CK มุ่งมัน่ท่ีจะเสริมสรา้ง Backlog อย่างต่อเน่ือง เพ่ือเสริมสรา้งการเติบโตระยะยาวผ่านโครงการ

โครงสรา้งพ้ืนฐานสาํคญั นอกจากน้ี การขายหุน้ LPCL จะช่วยเสริมความมัน่คงทางการเงินและลดความผันผวนของกาํไร 

คงคาํแนะนํา "ซื้ อ" ราคาเป้าหมาย: 20.20 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลงเกือบ 1% (6 มี.ค.) สว่นดชันี Nasdaq ทรุดตวัลงกว่า 2% และเขา้สู่เขตปรบั

ฐาน (Correction Territory) แลว้ เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเกีย่วกบัความไม่แน่นอนของนโยบายการคา้ของสหรฐัฯ 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดทรงตวั (6 มี.ค.) หลงัธนาคารกลางยุโรป (ECB) ปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยตามคาด สง่ผลใหหุ้น้กลุ่ม

ธนาคารปรบัตวัข้ึน แมว่้าอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึนกดดนัตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (6 มี.ค.) หลงัรฐับาลสหรฐัฯ ประกาศว่า ผูผ้ลิตรถยนตจ์ะไดร้บัการยกเวน้เป็นเวลา 

1 เดือนในการเก็บภาษีนําเขา้ 25% จากแคนาดาและเม็กซโิก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (6 มี.ค.) ท่ามกลางการซื้ อขายท่ีผนัผวน เน่ืองจาก

นักลงทุนวิตกกงัวลเกีย่วกบัความไม่แน่นอนของมาตรการภาษีศุลกากรของประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ 

รวมทั้งข่าวท่ีว่ากลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั ประกาศเพ่ิมกาํลงัการผลิต

น้ํามนัในเดือนเม.ย. (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ECB มีมตหิัน่ดอกเบี้ ย 0.25% 

ตามคาด 

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 0.25% ในการประชุม ตามการคาดการณข์องตลาด และเป็นการ

ปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยครั้งท่ี 6 นับตั้งแต่ ECB เร่ิมวงจรการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในเดือนมิ.ย.2567 (อินโฟเควสท)์ 

"ทรมัป์" ประกาศเลือ่นเก็บภาษี

สินคา้นาํเขา้จากเม็กซิโกจนถึง 

2 เม.ย. 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ผูนํ้าสหรัฐ ประกาศเล่ือนเวลาการเรียกเก็บภาษีต่อสินคา้ท่ีนําเขา้จากเม็กซิโกออกไป

จนถึงวนัท่ี 2 เม.ย. โดยการยกเวน้ภาษีดงักล่าวจะบงัคบัใชส้าํหรบัสินคา้ท่ีอยูภ่ายใตข้อ้ตกลงการคา้เสรีสหรฐั-เม็กซิโก-

แคนาดา (USMCA) (อินโฟเควสท)์ 

บสย. ตั้ง 1 แสนลา้นบ.คํ้า

ประกนัสินเชือ่ปี 68 

บสย. เผยยอด ปี 2568 เตรียมวงเงินคํ้าประกันกว่า 1 แสนลา้นบาท คาดช่วย SMEs เขา้ถึงสินเชื่อ 1.65 แสนราย 

เปิดตวัมาตรการคํ้าประกนัสินเชื่อเช่าซื้ อ วงเงิน 1 หม่ืนลบ. (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,190            11.4          10.9         8% 4% -1.4% -1.2% -1.2% -15.0%
   - Energy 15,389          9.0           9.3          25% -3% -3.0% -2.1% -2.1% -13.7%
   - Banking 401              6.9           6.5          28% 5% -1.2% -1.0% -1.0% 0.3%
   - Commerce 25,553          15.4          14.1         33% 9% -2.4% -4.4% -4.4% -9.9%
   - Food 9,465            10.7          10.3         -77% 4% -0.9% -0.3% -0.3% -9.3%
   - Healthcare 5,112            18.9          17.9         16% 6% -2.9% -4.5% -4.5% -9.0%
Indonesia 6,618            11.1          10.0         114% 11% 1.3% 5.5% 5.5% -6.5%
Phillipine 6,220            9.7            8.8           17% 10% 1.6% 3.7% 3.7% -4.7%
Asia
China 3,381            12.5          11.2         29% 12% 1.2% 1.8% 1.8% 0.9%
Hong Kong 24,370          11.0          10.2         4% 8% 3.3% 6.2% 6.2% 21.5%
India 74,340          16.8          16.6         30% 1% 0.8% 1.6% 1.6% -4.9%
Japan 37,705          17.4          15.3         14% 14% 0.8% -0.7% -0.7% -7.5%
Korea 2,576            7.9            7.7           54% 2% 0.7% 1.1% 1.1% 6.8%
Malaysia 1,559            13.0          12.6         9% 3% -0.4% -1.0% -1.0% -5.1%
Singapore 3,917            11.4          11.0         8% 3% 0.5% 0.5% 0.5% 3.4%
Taiwan 22,715          13.9          12.1         48% 15% -0.7% -1.5% -1.5% -1.4%
Vietnam 1,318            8.5            7.1           71% 20% 1.0% 1.0% 1.0% 4.1%
MSCI Asia Ex Japan 740              13.3          11.7         15% 13% 1.5% 3.4% 3.4% 5.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 419              8.4            8.1           -2% 3% 0.5% -1.3% -1.3% -9.1%
Coal Index 1,697            7.3            6.9           365% 6% 1.3% 1.7% 1.7% -10.8%
Chemicals Index 234              17.8          14.2         71% 26% 1.8% 3.2% 3.2% -0.2%
Banks Index 208              8.8            8.2           8% 7% 0.2% 0.6% 0.6% -0.3%
Commercial Services Inde 123              20.5          18.2         14% 13% 1.8% 3.3% 3.3% -6.7%
Telecommunications Index 79                17.7          16.1         -3% 10% 1.2% 3.5% 3.5% 12.0%
Transportation Index 128              9.3            10.9         0% -14% 0.7% 2.9% 2.9% 1.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-Mar 5-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand (140.8)                41.1                   (171)                   (696)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (2.3)                    (4.8)                    21                      (1,319)                1,154                 (353)                   
Philippines 5.6                     (1.9)                    4                        (255)                   (408)                   (863)                   
India -                     (217.0)                (1,156)                (14,927)              (755)                   21,427               
S. Korea (51.2)                  (109.7)                (295)                   (4,143)                2,426                 10,705               
Taiwan (773.7)                (555.2)                (3,774)                (8,920)                (19,548)              6,933                 
Vietnam 17.2                   (12.7)                  (22)                     (652)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-Mar 5-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.45        5.98        -26% 47% 118% -14% 213% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.8        70.5        -1% -4% -8% -3% -5% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.3        69.8        1% -5% -8% -3% -3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.4        66.3        0% -6% -9% -1% -2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 2% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 2% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.39        4.40        0% 12% 33% 55% 118% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 66.4        66.3        0% -6% -8% -1% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.9        78.3        -2% -6% -11% -4% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.1          7.8          -9% -22% -29% -12% 142% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.2        86.8        -1% -2% -8% 0% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.3        16.3        0% 10% -8% 19% 61% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 69.3        68.0        2% -5% -6% 4% 12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.5)         (2.5)         79% -273% 71% 90% 95% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85.1        85.2        0% -3% -10% -2% 0%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.3        14.7        4% 1% -17% 7% 27% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


