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คาดโมเมนตมัตลาดหุน้ไทยดีตอ่เน่ือง  

คาดสปัดาหน้ี์ตลาดหุน้ไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัต่อ: เม่ือวนัศุกรท่ี์ผ่านมาโมเมนตัมตลาดหุน้

ไทยเริ่มดูดีข้ึน โดย SET Index สามารถกลับมายืนเหนือระกับ 1,200 จุด ไดอ้ีกครั้ง เรา

ประเมินสปัดาหน้ี์ตลาดหุน้ไทยมีโอกาสปรบัข้ึนต่อได ้จาก 1) ตลท. มีโอกาสออกมาตรการ

กระตุน้ตลาดทุนเพิ่มเติม โดยเฉพาะนโยบาย TISA ท่ีนักลงทุนสามารถนําไปลดหย่อนภาษี

ได ้เรามองมาตรการดังกล่าวจะช่วยสนับสนุนตลาดทุนไทยไดแ้บบถาวร และไม่เป็นการ

จาํกดัการซ้ือ/ขายของนักลงทุนแต่ละกลุ่ม, 2) ค่าเงินบาทกลับมาอยู่ในโซนแข็ง ประเมินจะ

ช่วยจาํกดัการไหลออกของเงินลงทุนต่างชาติได ้โดยสาเหตุท่ีค่าเงินบาทแข็งค่าโดยหลกัคาด

มาจากการคาดหวงัการปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยของ Fed ท่ีสูงข้ึน หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ 

เริ่มมีแนวโน้มท่ีชะลอลง และปัจจยัดา้นภูมิรฐัศาสตร ์รวมถึงนโยบายกีดกนัทางการคา้ของ 

Donald Trump ท่ียงัดูมีความไม่แน่นอน ส่งผลใหนั้กลงทุนเลือกท่ีจะขาย USD เพื่อท่ีจะลด

ความเสี่ยงจากปัจจยัดงักล่าว  

การอ่อนค่าของเงินสหรฐัฯ ดีกับ TIP market แต่ไทยอาจถูกถ่วงดว้ยปัจจยัการเมืองใน

ประเทศและราคานํ้ ามันดิบ: ดัชนีค่าเงินสหรัฐฯ (Dollar Index) ท่ีอ่อนค่าลงในช่วง 1 

สปัดาหท่ี์ผ่านมา มีแนวโน้มเป็นบวกต่อทิศทางเงินทุนและภาพรวมการลงทุนหุน้ในกลุ่ม TIP 

(ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส)์ อยา่งไรก็ตามตลาดหุน้ไทยยงัมีปัจจยัถ่วงท่ีสาํคญั เราประเมิน

ว่ามาจากปัญหาการเมืองในประเทศ โดยเฉพาะข่าวฮั้วสว. เน่ืองจากหากมีเหตุใหส้ว.ตอ้ง

หยุดปฏิบัติหน้าท่ี อาจส่งผลกระทบต่อการผ่านร่างกฎหมายสําคัญ รวมไปถึงพรบ.

งบประมาณปี 2569 นอกจากน้ี การปรับลดลงของราคาน้ํามันดิบจากโอกาสยุติความ

ขัดแยง้ยูเครนรัสเซีย และการปรับเพิ่มกําลังการผลิตของโอเปค เป็นปัจจัยกดดันต่อกําไร

กลุ่มพลังงาน และ EPS ของ SET Index ทําใหก้ารลงทุนอาจตอ้งเน้นกลุ่มท่ีอิงเศรษฐกิจใน

ประเทศ และไดป้ระโยชน์ต่อทิศทางราคาพลงังานท่ีทรงตวัถึงตํา่ลง  

ภาพรวมกลยุทธ ์เลือกเก็งกาํไรรายตัวในกลุ่ม valuation ไม่แพง หรือเก็งกาํไรแบบตัด

ขาดทุนในกลุ่มอิงเศรษฐกิจจีน อาทิ กลุ่มปิโตรเคมีท่ีปัจจุบนัอยูใ่นสถานะมีการถือครองตํา่ 

(under-owned) //สาํหรบักลุ่มท่ีน่าสนใจทางพ้ืนฐาน เรามอง กลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้

ปลีก และอาหาร (เน้ือสตัว)์ รวมถึงกลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผลสูง // หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ: 

MEB, SORKON, VRANDA, NER // บรรยากาศลงทุนหุน้จีนท่ีดีขึ้ น หนุนต่อ DR อิงหุน้จีน 

แนวรบั: 1,173   แนวตา้น : 1,207/1,215 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 AP (9.60): กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์อยูใ่นสถานะมีการถือครองตํา่ (under-owned) และมี

โอกาสฟ้ืนตวัในช่วงปันผล XD 0.60 บาท 7 พ.ค. ตดัขาดทุน 8.70 บาท  

 BCH (17): ผลการดาํเนินงานไดแ้รงหนุนจากการระบาดของไขห้วดัใหญใ่นประเทศ 

ขณะท่ีอตัราค่ารกัษาโรคซบัซอ้นกลบัมาคงท่ีอีกครั้ง ตดัขาดทุน 14.60 บาท 

 ERW (4): ราคาหุน้ปรบัลดลงจนถึง 12x PER ซึ่งใกลเ้คียงระดบัในช่วงสถานการณโ์ควิด 

ทาํใหอ้ยูใ่นจุดท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 3.20 บาท  

 SNNP (15): คาดผลการดาํเนินงานปี 2568 ฟ้ืนตวั จากยอดขายทั้งในและต่างประเทศท่ี

เพ่ิมขึ้ น ขณะอตัรากาํไรสุทธิคาดปรบัดีขึ้ นจากปี 2567 ตดัขาดทุน 12.30 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
สหรฐัเผยจา้งงานนอกภาคเกษตร +151,000 เดือนก.พ. ตํา่กว่าคาดการณ ์

- “พาวเวล” เผยเฟดรอความชดัเจนผลกระทบนโยบาย “ทรมัป์” โดยไม่มีการกาํหนดทิศทาง

นโยบายไวล่้วงหน้า 

- สหรฐั จ่อเก็บ ค่าธรรมเนียมเรือ เชื่อมโยงจีน กดดนัประเทศพนัธมิตรดาํเนินการตาม 

มิฉะน้ันโดนภาษีตอบโต ้

- เงินเฟ้อ ก.พ. บวก 1.08% คาดไตรมาส 2 ชะลอตวัเหลือ 0.5% ราคาพลงังานกดดนั 

- “ตลท.” เข็น 4 แนวทางฟ้ืน SET ชู “TISA” ซื้ อหุน้ไทยลด “ภาษี” 

- EGCO Group ปิดดีลขายหุน้โรงไฟฟ้าพลงังานลม Boco Rock ออสเตรเลีย 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม FINANCE คงนํ้าหนักท่ี MARKET WEIGHT โดย Top Pick คือ 

MTC/ AMATA คงคาํแนะนาํ ซ้ือ เป้า 35 บาท    

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       11 มี.ค. – US JOLTs Job Openings 

 

 

 

 

 

  
 

Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,202.03       12.48 1.05%

SET50 763.23          9.22 1.22%

SET100 1,653.71       18.08 1.11%

FTSE SET LARGE CAP  1,359.41       11.62 0.86%

FTSE SET MID CAP  1,448.29       12.40 0.86%

FTSE SET SMALL CAP  1,757.59       18.70 1.08%

SET‐VAL (Btm) 37,805         

Mkt Cap (Btm) 14,974,430  

PER (x) 16.38

P/BV (x) 1.18

DJIA 42,802          222.64 0.52%

NASDAQ 18,196          126.96 0.70%

STOXX Europe 600  553               (2.55) (0.46%)

SSEC 3,373            (8.55) (0.25%)

FTSE 8,680            (2.96) (0.03%)

HANG SENG 24,231          (138.41) (0.57%)

NIKKEI 36,887          (817.76) (2.17%)

MSCI ASIA EX JAPAN 737               (2.95) (0.40%)

NYMEX (US $/bbl) 67.04            0.68 1.02%

Brent (US $/bbl) 70.36            0.90 1.30%

Dubai (US $/bbl) 70.91            1.10 1.58%

Newcastle coal (US $/metric t 103.25          (1.45) (1.38%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.40              0.10 2.25%

Baltic dry Index 1,400            114.00 8.86%

Golds (spot) 2,909            (2.70) (0.09%)

Copper (spot) 9,609            (139.14) (1.43%)

Sugar (spot) 18.31             0.18 0.99%

Rubber (spot) 351.6            (0.40) (0.11%)

CRB Index 539.03          0.03 0.01%

THB/Dollar 33.7              0.03 0.08%

Yen/Dollar 148.0            0.06 0.04%

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.45%

Dollar Index 103.8            (0.22) (0.22%)

3M US T‐Bill (%) 4.23 0.02 0.59%

10Y US Yield (%) 4.30 0.02 0.53%

10 Y TH Yield (%) 2.19 (0.01) (0.54%)

VIX Index 23.37 (1.50) (6.03%)

Equity 7‐Mar MTD YTD

Local Institutions (1,048)           791              (6,961)        

Proprietary Trading (628)              (3,810)         (6,247)        

Foreign Investors 1,408            (4,364)         (22,366)      

Local Individuals 268               7,383           35,574       

Bond 7‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 188.63 226.66 13.87          

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

JTS 33.75 (0.34) (15.09%)

AOT 40.25 (0.29) (0.62%)

TIDLOR 16.60 (0.19) (4.60%)

KTC 48.00 (0.15) (1.54%)

KBANK 148.00 (0.09) (0.34%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 81.25 3.74 4.84%

PTTEP 107.00 0.48 1.42%

GPSC 30.50 0.45 7.02%

IVL 21.50 0.45 4.88%

TLI 11.90 0.37 3.48%
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Fundamental Research 

Finance 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Pick : MTC 

กลุ่มการเงินรายงานกาํไร 4Q24 อยูท่ี่ 5.7 พนัลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 8% yoy และทรงตัว qoq ซึ่งตรงกบัการคาดการณ์ของ

เราและตลาด ผลการดาํเนินงานของผูใ้หบ้ริการทางการเงินทุกแห่งพบการเติบโตของสินเชื่อในปี 2024 ท่ีอ่อนแอลง yoy

หลายบริษัทผูใ้หบ้ริการทางการเงินไดต้ั้งเป้าหมายการเติบโตของสินเชื่อในปี 2025 ท่ีตํา่ลงกว่าท่ีคาดการณ์ไวท้ั้งหมด 

ผูใ้หบ้ริการทางการเงินทุกแห่งใหค้วามสาํคญักบัคุณภาพสินทรพัยท่ี์ดี เน่ืองจากแนวโน้มเศรษฐกิจในปี 2025 คาดว่า

จะอ่อนแอกว่าท่ีคาดไว ้คาดว่าจะเห็นการลดตน้ทุนการเงินหลังจากการรีไฟแนนซห์น้ีท่ีครบกาํหนดแลว้ คงคาํแนะนํา 

“OVERWEIGHT” และ Top Pick คือ MTC 

AMATA 

Maintained 

BUY 

TP : 35.00 Baht 

การประชุมกบั AMATA มีโทนท่ีเป็นบวก สาํหรบัปี 2025 บริษัทตั้งเป้ายอด pre-sales ไม่น้อยกว่า 2,000 ไร่ (1,500 

ไร่ในไทย และ 500 ไร่ในเวียดนาม) ใน 1Q25 คาด pre-sales ของ AMATA จะลดลง qoq จากปัจจยัฤดูกาล โดยมีการ

ขายท่ีดินในไทย 200 ไร่ แต่ยงัไม่มีการขายท่ีดินในเวียดนามจนถึงขณะน้ี อย่างไรก็ตามเรายงัคงมองบวกต่อแนวโน้ม

ของ AMATA คงคาํแนะนํา "ซื้ อ" ราคาเป้าหมาย: 35.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (7 มี.ค.) โดยฟ้ืนตวัข้ึนหลงัจากร่วงลงในชว่งเชา้ เน่ืองจากไดแ้รงหนุนจากคาํ

กล่าวของเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ท่ีระบุว่า เศรษฐกิจสหรฐัฯ อยูใ่นภาวะท่ีดี อยา่งไรก็ตาม 

ความไม่แน่นอนเกีย่วกบันโยบายการคา้ของสหรฐัฯ ส่งผลใหต้ลาดเผชญิกบัการร่วงลงรายสปัดาหห์นักท่ีสุดในรอบหลาย

เดือน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลดลง (7 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเผชญิกบัความไม่แน่นอนจากนโยบายการคา้ของสหรฐัฯ ท่ี

เปล่ียนแปลงตลอดทั้งสปัดาห ์และประเมินรายงานการจา้งงานของสหรฐัฯ ซึ่งออกมาตํา่กว่าคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดร่วงลง (7 มี.ค.) โดยปิดตํา่สุดในรอบ 6 เดือน เน่ืองจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกบั

นโยบายภาษีนําเขา้ของสหรฐัฯ และการเทขายหุน้กลุ่มส่งออกจากการแข็งค่าของเงินเยน ท่ามกลางกระแสคาดการณว่์า 

ธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) จะปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยเพ่ิมเติม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (7 มี.ค.) แต่ลดลงจากระดบัสูงสุดของวนั หลงัจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ ขู่จะควํา่บาตรรสัเซยี หากไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงหยุดยิงกบัยูเครน (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยจา้งงานนอกภาค

เกษตร +151,000 เดอืนก.พ. 

ตํา่กว่าคาดการณ ์

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยว่า ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมข้ึนเพียง 151,000 ตําแหน่งในเดือนก.พ. ตํา่

กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ระดับ 159,000 ตําแหน่ง หลังจากเพ่ิมข้ึน 125,000 ตําแหน่งในเดือนม.ค.  

(อินโฟเควสท)์ 

“พาวเวล” เผยเฟดรอความ

ชดัเจนผลกระทบนโยบาย 

“ทรมัป์” 

นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) กล่าวว่า เฟดจะรอคอยความชัดเจนเกี่ยวกับผลกระทบของ

นโยบายประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ก่อนท่ีเฟดจะดาํเนินการดา้นอตัราดอกเบี้ ยอีกครั้ง (การเงินธนาคาร) 

ตลท.” เข็น 4 แนวทางฟ้ืน SET 

ชู “TISA” ซ้ือหุน้ไทยลด “ภาษี” 

ตลท. เผยเตรียมเสนอแกก้ฎหมายหลายฉบับในครั้งเดียว (Omnibus Law) เพ่ือเร่งสนับสนุนโครงการต่างๆ ในการฟ้ืน

ความเชื่อมัน่และความน่าสนใจของตลาดหุน้ไทยใหเ้กิดข้ึนไดเ้ร็ว เช่น โครงการซื้ อหุน้คืน โครงการ Jump+ รวมถึงการ

ดึงดูดบริษัทในอุตสาหกรรมใหม่เขา้มาจดทะเบียน โดยเชื่อว่าจะสามารถเห็นความชัดเจนไดใ้น 3-6 เดือนขา้งหน้า 

(ไทยรฐั) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,202            11.5          11.1         8% 4% 1.0% 0.0% -0.1% -14.2%
   - Energy 15,530          9.2           9.4          24% -3% 0.9% 0.0% -1.2% -12.9%
   - Banking 403              6.9           6.6          29% 6% 0.5% 0.0% -0.5% 0.8%
   - Commerce 25,842          15.6          14.3         33% 9% 1.1% 0.0% -3.3% -8.9%
   - Food 9,554            10.8          10.4         -77% 4% 0.9% 0.0% 0.6% -8.5%
   - Healthcare 5,135            18.9          18.0         17% 5% 0.5% 0.0% -4.0% -8.6%
Indonesia 6,636            0.8           0.7          2848% 12% 0.3% 0.0% 5.8% -6.3%
Phillipine 6,298            9.9            8.9           17% 10% 1.3% 0.0% 5.0% -3.5%
Asia
China 3,373            12.5          11.2         29% 12% -0.3% 0.0% 1.6% 0.6%
Hong Kong 24,231          10.9          10.1         5% 8% -0.6% 0.0% 5.6% 20.8%
India 74,333          16.8          16.6         30% 1% 0.0% 0.0% 1.5% -4.9%
Japan 36,887          17.1          15.3         14% 11% -2.2% -0.4% -1.1% -7.9%
Korea 2,563            7.8            7.7           54% 2% -0.5% 0.2% 1.4% 7.1%
Malaysia 1,547            12.9          12.5         9% 3% -0.7% 0.0% -1.7% -5.8%
Singapore 3,914            11.4          11.0         8% 3% -0.1% 0.0% 0.5% 3.3%
Taiwan 22,576          13.8          12.1         48% 14% -0.6% 0.0% -2.1% -2.0%
Vietnam 1,326            8.6            7.2           71% 20% 0.6% 0.0% 1.6% 4.7%
MSCI Asia Ex Japan 737              13.5          11.9         12% 13% -0.4% 0.0% 3.0% 4.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 426              8.5            8.2           -1% 3% 1.5% -0.1% 0.0% -7.9%
Coal Index 1,697            7.4            7.0           364% 6% 0.8% -0.1% 2.4% -10.1%
Chemicals Index 235              17.9          14.2         71% 26% 0.5% -0.2% 3.7% 0.2%
Banks Index 207              8.7            8.1           8% 7% -0.6% -0.1% 0.6% -0.3%
Commercial Services Inde 122              20.3          18.0         14% 13% -0.8% -0.4% 3.1% -6.8%
Telecommunications Index 79                17.6          16.1         -2% 10% -0.1% 0.0% 3.6% 12.1%
Transportation Index 128              9.3            10.8         1% -14% -0.4% -0.1% 2.6% 1.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Mar 6-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand 41.8                   (140.8)                (129)                   (655)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (48.5)                  (2.3)                    (28)                     (1,368)                1,154                 (353)                   
Philippines 2.8                     5.6                     7                        (252)                   (408)                   (863)                   
India -                     (303.0)                (1,459)                (15,230)              (755)                   21,427               
S. Korea 73.0                   (51.2)                  (187)                   (4,035)                2,426                 10,705               
Taiwan (990.3)                (773.6)                (4,765)                (9,911)                (19,548)              6,933                 
Vietnam (3.6)                    17.2                   (26)                     (656)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Mar 6-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.88        4.45        10% 179% 59% -5% 244% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.9        69.8        2% -3% -5% -2% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.0        70.3        2% -2% -6% -1% -1%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.0        66.4        1% -4% -8% 0% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.23        4.39        -4% 8% 30% 49% 110% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 67.0        66.4        1% -4% -7% 1% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.0        76.9        0% -7% -8% -4% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.1          7.1          -14% -36% -27% -24% 108% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83.8        86.2        -3% -5% -7% -2% 0%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.9        16.3        -21% -14% -17% -6% 27% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 71.0        69.3        2% -2% -2% 6% 15%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0.1          (0.5)         114% 116% 103% 101% 101% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.4        85.1        -1% -4% -8% -2% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.5        15.3        -11% -7% -21% -5% 12% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


