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ภาพดชันีอ่อนแอ เนน้หลบในหุน้ปลอดภยั  

ภาพดัชนียงัคงอ่อนแอ: ภาพรวมดัชนียงัคงอ่อนแออย่างต่อเน่ือง โดยหลักถูกกดดันจาก

ปัจจัยในต่างประเทศท่ีมีมาตรการสงครามทางการคา้ของแต่ละประเทศยังคงมีความไม่

แน่นอน และยงัมีการตอบโตก้นัไปมาระหวา่งนานาประเทศ ขณะท่ีปัจจยัในประเทศภาพรวม 

จะมีประเด็นความไม่แน่นอนทางการเมือง และเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอคอยกดดนั โมเมนตมัของ

ดัชนี ดว้ยเหตุผลดังกล่าวเราจึงคงแนะนํากลยุทธ์การลงทุนแบบเลือกลงทุนเป็นรายตัวเป็น

หลัก เรายงัคงชอบกลุ่มคา้ปลีก, ปศุสัตว,์ โรงไฟฟ้า และธนาคาร ท่ีเขา้เกณฑ์หุน้ปลอดภยั

ของเรา คือ 1) โดยหลกัทาํธุรกิจในประเทศ, 2) P/E ไม่สูง, 3) มีอตัราเงินปันผลรองรบั เรา

มองวา่ทั้ง 3 เกณฑจ์ะช่วยจาํกดั downside risk ของราคาหุน้ได ้        

การอ่อนค่าของเงินสหรฐัฯ ดีกับ TIP market แต่ไทยอาจถูกถ่วงดว้ยปัจจยัการเมืองใน

ประเทศและราคานํ้ ามันดิบ: ดัชนีค่าเงินสหรัฐฯ (Dollar Index) ท่ีอ่อนค่าลงในช่วง   

1 สปัดาหท่ี์ผ่านมา มีแนวโน้มเป็นบวกต่อทิศทางเงินทุนและภาพรวมการลงทุนหุน้ในกลุ่ม 

TIP (ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์) อย่างไรก็ตามตลาดหุน้ไทยยังมีปัจจัยถ่วงท่ีสําคัญ เรา

ประเมินวา่มาจากปัญหาการเมืองในประเทศ โดยเฉพาะข่าวฮั้วสว. เน่ืองจากหากมีเหตุใหส้ว.

ตอ้งหยุดปฏิบัติหน้าท่ี อาจส่งผลกระทบต่อการผ่านร่างกฎหมายสําคัญ รวมไปถึงพรบ.

งบประมาณปี 2569 นอกจากน้ี การปรับลดลงของราคาน้ํามันดิบจากโอกาสยุติความ

ขัดแยง้ยูเครนรัสเซีย และการปรับเพิ่มกําลังการผลิตของโอเปค เป็นปัจจัยกดดันต่อกําไร

กลุ่มพลังงาน และ EPS ของ SET Index ทําใหก้ารลงทุนอาจตอ้งเน้นกลุ่มท่ีอิงเศรษฐกิจใน

ประเทศ และไดป้ระโยชน์ต่อทิศทางราคาพลงังานท่ีทรงตวัถึงตํา่ลง  

ภาพรวมกลยุทธ ์เลือกเก็งกาํไรรายตัวในกลุ่ม valuation ไม่แพง หรือเก็งกาํไรแบบตัด

ขาดทุนในกลุ่มอิงเศรษฐกิจจีน อาทิ กลุ่มปิโตรเคมีท่ีปัจจุบนัอยูใ่นสถานะมีการถือครองตํา่ 

(under-owned) //สาํหรบักลุ่มท่ีน่าสนใจทางพ้ืนฐาน เรามอง กลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้

ปลีก และอาหาร (เน้ือสตัว)์ รวมถึงกลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผลสูง // หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ: 

MEB, SORKON, VRANDA, NER // บรรยากาศลงทุนหุน้จีนท่ีดีขึ้ น หนุนต่อ DR อิงหุน้จีน 

แนวรบั: 1,150 แนวตา้น : 1,200/1,215 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BDMS (25): ประเมินราคาหุน้ปรบัลดลงมาเกินผลกระทบของ co-payment และได้

อานิสงสจ์ากการระบาดของไขห้วดัใหญ่ ตดัขาดทุน 22.50 บาท  

 BCH (17): ผลการดาํเนินงานไดแ้รงหนุนจากการระบาดของไขห้วดัใหญใ่นประเทศ 

ขณะท่ีอตัราค่ารกัษาโรคซบัซอ้นกลบัมาคงท่ีอีกครั้ง ตดัขาดทุน 14.60 บาท 

 RATCH (30) : หุน้ Defensive ท่ีปัจจุบนัซื้ อขาย PER 7 เท่า และใหผ้ลตอบแทนปันผลทั้ง

ปี 6% (ปันผลท่ีจะถึง 0.80 บาท XD 17 มี.ค.)  ตดัขาดทุน 25 บาท 

 BTG (21): ไดป้ระโยชน์จากราคาเน้ือหมูในประเทศท่ีเพ่ิมขึ้ น ขณะท่ีตน้ทุนวตัถุดิบหลกัมี

แนวโน้มปรบัลดลง ตดัขาดทุน 15.70 บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยดชันี CPI +2.8% เดือนก.พ. ตํา่กว่าคาดการณ ์

- ทรมัป์ ‘กลบัลาํ’ ลดภาษีเหล็ก - อะลูมิเนียมเหลือ 25% หลงัแคนาดาถอยเกบ็ภาษีไฟฟ้า 

- แคนาดารีดภาษี 25% ต่อสินคา้สหรฐักว่า 2 หม่ืนลา้นดอลล ์ตอบโต ้"ทรมัป์" 

- "ทรมัป์" ขู่จดัหนักลงโทษรสัเซีย หาก "ปูติน" เมินขอ้ตกลงหยุดยิง 

- EU เก็บภาษีสินคา้สหรฐัฯ 2.6 หม่ืนลา้นยูโร ตอบโตถ้กูรีดภาษีเหล็ก-อะลูมิเนียม 

- “ยเูครน” ตอบรบัขอ้ตกลงหยดุยงิชัว่คราว 30 วนั สหรฐัเตรียมเจรจารสัเซียทนัที 

- คมนาคม คาด ครม.เคาะส่วนต่อขยายสายสีแดงวงเงิน 1.5 หม่ืนลบ.ใน เม.ย.น้ี 

- บอรด์ค่าจา้ง ยงัไม่เคาะ ขึ้ นค่าแรง 400 บาททัว่ประเทศ ประชุมอีกครั้ง 8 เม.ย.68 

- ตลท.ให ้THAI เขา้สู่ช่วง Resume Stage แกไ้ขคุณสมบติัก่อนกลบัเขา้เทรด 

- วงในเผย TSMC ชวน Nvidia-AMD-Broadcom ร่วมทุนในโรงงานชิปของ Intel 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : Banking แนะนาํ Overweight/ AU ปรบัลดคาํแนะนาํ เป็น ถือ เป้า 9 

บาท      

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       13 มี.ค. – US PPI 

       17 มี.ค. – US Retail Sales 

        

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,160.06       (27.57) (2.32%)

SET50 733.03          (18.86) (2.51%)

SET100 1,589.26       (41.09) (2.52%)

FTSE SET LARGE CAP  1,323.43       (23.42) (1.74%)

FTSE SET MID CAP  1,400.25       (34.11) (2.38%)

FTSE SET SMALL CAP  1,723.61       (28.63) (1.63%)

SET‐VAL (Btm) 46,282         

Mkt Cap (Btm) 14,451,240  

PER (x) 15.80

P/BV (x) 1.14

DJIA 41,351          (82.55) (0.20%)

NASDAQ 17,648          212.35 1.22%

STOXX Europe 600  541               4.36 0.81%

SSEC 3,372             (7.90) (0.23%)

FTSE 8,541             44.98 0.53%

HANG SENG 23,600          (181.83) (0.76%)

NIKKEI 36,819          25.98 0.07%

MSCI ASIA EX JAPAN 725                0.87 0.12%

NYMEX (US $/bbl) 67.68             1.43 2.16%

Brent (US $/bbl) 70.95             1.39 2.00%

Dubai (US $/bbl) 70.78             0.29 0.41%

Newcastle coal (US $/metric t 101.50          (3.40) (3.24%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.08              (0.37) (8.29%)

Baltic dry Index 1,559             123.00 8.57%

Golds (spot) 2,935             18.87 0.65%

Copper (spot) 9,752            112.42 1.17%

Sugar (spot) 18.86            0.19 1.02%

Rubber (spot) 339.4             0.90 0.27%

CRB Index 543.88          2.13 0.39%

THB/Dollar 33.8               0.04 0.12%

Yen/Dollar 148.3             0.47 0.32%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.28%)

Dollar Index 103.6            0.19 0.19%

3M US T‐Bill (%) 4.19 0.01 0.19%

10Y US Yield (%) 4.31 0.03 0.76%

10 Y TH Yield (%) 2.14 (0.02) (0.74%)

VIX Index 24.23 (2.69) (9.99%)

Equity 12‐Mar MTD YTD

Local Institutions 395               2,601           (5,151)        

Proprietary Trading (692)               (5,395)           (7,833)          

Foreign Investors (2,965)           (11,722)         (29,724)        

Local Individuals 3,262             14,516          42,707         

Bond 12‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 256.14 498.24 285.45       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 69.00 (4.98) (6.76%)

GULF 46.50 (2.58) (5.58%)

PTT 27.25 (1.71) (2.68%)

CPAXT 26.75 (1.46) (6.14%)

ADVANC 265.00 (1.19) (1.85%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 23.70 0.38 1.28%

SCC 156.00 0.24 1.63%

KTB 23.00 0.22 0.88%

CPF 24.20 0.13 0.83%

ICC 32.75 0.10 11.97%
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Fundamental Research 

Banking 

Maintained 

 OVERWEIGHT 

 

หลายธนาคารมีแผนท่ีจะปรบัปรุง ROE ใหก้ลบัมาอยูใ่นระดบัสองหลกั เราคาดว่าจะเห็นการเพ่ิมอตัราการจ่ายเงินปันผล

และโครงการซื้ อคืนหุน้ ตลาดคาดหวังว่าธนาคารในไทยจะทําการจําหน่ายทุนส่วนเกินเพ่ือเพ่ิม ROE เราไดท้ําการ

วิเคราะหส์ถานการณเ์พ่ือประเมินผลกระทบหากธนาคารจาํหน่าย CET1 โดยการจ่ายเงินปันผลพิเศษ เราคาดว่าการลด

อัตราส่วน CET1 ลงเหลือ 16% น้ันเป็นไปได ้โดยธนาคารกรุงเทพ (BBL) มีอัตราส่วน CET1 สูงสุดและน่าจะไดร้ับ

ประโยชน์มากท่ีสุด คงน้ําหนักกลุ่มท่ี OVERWEIGHT 

AU 

Downgraded 

 HOLD 

TP : 9.00 Baht 

ปัจจยัหนุนปี 2025 มาจาก 1) การขยาย 14 สาขา 2) การผลักดันสินคา้ SKU ใหม่เขา้ 7-eleven และ 3) การจบัมือ

ตัวแทนจดัจาํหน่ายขยายตลาดสู่ต่างประเทศ ทั้งน้ี เรามองว่าเป้าหมายการเติบโต 25-30% ของผูบ้ริหารค่อนขา้งทา้

ทายจาก SSSG ท่ีมีแนวโน้มชะลอลง เน่ืองจากการเขา้สู่ฤดรูอมฎอนกระทบยอดขายคาเฟ่และ 7eleven โซนภาคใต ้ซึ่งเรา

ใหน้ํ้าหนักและมองว่าตลาดยงัไม่รวมในประมาณการ เราปรบัลดคาํแนะนําเป็น ถือ ราคาเป้าหมาย 9.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 3 (12 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเกี่ยวกบั

ผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็ดี ดชันี S&P500 และ Nasdaq ดีดตวัข้ึนปิดในแดนบวก หลงัสหรฐัฯ เปิดเผย

ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ชะลอตวัลงมากกว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณไ์ว ้(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดดีดตวัข้ึน (12 มี.ค.) หลงัจากร่วงลงติดต่อกนั 4 วนั เน่ืองจากนักลงทุนมีความหวงัเกี่ยวกบั

พฒันาการในเชิงบวกเกี่ยวกบัความขดัแยง้ระหว่างยเูครนและรสัเซยี ขณะท่ีตวัเลขเงินเฟ้อของสหรฐัฯ ท่ีตํา่กว่าคาดช่วย

หนุนบรรยากาศการลงทุนดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (12 มี.ค.) ท่ามกลางแรงหนุนจากเงินเยนอ่อนค่าท่ีเอ้ือประโยชน์ต่อหุน้กลุ่ม

ส่งออก แมนั้กลงทุนยงัคงกงัวลต่อนโยบายภาษีนําเขา้ของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (12 มี.ค.) หลงัสหรฐัฯ เผยสต็อกน้ํามนัดิบเพ่ิมข้ึนน้อยกว่า

คาด และสต็อกเชื้ อเพลิงปรบัตวัลดลง ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตาทิศทางเศรษฐกิจสหรฐัฯ และผลกระทบของมาตรการ

ภาษีศุลกากรท่ีจะมีตอ่การเติบโตของเศรษฐกิจทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

EU เก็บภาษีสินคา้สหรฐัฯ 2.6 

หม่ืนลา้นยูโร ตอบโตถ้กูรีดภาษี

เหลก็-อะลูมิเนียม 

สหภาพยุโรป (EU) ประกาศในวนัน้ี (12 มี.ค.) ว่า EU จะเรียกเก็บภาษีนําเขา้สินคา้จากสหรฐัฯ มูลค่า 2.6 หม่ืนลา้นยู

โร (2.833 หม่ืนลา้นดอลลารส์หรัฐ) ตั้งแต่เดือนเม.ย.เป็นตน้ไป เพ่ือตอบโตส้หรฐัฯ ท่ีประกาศเรียกเก็บภาษีนําเขา้

เหล็กและอะลูมิเนียม (อินโฟเควสท)์ 

ทรมัป์ ‘กลบัลาํ’ ลดภาษีเหลก็ - 

อะลูมิเนียมเหลือ 25% หลงั

แคนาดาถอยเก็บภาษีไฟฟ้า 

ปธน.ทรมัป์ตดัสนิใจ ‘กลบัลาํ’ การข้ึนภาษีเหล็ก และอะลูมิเนียมจากแคนาดา 50% ลงเหลือ 25% เพียงไม่กี่ชัว่โมงหลัง

ประกาศครั้งแรก จากการท่ีแคนาดาระงบัแผนเก็บค่าธรรมเนียมไฟฟ้า 25% ท่ีส่งไปสหรฐั (กรุงเทพธุรกิจ) 

บอรด์ค่าจา้ง ยงัไม่เคาะ ขึ้ น

ค่าแรง 400 บาททัว่ประเทศ 

ประชุมอกีครัง้ 8 เม.ย.68 

บอรด์ค่าจา้ง ยงัไม่เคาะ ข้ึนค่าแรง 400 บาททัว่ประเทศ รอพิจารณาสาํรวจผลกระทบเชิงลึก นัดประชุมอีกครั้ง 8 เม.ย.

68 (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,160            11.1          10.6         9% 4% -2.3% -3.5% -3.6% -17.2%
   - Energy 14,814          8.8           9.0          24% -2% -3.0% -4.6% -5.8% -16.9%
   - Banking 407              7.0           6.6          29% 5% 0.0% 0.8% 0.3% 1.6%
   - Commerce 24,743          14.9          13.6         34% 9% -3.3% -4.3% -7.4% -12.8%
   - Food 9,377            10.5          10.0         -77% 5% -1.3% -1.9% -1.2% -10.2%
   - Healthcare 5,088            18.7          17.9         17% 4% -0.3% -0.9% -4.9% -9.4%
Indonesia 6,665            11.0          9.9          117% 11% 1.8% 0.4% 6.3% -5.9%
Phillipine 6,195            9.7            8.8           17% 10% -0.2% -1.6% 3.3% -5.1%
Asia
China 3,372            12.4          11.1         29% 12% -0.2% 0.0% 1.5% 0.6%
Hong Kong 23,600          10.5          9.7           6% 8% -0.8% -2.6% 2.9% 17.6%
India 74,030          16.7          16.5         30% 1% -0.1% -0.4% 1.1% -5.3%
Japan 36,819          17.0          15.3         14% 11% 0.1% 1.1% 0.4% -6.5%
Korea 2,575            7.8            7.7           54% 2% 1.5% 1.2% 2.4% 8.1%
Malaysia 1,485            12.3          12.1         9% 2% -2.3% -4.0% -5.7% -9.6%
Singapore 3,833            11.1          10.5         8% 6% 0.2% -2.1% -1.6% 1.2%
Taiwan 22,278          13.6          11.9         48% 14% 0.9% -1.3% -3.4% -3.3%
Vietnam 1,334            8.6            7.2           72% 20% 0.1% 0.6% 2.2% 5.3%
MSCI Asia Ex Japan 725              13.2          11.7         13% 13% 0.1% -1.6% 1.3% 2.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 425              8.5            8.2           -2% 3% 0.0% 0.1% 0.2% -7.7%
Coal Index 1,697            7.4            7.0           362% 6% -0.5% -0.8% 1.7% -10.8%
Chemicals Index 232              17.7          14.1         70% 26% -0.4% -0.9% 3.0% -0.4%
Banks Index 204              8.6            8.0           8% 7% -0.4% -0.9% -0.2% -1.1%
Commercial Services Inde 119              20.0          17.7         14% 13% -0.7% -1.4% 2.0% -7.8%
Telecommunications Index 77                17.3          15.7         -3% 10% -1.5% -1.9% 1.7% 10.1%
Transportation Index 127              9.2            10.8         1% -15% -0.6% -0.2% 2.5% 0.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-Mar 11-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand (87.8)                  (30.2)                  (347)                   (872)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia 9.0                     (20.2)                  (90)                     (1,430)                1,154                 (353)                   
Philippines 0.0                     (6.1)                    25                      (234)                   (408)                   (863)                   
India -                     (15.9)                  (1,901)                (15,672)              (755)                   21,427               
S. Korea 270.8                 (1,025.5)             (1,314)                (5,099)                2,426                 10,705               
Taiwan (636.9)                (1,290.6)             (7,525)                (12,671)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (32.1)                  (7.8)                    (88)                     (718)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Mar 11-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.44        4.38        1% 0% 37% -32% 147% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.8        70.5        0% 0% -5% -4% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.2        71.2        1% 3% -3% -2% -2%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.7        66.3        2% 2% -5% -3% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.18        4.56        -8% -5% 26% 34% 85% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 67.7        66.3        2% 2% -4% -2% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.7        76.6        1% -1% -7% -7% 2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6.9          6.1          13% -11% -22% -25% 145% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.3        83.0        2% -3% -7% -5% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.6        12.5        8% -17% -14% -9% 34% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.0        69.9        0% 3% -7% 4% 8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.8)         (0.6)         -34% 69% -5007% 88% 91% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.1        83.2        1% -1% -8% -5% 1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.4        12.7        5% -9% -22% -12% 26% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


