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ลงทุนหุน้ valuation ไม่แพง ปันผลสูง กระแสเงินสดดี 

ระยะสั้นมองเห็นเพียงโอกาสเก็งกาํไรในกรอบแคบในสินทรัพยเ์สี่ยง ตลาดหุน้ไทย

ปรบัตัวลงสอดคลอ้งกบัตลาดภูมิภาค จากปัจจยัต่างประเทศรายลอ้ม โดยบรรยากาศลงทุน

โดยรวมยงัถูกกดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีชะลอลงและความกงัวลผลกระทบท่ีเกิด

จากการข้ึนภาษีการคา้ของสหรฐัฯท่ีล่าสุดมีการตอบโต ้โดยสหภาพยุโรปตอบโตม้าตรการรดี

ภาษีเหล็กและอลูมีเนียมของสหรฐัฯ ดว้ยการข้ึนเพดานภาษี 50% วิสกีนําเขา้จากอเมริกา 

กระตุน้ให ้ทรมัป์ ขู่บนทรสัต์โซเชียล ว่าจะรีดภาษี 200% ไวน์และเครื่องด่ืมแอลกอฮอล์ ท่ี

นําเขา้จากยุโรป ซ่ึงปัจจัยเสี่ยงหลายประการท่ีเพิ่มข้ึน มุมมองการลดดอกเบี้ ยของสหรัฐฯ

เปลี่ยนแปลงจากคาดการณล์ดดอกเบี้ ยเพียง 1 มาสู่คาดการณป์รบัลดดอกเบี้ ยล่าสุด 3 ครั้ง 

(การประชุม มิ.ย./ก.ค./ต.ค.) หนุนการเคลื่อนไหวของสินทรพัยป์ลอดภัยอย่างทองคาํให้

เคลื่อนไหวขยบัใกลบ้ริเวณ 3,000 ดอลลาร ์แต่กดดันสินทรพัยเ์สี่ยงโดยรวม ทั้งตลาดหุน้

ไทยเราปรบัตวัลงไป 42.39 จุดในสปัดาหน้ี์  

ปัจจัยในประเทศเบาบางมีเพียงประเด็นความคืบหน้าของกอง Thai ESGX รอการ

ประชุม FOMC ในสัปดาหห์นา้ ปัจจัยสําคัญเป็นการติดตามการประชุม FOMC ของสหรฐั 

โดยตลาดคาดจะเห็นการคงดอกเบี้ ย ก่อนการลดดอกเบี้ ยในการประชุมเดือน มิถุนายน ใน

ประเทศมีเพียงประเด็นของความคืบหน้าของกอง Thai ESG หลัง ก.ล.ต. พรอ้มออกเกณฑ์

รองรับการจดัตั้ง โดยเริ่มขอจัดตั้งกองทุนไดภ้ายในเมษายน 2568 รองรับการสบัเปลี่ยน

หน่วยลงทุน LTF โดยมีหลักเกณฑ์ท่ี NAV โดยเฉลี่ยในรอบบัญชีไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 80 ใน

ผลิตภัณฑ์ในกลุ่มท่ีมี ESG และรอ้ยละ 65 ของ NAV โดยเฉลี่ยในหุน้ในกลุ่ม ESG เบื้ องตน้

จากหุน้ใน SET50 มี 4 หุน้ท่ียงัไม่ได ้ESG Score คือ BH, CCET, ITC และ TRUE  

ภาพรวมกลยุทธ ์เก็งกาํไรรายตวัในกลุ่ม valuation ไม่แพง ปันผลสูง หรือเก็งกาํไรแบบตดั

ขาดทุนในกลุ่มอิงเศรษฐกิจจีน อาทิ กลุ่มปิโตรเคมีท่ีปัจจุบนัอยูใ่นสถานะมีการถือครองตํา่ 

(under-owned) แนะนําอยู่กับหุน้ปันผลท่ีคุณภาพดี  ตั้งแต่ต้นปี 2568 เป็นต้นมากลุ่ม

Valuation ถูก และ หุ ้นปันผลสูงให้ผลตอบแทนนําตลาด อิง ดัชนี SETHD -7.7% YTD 

มากกว่า ดัชนี SET -17% YTD เรามองว่าหุน้ท่ีมี valuation ไม่แพง มีอตัราการจ่ายเงินปัน

ผลท่ีสูงจะนําตลาดต่อเน่ืองในแนวโน้มขา้งหน้า สําหรับกลุ่มท่ีน่าสนใจทางพ้ืนฐาน เรามอง 

กลุ่มท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก และอาหาร (เน้ือสตัว)์ รวมถึงกลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปัน

ผลสูง หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ: MEB, SORKON, VRANDA, NER  บรรยากาศลงทุนหุน้จีนท่ีดีขึ้ น หนุน

ต่อ DR อิงหุน้จีน 

แนวรบั: 1,150 แนวตา้น : 1,190 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 40% vs พอรต์หุน้ 60% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BCPG (6.25): คาดว่าจะเติบโต 23%yoy จากค่า capacity payment ท่ีเพ่ิมขึ้ นเกือบ 10 

เท่าของโรงไฟฟ้าในอเมริกา รวมทั้งภาระดอกเบี้ ยจ่ายท่ีลดลง ตดัขาดทุน 5.45บาท 

 KKP (58) : ตลาดรถยนตมื์อสองส่งสญัญาณฟ้ืนตวัเป็นดชันีชี้ นําคุณสินทรพัยท่ี์ดีขึ้ น 

อตัราผลตอบแทนเงินปันผลสูง 6% ตดัขาดทุน 54.50 บาท 

 SABINA (22) : แผนการลดตน้ทุนช่วยหนุนกาํไรทาํจุดสูงสุดใหม่ ราคาหุน้ไม่แพง อตัรา

ผลตอบแทนเงินปันผลสูง 7% ตดัขาดทุน 18.50 บาท 

 PTTGC (21): ธุรกิจอยูใ่น Bottom cycle มองการฟ้ืนตวัอยา่งค่อยเป็นค่อยไปใน 2H25 

และยงัมี Upside จากแผนการลด OPEX ราคาหุน้ซื้ อขาย 0.2x PBV ตดัขาดทุน 16.00 

บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์" เอาคืน! ขู่รีดภาษีไวน์,แชมเปญยุโรป 200% ตอบโตเ้ก็บภาษีวิสกี้ สหรฐั 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- สหรฐัเผยดชันี PPI +3.2% เดือนก.พ. ตํา่กว่าคาดการณ ์

- CPF ประกาศลดทุน ยกเลิกหุน้ซื้ อคืน 6.6 ลา้นหุน้ เรียกความเชือ่มัน่นักลงทุน 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : TFG แนะนาํ ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 6.00 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       17 มี.ค. – US Retail sales, CN Industrial Production, CN Retail Sales 

       18 มี.ค. – EU CPI 

       20 มี.ค. – FOMC Meeting 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,159.64       (0.42) (0.04%)

SET50 732.83          (0.20) (0.03%)

SET100 1,588.11       (1.15) (0.07%)

FTSE SET LARGE CAP  1,321.63       (1.80) (0.14%)

FTSE SET MID CAP  1,392.30       (7.95) (0.57%)

FTSE SET SMALL CAP  1,716.92       (6.69) (0.39%)

SET‐VAL (Btm) 32,462         

Mkt Cap (Btm) 14,447,010  

PER (x) 15.79

P/BV (x) 1.14

DJIA 40,814          (537.36) (1.30%)

NASDAQ 17,303          (345.44) (1.96%)

STOXX Europe 600  540                (0.81) (0.15%)

SSEC 3,359            (13.20) (0.39%)

FTSE 8,543            1.59 0.02%

HANG SENG 23,463          (137.66) (0.58%)

NIKKEI 36,790          (29.06) (0.08%)

MSCI ASIA EX JAPAN 720               (5.29) (0.73%)

NYMEX (US $/bbl) 66.55             (1.13) (1.67%)

Brent (US $/bbl) 69.88            (1.07) (1.51%)

Dubai (US $/bbl) 71.07            0.29 0.41%

Newcastle coal (US $/metric t 101.05          (0.45) (0.44%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.11               0.03 0.66%

Baltic dry Index 1,650            91.00 5.84%

Golds (spot) 2,989            54.41 1.85%

Copper (spot) 9,751             (0.51) (0.01%)

Sugar (spot) 19.25             0.39 2.07%

Rubber (spot) 333.0            (6.40) (1.89%)

CRB Index 543.88          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.7              (0.09) (0.28%)

Yen/Dollar 147.8            (0.44) (0.30%)

Euro/Dollar 1.1                 (0.00) (0.33%)

Dollar Index 103.8             0.22 0.21%

3M US T‐Bill (%) 4.21 0.02 0.36%

10Y US Yield (%) 4.27 (0.04) (1.02%)

10 Y TH Yield (%) 2.13 (0.01) (0.33%)

VIX Index 24.66 0.43 1.77%

Equity 13‐Mar MTD YTD

Local Institutions (364)               2,238             (5,514)          

Proprietary Trading (191)               (5,586)           (8,023)          

Foreign Investors (929)               (12,651)         (30,652)        

Local Individuals 1,483            15,999        44,190       

Bond 13‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (110.97) 387.26 174.47       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 49.25 (1.08) (2.96%)

AOT 39.25 (0.57) (1.26%)

KBANK 149.50 (0.28) (0.99%)

CPF 23.90 (0.20) (1.24%)

BTS 5.50 (0.19) (2.65%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 70.00 1.00 1.45%

ADVANC 269.00 0.95 1.51%

GULF 47.25 0.70 1.61%

CPAXT 27.50 0.62 2.80%

INTUCH 77.75 0.38 1.97%
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Fundamental Research 

Media 

Maintained 

 MARKETWEIGHT 

 

หากมองไปขา้งหน้า คาดว่ากําไรของกลุ่มสื่อในไตรมาส 1Q25 จะยงัคงลดลงทั้ง yoy และ qoq กลุ่ม TV น่าจะยงัคงทํา

ผลงานไดต้ํา่กว่าเป้าหมายมากท่ีสุด เน่ืองจากแนวโน้มดัชนีโฆษณาทางทีวีท่ีซบเซา นอกจากน้ี ในไตรมาสน้ี MAJOR ยงั

ขาดการเผยแพร่ผลงานท่ีโดดเด่น สาํหรบัสื่อนอกบา้น แมว่้ากาํไรอาจลดลง qoq เน่ืองจากปัจจยัตามฤดูกาล แต่เราเชื่อ

ว่ากาํไรจะยงัคงเพ่ิมข้ึนแบบ yoy ขบัเคล่ือนโดย Media Capacity ท่ีเพ่ิมข้ึนในสถานท่ีท่ีมีปริมาณการใชง้านสูง และการ

เปล่ียนจากโฆษณาแบบคงท่ีเป็นโฆษณาแบบดิจิทลั 

TFG 

Maintained 

BUY 

TP : 6.00 Baht 

เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อ TFG จากแนวโน้มธุรกิจท่ีมัน่คงทั้งในระยะสั้นและระยะยาว เราคาดว่ากาํไรจะปรบัตัวดีข้ึน

อย่างแข็งแกร่งในไตรมาส 1Q25 หลังจากราคาหมูในประเทศและเวียดนามพุ่งสูงข้ึน เราคาดว่ากาํไรจะเติบโต 13.4% 

yoy สําหรับปี 2025 เราคาดว่ารา้นคา้ปลีกและธุรกิจในเวียดนามจะเป็น S-Curve การเติบโตใหม่ในระยะยาว คง

คาํแนะนําซื้ อ ท่ีราคาเป้าหมาย: 6.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 500 จุด (13 มี.ค.) ส่วนดชันี S&P500 เขา้สูเ่ขตปรบัฐาน (Correction 

Territory) แลว้ เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่าสงครามการคา้ท่ีทวีความรุนแรงมากข้ึนระหว่างสหรฐัฯ และประเทศคู่คา้ราย

ใหญ่จะก่อใหเ้กดิเงินเฟ้อและฉุดรั้งเศรษฐกิจใหเ้ขา้สู่ภาวะถดถอย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบเลก็น้อย (13 มี.ค.) หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ ขู่จะเรียกเก็บภาษีสินคา้

ประเภทแอลกอฮอลจ์ากสหภาพยโุรป (EU) ทาํใหส้ถานการณส์งครามการคา้ทัว่โลกทวีความตึงเครียดมากขึ้ น (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวพลิกปิดลบ (13 มี.ค.) ท่ามกลางแรงเทขายหุน้กลุ่มส่งออก หลงัเงินเยนแข็งค่าข้ึนจาก

กระแสคาดการณว่์า ธนาคารกลางญี่ปุ่ น (BOJ) อาจปรบัข้ึนอตัราดอกเบี้ ยในการประชุมสปัดาหห์น้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 1% (13 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลว่า

สงครามการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และประเทศต่าง  ๆ จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจมหภาคและจะทาํใหค้วามตอ้งการใช้

น้ํามนัทัว่โลกชะลอตวัลง นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัถูกกดดนัจากความไม่แน่นอนเกีย่วกบัขอ้เสนอการหยุดยิงระหว่าง

รสัเซียและยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"ทรมัป์" เอาคืน! ขู่รีดภาษี

ไวน,์แชมเปญยโุรป 200% 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ขู่เรียกเก็บภาษีต่อผลิตภณัฑ์สุราและแอลกอฮอล์จากสหภาพยุโรป (EU) สูงถึง 200% 

เพ่ือตอบโตต้่อการท่ี EU เรียกเก็บภาษี 50% ต่อวิสกี้ ท่ีนําเขา้จากสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี PPI +3.2% 

เดือนก.พ. ตํา่กว่าคาดการณ ์  

ดชันี PPI ทัว่ไป (Headline PPI) ปรบัตวัข้ึน 3.2% ในเดือนก.พ. เม่ือเทียบรายปี ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดับ 

3.3% จากระดบั 3.7% ในเดือนม.ค. ส่วนดัชนี PPI พ้ืนฐาน (Core PPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรบัตัว

ข้ึน 3.4% ในเดือนก.พ. เม่ือเทียบรายปี ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดับ 3.6% จากระดับ 3.8% ในเดือนม.ค. 

(อินโฟเควสท)์ 

BSRC ไฟเขยีวแผนปรบั

โครงสรา้ง 

BSRC เดินหน้าแผนปรับโครงสรา้ง หลัง "กรรมการอิสระ” เห็นพ้องตามท่ีปรึกษาทางการเงิน อนุมัติแผนปรับ

โครงสรา้ง-เพิกถอนหุน้จากตลาดหลักทรพัยฯ์ ดว้ยการเสนอซื้ อผ่านการแลกหุน้กบั BCP ในอตัรา 1:6.50 หุน้ BSRC 

มองดีลน้ีช่วยเสริมศกัยภาพธุรกิจ ลดความซบัซอ้น และเพ่ิมประสิทธิภาพธุรกิจและเสริมแกร่งกลุ่มบางจาก (ข่าวหุน้) 

CPF ประกาศลดทุน! ยกเลกิหุน้

ซ้ือคืน 6.6 ลา้นหุน้ 

CPF ประกาศลดทุน! ยกเลิกหุน้ซื้ อคืน 6.6 ลา้นหุน้ เรียกความเช่ือมัน่นักลงทุน ซึ่งหุน้ดังกล่าวเป็นหุน้ซื้ อคืนท่ีบริษัทฯ 

ไดด้ําเนินการตามโครงการ ซื้ อหุน้คืนท่ีบริษัทฯ ไดด้ําเนินการตามโครงการ ซื้ อหุน้คืนเพ่ือบริหารทางการเงินในช่วง

วนัท่ี 15 ตุลาคม 2564 ถึงวนัท่ี 14 เมษายน 2565 (ข่าวหุน้) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,160            11.1          10.6         8% 4% 0.0% -3.5% -3.7% -17.2%
   - Energy 14,860          8.8           9.0          24% -2% 0.3% -4.3% -5.5% -16.6%
   - Banking 406              7.0           6.6          29% 6% -0.1% 0.7% 0.2% 1.5%
   - Commerce 24,565          14.8          13.5         34% 9% -0.7% -4.9% -8.1% -13.4%
   - Food 9,331            10.4          10.0         -77% 5% -0.5% -2.3% -1.7% -10.6%
   - Healthcare 5,059            18.6          17.9         17% 4% -0.6% -1.5% -5.5% -9.9%
Indonesia 6,647            10.9          9.8          119% 11% -0.3% 0.2% 6.0% -6.1%
Phillipine 6,242            9.8            8.9           17% 10% 0.8% -0.9% 4.1% -4.4%
Asia
China 3,359            12.4          11.1         29% 12% -0.4% -0.4% 1.1% 0.2%
Hong Kong 23,463          10.5          9.7           6% 8% -0.6% -3.2% 2.3% 17.0%
India 73,829          16.7          16.5         30% 1% -0.3% -0.7% 0.9% -5.5%
Japan 36,790          17.0          15.3         14% 11% -0.1% -0.2% -0.9% -7.7%
Korea 2,574            7.8            7.6           54% 3% 0.0% 0.3% 1.5% 7.1%
Malaysia 1,510            12.6          12.2         9% 3% 1.7% -2.4% -4.1% -8.1%
Singapore 3,838            11.2          10.6         8% 6% 0.1% -2.0% -1.5% 1.3%
Taiwan 21,962          13.4          11.7         49% 14% -1.4% -2.7% -4.7% -4.7%
Vietnam 1,326            8.6            7.2           72% 20% -0.6% 0.0% 1.6% 4.7%
MSCI Asia Ex Japan 720              13.2          11.7         12% 13% -0.7% -2.4% 0.6% 2.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 431              8.6            8.3           -2% 3% 1.3% 1.0% 1.1% -6.8%
Coal Index 1,697            7.5            7.1           354% 6% 1.7% 1.3% 3.8% -8.9%
Chemicals Index 232              17.7          14.1         70% 26% -0.1% -1.3% 2.5% -0.9%
Banks Index 205              8.7            8.1           8% 7% 0.5% -0.8% -0.1% -1.0%
Commercial Services Inde 119              19.9          17.6         14% 13% -0.3% -3.2% 0.1% -9.5%
Telecommunications Index 78                17.3          15.8         -2% 9% 0.7% -1.5% 2.1% 10.4%
Transportation Index 128              9.2            10.8         1% -15% 0.4% -0.3% 2.3% 0.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

13-Mar 12-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand (27.6)                  (87.8)                  (374)                   (900)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (54.7)                  9.0                     (145)                   (1,485)                1,154                 (353)                   
Philippines 7.6                     0.0                     33                      (226)                   (408)                   (863)                   
India -                     (161.6)                (2,062)                (15,834)              (755)                   21,427               
S. Korea (388.9)                270.8                 (1,640)                (5,488)                2,426                 10,705               
Taiwan (750.7)                (636.9)                (8,276)                (13,422)              (19,548)              6,933                 
Vietnam 6.5                     (32.1)                  (82)                     (712)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Mar 12-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.44        4.38        1% -9% 37% -25% 147% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.1        70.8        0% 2% -6% -4% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.4        72.2        -1% 2% -6% -5% -4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.6        67.7        -2% 0% -8% -7% -3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.18        4.18        0% -5% 20% 33% 85% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 66.6        67.7        -2% 0% -8% -5% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.2        77.7        2% 3% -7% -5% 4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.1          6.9          17% 14% -16% -12% 185% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.2        84.3        2% 0% -4% -3% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.1        13.6        12% -7% 3% 0% 49% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.8        70.0        1% 2% -6% 5% 10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.2)         (0.8)         71% 57% -98% 96% 97% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.5        84.1        0% -1% -8% -6% 1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.5        13.4        1% -12% -18% -14% 27% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


