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ประเมินวนัน้ี SET Index มีโอกาสปรบัขึ้ นตอ่ 

ลุน้การปรับข้ึนต่อ คาดวันน้ีตลาดหุ้นไทยมีโอกาสปรับข้ึนต่อได้ จากปัจจัยแวดล้อม 

โดยเฉพาะปัจจยัในต่างประเทศท่ีดูสดใส จากการคงอตัราดอกเบี้ ยของ Fed ไวต้ามเดิม และ

คณะกรรมการยงัคงคาดการณ์การปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยนโยบายปี 68 ไวท่ี้ 2 ครั้ง (ครั้งละ 

0.25%) ตามเดิม พรอ้มชะลอการทํา QT ทั้งน้ีคณะกรรมการมีการปรับลดคาดการณ์การ

เติบโตของ GDP ปี 68 ลงเหลือ 1.7% จากเดิมท่ี 2.1% พรอ้มปรบัคาดการณอ์ตัราเงินเฟ้อ

ข้ึนเล็กน้อยจาก 2.5% เป็น 2.8% จากความไม่แน่นอนของมาตรการกีดกนัทางการคา้ของ

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ เรามองการคาดการณ์ดังกล่าวเป็นจุดท่ีแย่ท่ีสุดแลว้ หาก

มาตรการกีดกันทางการคา้ไม่รุนแรงเท่าท่ีคาด มีโอกาสท่ีจะเห็น 1) การปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ ยมากข้ึน, 2) ประมาณการเติบโตของ GDP ท่ีสูงข้ึน และ 3) การคาดการณอ์ตัราเงิน

เฟ้อท่ีลดลง ซ่ึงจะเป็นปัจจยับวกต่อสินทรพัยเ์สี่ยง (Risky Assets)      

ประเมิน Downside ของตลาดหุน้ไทยไม่ควรตํา่กว่าบริเวณ 1,100 จุด เราประเมิน 

Downside ของตลาดหุน้ไทยจะอยู่ท่ี บริเวณ 1,100 จุด ซ่ึงคํานวณจาก Earning Yield Gap 

Model โดยอิง EPS ปี 2025F ท่ี 94 บาท และอิง EYG ระดบั 6.5% ซ่ึงเป็นระดบัท่ีใกลเ้คียง

กบัช่วงวิกฤตโควิดในช่วงก่อนหน้า หาก SET Index ปรบัลดลงสู่บริเวณดังกล่าว เรามองเป็น

โอกาสในการเขา้สะสมจาก Valuation ท่ีจะซ้ือ/ขายท่ี Forward P/E ปี 2025F เพียง 11.7 

เท่า ตํา่กว่าค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 10 ปี ท่ี 16 เท่า ค่อนขา้งมาก จึงคาดจะเริ่มมีแรงซ้ือกลบัจาก

ทั้งนักลงทุนสถาบนัในประเทศ และนักลงทุนต่างชาติ  

ภาพรวมกลยุทธ ์เก็งกาํไรรายตวัในกลุ่ม valuation ไม่แพง ปันผลสูง หรือเก็งกาํไรแบบตดั

ขาดทุนในกลุ่มอิงเศรษฐกิจจีน อาทิ กลุ่มปิโตรเคมีท่ีปัจจุบนัอยูใ่นสถานะมีการถือครองตํา่ 

(under-owned) แนะนําอยู่กับหุน้ปันผลท่ีคุณภาพดี  ตั้งแต่ต้นปี 2568 เป็นต้นมากลุ่ม

Valuation ถูก และ หุน้ปันผลสูงใหผ้ลตอบแทนนําตลาด อิง ดชันี SETHD -7% YTD มากกวา่ 

ดัชนี SET -16% YTD เรามองว่าหุน้ท่ีมี valuation ไม่แพง มีอตัราการจ่ายเงินปันผลท่ีสูงจะ

นําตลาดต่อเน่ืองในแนวโน้มข้างหน้า สําหรับกลุ่มท่ีน่าสนใจทางพ้ืนฐาน เรามอง กลุ่ม

ท่องเท่ียว, การแพทย,์ คา้ปลีก และอาหาร (เน้ือสตัว)์ รวมถึงกลุ่มโรงไฟฟ้าใหญ่และหุน้ปันผล

สูง หุน้เล็กท่ีน่าสนใจ: MEB, SORKON, VRANDA, NER  บรรยากาศการลงทุนหุน้จีนท่ีดีขึ้ น หนุน

ต่อ DR อิงหุน้จีน 

แนวรบั: 1,150 แนวตา้น : 1,215 จุด 

สดัส่วนลงทุน: พอรต์หุน้ 60% vs เงินสด 40% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BDMS (25.5): ราคาหุน้ปรบัลดลงมาเกินผลกระทบจาก co-payment และคาดจะได้

ประโยชน์จากการระบาดของไขห้วดัใหญ ่ตดัขาดทุน 23 บาท 

 AP (10): แนวโน้มผลการดาํเนินงานปี 68 ดดีูสุดในกลุ่มอสงัหาฯ ราคาหุน้ปรบัลดลงมา

มากจนมูลค่าหุน้ไม่แพง และอตัราเงินปันผลสูงถึง 6-7% ตดัขาดทุน 8.60 บาท 

 SNNP (15): คาดผลการดาํเนินงานปี 68 จะกลบัมาฟ้ืนตวั จากทั้งรายไดท่ี้ไดแ้รงหนุน

จากรายไดต้่างประเทศ และอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีขึ้ น ตดัขาดทุน 12.20 บาท 

 MEB (27): ประเมินแนวโน้มผลการดาํเนินงานปี 68 จะเติบโตดีต่อเน่ือง จากการเปล่ียน

ถ่ายหนังสือเล่มสู ่E-Book ราคา ณ ปัจจุบนัซื้ อขายท่ี P/E เพียง 13 เท่า ตดัขาดทุน 22.20 

บาท  

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดคงดอกเบี้ ยตามคาด ส่งสญัญาณหัน่ดอกเบี้ ย 2 ครั้งปีน้ี พรอ้มหัน่คาดการณก์ารเติบโต

ของ GDP ลง เหลือ 1.7% 

- สหรฐั พรอ้มหารือ “จีน-แคนาดา” กรณีขอ้พิพาท WTO หลงัถูกตอบโตภ้าษี 

- อินโดนีเซีย ผ่อนปรนกฎซื้ อหุน้คืน ไม่ตอ้งขออนุมติัท่ีประชุมผูถื้อหุน้ เป็นเวลา 6 เดือน เร่ิม 

18 มี.ค.68 

- คมนาคม เล็งชงครม.สปัดาหห์น้าอนุมติัลงทุน "บา้นเพ่ือคนไทย" หลงัถอดออกมาทบทวน 

- GULF เขา้ถือหุน้ KBANK 3.25% ขึ้ นเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่อนัดบั 5 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : AEONTS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 152 บาท    

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       21 มี.ค. – JP Infaltion Rate (Feb) 

       25 มี.ค. – BoJ Monetary Policy Meeting Minutes 

 

 

        

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,189.66       13.49 1.15%

SET50 753.88          8.87 1.19%

SET100 1,632.37       19.62 1.22%

FTSE SET LARGE CAP  1,359.40       13.82 1.03%

FTSE SET MID CAP  1,424.18       16.40 1.16%

FTSE SET SMALL CAP  1,748.03       20.69 1.20%

SET‐VAL (Btm) 42,722         

Mkt Cap (Btm) 14,820,130  

PER (x) 16.20

P/BV (x) 1.15

DJIA 41,965          383.32 0.92%

NASDAQ 17,751          246.67 1.41%

STOXX Europe 600  555               1.07 0.19%

SSEC 3,426             (3.33) (0.10%)

FTSE 8,707             1.43 0.02%

HANG SENG 24,771          30.57 0.12%

NIKKEI 37,752          (93.54) (0.25%)

MSCI ASIA EX JAPAN 744               (0.72) (0.10%)

NYMEX (US $/bbl) 67.16            0.26 0.39%

Brent (US $/bbl) 70.78             0.22 0.31%

Dubai (US $/bbl) 70.59             (1.79) (2.47%)

Newcastle coal (US $/metric t 97.50             0.40 0.41%

Natural gas (US $/MMBtu) 4.25              0.20 4.81%

Baltic dry Index 1,637            (21.00) (1.27%)

Golds (spot) 3,048            13.06 0.43%

Copper (spot) 9,952             99.00 1.00%

Sugar (spot) 19.69             (0.30) (1.50%)

Rubber (spot) 341.3             (1.80) (0.52%)

CRB Index 544.66          1.23 0.23%

THB/Dollar 33.6              0.01 0.02%

Yen/Dollar 148.7            (0.58) (0.39%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.38%)

Dollar Index 103.4             0.18 0.18%

3M US T‐Bill (%) 4.23 0.04 0.92%

10Y US Yield (%) 4.24 (0.04) (0.94%)

10 Y TH Yield (%) 2.13 (0.00) (0.14%)

VIX Index 19.90 (1.80) (8.29%)

Equity 19‐Mar MTD YTD

Local Institutions 1,205            4,465           (3,287)        

Proprietary Trading 331                (5,498)           (7,936)          

Foreign Investors (708)               (13,907)         (31,909)        

Local Individuals (828)               14,941          43,132         

Bond 19‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (39.25) 393.76 180.96       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BDMS 23.60 (0.38) (1.26%)

PTTEP 109.00 (0.32) (0.91%)

DELTA 70.75 (0.25) (0.35%)

KTB 23.30 (0.22) (0.85%)

TLI 11.80 (0.09) (0.84%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 41.00 1.71 3.80%

GULF 51.00 1.41 3.03%

INTUCH 83.25 0.83 4.06%

ADVANC 266.00 0.71 1.14%

PTT 29.75 0.57 0.85%
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Fundamental Research 

AEONTS 

Maintained 

BUY 

TP : 152.00 Baht 

บริษัท AEONTS จะประกาศผลการดําเนินงาน 4QFY25 ในวนัท่ี 9 เมษายน 2025 เราคาดว่าบริษัทจะมีกําไรสุทธิใน 

4Q24FY25 ท่ี 734 ลา้นบาท (ลดลง 33% yoy, ลดลง 7% qoq) การลดลง qoq โดยหลกัเกิดจากการไม่มีการรบัรูก้าํไร

จากการขายเงินลงทุน นอกจากน้ี บริษัทไดแ้จง้ว่าใน 4QFY25 จะไม่มีการรบัรูก้าํไรจากการขายลูกหน้ีการคา้ อยา่งไรก็

ตาม เรามัน่ใจว่าจะมีการปรบัปรุงคุณภาพสินทรพัยอ์ย่างต่อเน่ือง คงคําแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 152.00 

บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (19 มี.ค.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มีมติคงอตัราดอกเบี้ ยตาม

คาด และส่งสญัญาณปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 2 ครั้งในปีน้ี ขณะเดียวกนัเฟดยงัคงประเมินผลกระทบของมาตรการภาษี

ศุลกากรของรฐับาลโดนัลด ์ทรมัป์ ท่ีจะมีต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย (19 มี.ค.) โดยปรบัตวัข้ึนเป็นวนัท่ี 4 ติดต่อกนั ขานรบัข่าวเยอรมนีมีแผนกระตุน้การใช้

จ่ายขนาดใหญ่ ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการตดัสินใจกาํหนดอตัราดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวพลิกปิดลบ (19 มี.ค.) โดยแมไ้ดแ้รงหนุนจากเงินเยนท่ีอ่อนค่าลงซึ่งเอ้ือประโยชน์ต่อหุน้

กลุ่มส่งออก แต่นักลงทุนส่วนใหญช่ะลอการลงทุนเพ่ือรอฟังการแถลงของคาซูโอะ อุเอดะ ผูว่้าการธนาคารกลางญี่ปุ่ น 

(BOJ) หลงัจากท่ี BOJ มีมติคงอตัราดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุมครั้งน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (19 มี.ค.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยสต็อกน้ํามนักลัน่และน้ํามนั

เบนซินปรบัตวัลดลง นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดแ้รงหนุนจากสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลาง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“เฟดคงดอกเบี้ ยตามคาด คณะกรรมการกาํหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติตรึงอตัราดอกเบี้ ยระยะสั้นท่ีระดับ 

4.25-4.50% ในการประชุมวนัน้ี (19 มี.ค.) ตามการคาดการณ์ของตลาด ส่วนการคาดการณ์เกี่ยวกบัเศรษฐกิจสหรฐั

น้ัน เฟดไดป้รับลดคาดการณ์การขยายตัวของเศรษฐกิจสหรฐัในปีน้ี สู่ระดับ 1.7% จากเดิมคาดการณ์ท่ีระดับ 2.1% 

และไดป้รบัเพ่ิมคาดการณเ์งินเฟ้อในปีน้ี สู่ระดบั 2.8% จากเดิมคาดการณท่ี์ระดบั 2.5% (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐั พรอ้มหารือ “จีน-

แคนาดา”  

สาํนักข่าวรอยเตอรร์ายงานว่า เอกสารขององคก์ารการคา้โลก (WTO) ระบุว่า คณะผูแ้ทนสหรฐัแจง้ต่อจีนและแคนาดาว่า

พรอ้มท่ีจะหารือกบัเจา้หน้าท่ีในเจนีวา หลงัจากท่ีทั้งสองประเทศยื่นขอ้พิพาททางการคา้เพ่ือตอบโตม้าตรการภาษีใหม่ 

(การเงินธนาคาร) 

คมนาคม เลง็ชงครม. อนุมตัิ

ลงทุน "บา้นเพ่ือคนไทย" 

นายสุริยะ จึงรุ่งเรืองกิจ รองนายกรฐัมนตรีและรมว.คมนาคม เปิดเผยว่า ในการประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) วนัท่ี 18 

มี.ค.68 กระทรวงคมนาคมยงัไม่ไดนํ้าเสนอ รายงานความคืบหน้าโครงการบา้นเพื่อคนไทย และขออนุมัติการลงทุน 

เน่ืองจากยงัมีรายละเอียดท่ีตอ้งทาํเพ่ิมเติม ใหค้รบถว้นรอบคอบ เพ่ือใหร้ายงานในท่ีประชุมไดอ้ยา่งชดัเจน ทั้งดา้นการ

ลงทุน การออกแบบและการก่อสรา้ง การบริหารโครงการ เพ่ือใหเ้ป็นไปตามเป้าหมาย ในการสรา้งโอกาสและคุณภาพ

ชีวิตสาํหรบัประชาชน ใหมี้บา้นเป็นของตนเอง ซึ่งจะเสนอครม.ไดใ้นสปัดาหต์่อไป (อินโฟเควสท)์ 

GULF เขา้ถอืหุน้ KBANK 3.25% บมจ. ธนาคารกสิกรไทย ( KBANK) ตามท่ีเปิดเผยต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 13 มี.ค. 2568 ปรากฏ

ชื่อ บมจ. กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์( GULF) เขา้ถือหุน้ 3.25% ส่งผลใหเ้ป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ อนัดับท่ี 5 ดว้ย

จาํนวน 77,000,000 หุน้ คิดเป็นสัดส่วน 3.25 % โดยเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่สุดรองจากสาํนักงานประกนัสงัคม ผูถื้อหุน้

อนัดบั 4 ท่ีสดัส่วน 3.40 % (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,190            11.4          10.9         8% 4% 1.1% 1.4% -1.2% -15.0%
   - Energy 15,640          9.3           9.5          24% -2% 1.3% 2.6% -0.5% -12.3%
   - Banking 414              7.1           6.7          29% 5% 0.4% 1.8% 2.2% 3.5%
   - Commerce 25,178          15.2          13.8         33% 10% 2.0% 1.6% -5.8% -11.2%
   - Food 9,492            10.6          10.1         -77% 5% 0.6% 1.1% 0.0% -9.1%
   - Healthcare 5,098            18.8          18.0         19% 4% -0.6% -0.7% -4.7% -9.3%
Indonesia 6,312            10.6          9.5          39% 11% 1.4% -3.1% 0.7% -10.9%
Phillipine 6,313            9.8            8.9           18% 10% 0.5% 0.3% 5.3% -3.3%
Asia
China 3,426            12.7          11.3         29% 12% -0.1% 0.2% 3.2% 2.2%
Hong Kong 24,771          11.0          10.2         6% 8% 0.1% 3.4% 8.0% 23.5%
India 75,449          17.0          16.7         31% 1% 0.2% 2.2% 3.1% -3.4%
Japan 37,752          17.6          15.7         13% 12% -0.2% 1.9% 1.6% -5.4%
Korea 2,629            8.0            7.7           54% 4% 0.6% 2.8% 4.2% 10.0%
Malaysia 1,518            12.6          12.3         9% 3% -0.7% 0.4% -3.6% -7.6%
Singapore 3,908            11.3          10.7         8% 6% 0.3% 1.9% 0.3% 3.2%
Taiwan 21,961          13.4          11.7         48% 15% -1.4% 0.0% -4.7% -4.7%
Vietnam 1,325            8.6            7.3           71% 19% -0.5% -0.1% 1.5% 4.6%
MSCI Asia Ex Japan 744              12.0          9.8           26% 23% -0.1% 2.3% 4.0% 5.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 436              8.7            8.4           -2% 3% 0.4% 1.2% 2.6% -5.4%
Coal Index 1,697            7.6            7.2           348% 6% -0.1% -0.1% 3.8% -8.9%
Chemicals Index 234              17.9          14.3         64% 26% 0.8% 0.9% 3.9% 0.4%
Banks Index 210              8.9            8.3           8% 7% 0.4% 2.4% 2.8% 1.9%
Commercial Services Inde 119              19.8          17.5         15% 13% 0.2% 0.3% 1.5% -8.3%
Telecommunications Index 79                17.9          16.3         -3% 10% -0.4% 2.0% 4.8% 13.4%
Transportation Index 129              9.3            10.9         1% -14% 0.1% 1.7% 4.0% 2.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

19-Mar 18-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand (21.0)                  26.4                   (411)                   (937)                   (4,132)                (5,507)                
Indonesia (55.0)                  (150.3)                (513)                   (1,853)                1,154                 (353)                   
Philippines 6.9                     5.9                     58                      (201)                   (408)                   (863)                   
India -                     82.0                   (2,506)                (16,277)              (755)                   21,427               
S. Korea 88.4                   277.8                 (1,009)                (4,857)                2,426                 10,705               
Taiwan (1,124.3)             (73.6)                  (10,062)              (15,208)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (54.7)                  (15.5)                  (151)                   (781)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Mar 18-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.73        4.12        -9% -17% -11% -37% 15% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.6        72.4        -2% 0% -5% -4% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.5        71.8        0% -1% -5% -2% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.2        66.9        0% -1% -5% -4% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.21        4.17        1% 1% -8% 34% 91% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 67.2        66.9        0% -1% -5% -2% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.1        80.6        -2% 2% -8% -2% -2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.5          8.2          4% 22% -22% 14% 38% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.8        86.1        -1% 1% -6% -4% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.3        13.7        4% 5% -10% -6% 59% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 69.3        70.7        -2% -1% -7% 1% 0%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1.3)         (1.7)         25% -63% -3222% 73% 78% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.8        85.0        -1% 0% -9% -5% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.2        12.6        5% -1% -24% -13% 37% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


