
 
 
 
 

 
รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  25  Ma rch  2025R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1w w w . u t r a d e . c o . t h  

บรรยากาศการลงทุนดูดีขึ้ น หุน้ใหญ่นาํตลาด เนน้หุน้มูลค่าตํา่ 

ความกงัวลตอ่มาตรการกาํแพงภาษีลดลง โดนัลด ์ทรมัป์ ปธน.สหรฐัฯ ขู่ข้ึนภาษีศุลกากร 

25% กบัประเทศท่ีซ้ือน้ํามนัและก๊าซจากเวเนซุเอลา จากสินคา้ทุกรายการท่ีมีการนําเขา้สู่

สหรฐั ในวนัท่ี 2 เม.ย. รวมถึงขู่ข้ึนกาํแพงภาษีรถยนต์และสินคา้เวชภณัฑเ์พิ่มเติม อย่างไรก็

ตามตลาดหุน้ตอบรบัเชิงบวก และมองวา่มาตรการภาษีมีแนวโน้มยืดหยุน่กวา่ท่ีคาด เรามอง

วา่จะเป็น sentiment เชิงบวกต่อสินทรพัยเ์สี่ยงรวมถึงตลาดหุน้ไทย 

ปริมาณซ้ือขายเบาบางที่สุดในรอบปี สาํหรบัตลาดหุน้ไทย SET วานน้ีเคลื่อนไหวออกขา้ง

และปิดบวก 0.29 % ท่ี 1190.06 จุด การปรบัตวัข้ึนยงัไม่แข็งแกร่งดว้ยปริมาณการซ้ือขาย

ท่ีเบาบางเพียง 2.3 หม่ืนลา้นบาท ซ่ึงตํา่ท่ีสุดในรอบปี อย่างไรก็ตาม Market Breath ดูดีข้ึน

จากหุน้ท่ีซ้ือขายเหนือเสน้ค่าเฉลี่ย 200 วนัเพิ่มข้ึน ในช่วง 7 สัปดาห์ท่ีผ่านมาเป็น 22% 

จากระดบั 16% ช่วงตน้เดือน ก.พ. เป็นสญัญาณวา่แรงขายเริ่มชะลอตวัลง 

มองบวกต่อตลาดวันน้ี เรามองบวกต่อตลาดหุน้ไทยวนัน้ี คาดจะเป็นการเคล่ือนไหวใน

กรอบ Sideway up 1,180-1,200 จุด เรามองหุน้ใหญ่แข็งแกร่งกว่าตลาดในช่วงน้ี อาทิ 

PTT หนุนจากการซ้ือหุน้คืน, PTTEP อานิสงส์ราคาน้ํามันสูงข้ึน, ADVANC จากแรงเก็งกาํไร

ต่อประเด็น Newco ระหว่างรอเขา้ซ้ือขาย และ DELTA อานิสงส์เชิงบวกจากหุน้กลุ่มเทคฯ

สหรฐัรีบาวน์  

ปัจจยัการเมืองวนัน้ี 1) การอภิปรายไม่ไวว้างในนายกรฐัมนตรี โดยผลจากการซกัฟอกวาน

น้ีส่วนใหญ่จะเป็นการอภิปรายไปท่ีรายบุคคลมากกว่านโยบายทางเศรษฐกิจ เรามองว่า

ความผันผวนของตลาดเป็นโอกาสในการเก็งกาํไร ความเป็นไปไดน้้อยมากท่ีนายกฯจะหลุด

จากตําแหน่งในผลอภิปรายรอบน้ี เน่ืองจากฝ่ายคา้นมีเสียงไม่มากพอ (รฐับาล 317 เสียง : 

ฝ่ายคา้น 170 เสียง) โดยความคืบหน้าของนโยบายภาครัฐฯหลังการประชุมครม. (27 

มี.ค.) คาดวา่จะช่วยหนุนดชันีใหภ้าพรวมของตลาดหุน้ในช่วงทา้ยสปัดาห ์

 

ภาพรวมกลยุทธ์ โฟกัสหุ ้นใหญ่ มูลค่าไม่แพง และปันผลสูง กลุ่มหุ้นขนาดใหญ่ให้

ผลตอบแทนท่ีดีกว่าตลาดในช่วงสัปดาห์ท่ีผ่าน นําโดยกลุ่มพลังงาน (PTT), และกลุ่มสื่อสาร 

(ADVANC และ TRUE) ระยะสั้นแนะนําอยูก่บัหุน้ใหญ่ท่ีมูลค่าไม่แพง และ ปันผลสูง  

แนวรบั: 1,180 แนวตา้น : 1,200 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PTTEP (120) : เก็งกาํไรจากราคาน้ํามนัดิบท่ีปรบัตวัข้ึน จากการใกลเ้ขา้สู่ Driving 

season และการสงครามอิสราเอลและฉนวนกาซาท่ีรุนแรงข้ึน ตดัขาดทุน 113 บาท 

 ADVANC (280) : แนวโน้ม ARPU ยงัคงเติบโตในปี 2025 เกง็กาํไรระยะสั้นระหว่างท่ี 

GULF-INTUCH พกัการซื้ อขาย ตดัขาดทุน 270.00 บาท 

 PLANB (6.2) : โมเมนตมัแรงขายชะลอตวั ราคาหุน้ปรบัตวัลงแรงกว่าผลกระทบจากการ

เจรจาส่วนแบ่งรายไดก้บัสมาคมฟุตบอล ตดัขาดทุน 5.30 บาท 

 HANA (18) : ความกงัวลต่อมาตรการภาษีลดลง เป็นโอกาสเกง็กาํไรระยะสั้น เราชอบ 

HANA จากราคาหุน้ท่ีการถือครองตํา่และฐานะการเงินแกร่ง ตดัขาดทุน 16 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ สัง่รีดภาษี 25% สินคา้จากประเทศท่ีซื้ อน้ํามนัเวเนซเุอลา 

- สหรฐั เดินหน้ามาตรการภาษีตอบโต ้2 เม.ย.68 

- ดชันี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรฐัพุ่งสูงสุดรอบ 3 เดือนในมี.ค.  

- BOJ ยนัขึ้ นดอกเบี้ ยต่อ หากเงินเฟ้อถึงเป้า 2% ไม่หวัน่ขาดทุนพนัธบตัร 

- กบน.ใจป้ํา เตรียมทยอยลดราคาเบนซิน-ดีเซลรวม 1 บาท/ลิตร  

- บทวิเคราะห ์: TISCO (ถอื) เป้าหมาย 94/ VRANDA (ซ้ือ) เป้าหมาย 10 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       26 มี.ค. – ยอดขายรถยนตไ์ทย, UK CPI 

       27 มี.ค. – ประชุม ครม., US GDP final, Jobless Claims, PCE Price 

       28 มี.ค. – TH Industrial Production, Private Consumption, Retail Sales  

       1  เม.ย. – TH S&P Global PMI, EU Inflation, JOLTs Job Openings 

 

        

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,190.06       3.45 0.29%

SET50 758.24          3.66 0.49%

SET100 1,637.75       5.95 0.36%

FTSE SET LARGE CAP  1,373.20       7.31 0.54%

FTSE SET MID CAP  1,406.35       (9.66) (0.68%)

FTSE SET SMALL CAP  1,722.19       1.78 0.10%

SET‐VAL (Btm) 23,373         

Mkt Cap (Btm) 14,826,170  

PER (x) 16.21

P/BV (x) 1.15

DJIA 42,583          597.97 1.42%

NASDAQ 18,189          404.54 2.27%

STOXX Europe 600  549               (0.74) (0.13%)

SSEC 3,370             5.20 0.15%

FTSE 8,638             (8.78) (0.10%)

HANG SENG 23,906          215.84 0.91%

NIKKEI 37,608          (68.57) (0.18%)

MSCI ASIA EX JAPAN 739               3.38 0.46%

NYMEX (US $/bbl) 69.11            0.83 1.22%

Brent (US $/bbl) 73.00             0.84 1.16%

Dubai (US $/bbl) 72.76             0.75 1.04%

Newcastle coal (US $/metric t 96.90             (0.10) (0.10%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.91              (0.07) (1.66%)

Baltic dry Index 1,652            9.00 0.55%

Golds (spot) 3,011            (11.11) (0.37%)

Copper (spot) 9,916             102.97 1.05%

Sugar (spot) 19.26             (0.46) (2.33%)

Rubber (spot) 346.5             1.50 0.43%

CRB Index 544.58          2.22 0.41%

THB/Dollar 34.0              0.00 0.01%

Yen/Dollar 150.7            1.38 0.92%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.16%)

Dollar Index 104.3             0.17 0.17%

3M US T‐Bill (%) 4.20 (0.01) (0.29%)

10Y US Yield (%) 4.33 0.09 2.08%

10 Y TH Yield (%) 2.05 0.01 0.39%

VIX Index 17.48 (1.80) (9.34%)

Equity 24‐Mar MTD YTD

Local Institutions (699)              4,442           (3,309)        

Proprietary Trading 52                  (5,991)           (8,429)          

Foreign Investors (82)                 (16,354)         (34,356)        

Local Individuals 729                17,903          46,094         

Bond 24‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 31.08 530.41 317.62       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 68.25 (0.75) (1.09%)

KBANK 162.50 (0.28) (0.91%)

HMPRO 7.95 (0.26) (3.05%)

VGI 3.14 (0.16) (3.09%)

SCB 124.50 (0.13) (0.40%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 274.00 1.43 2.24%

PTT 32.25 1.14 1.57%

TRUE 11.50 1.10 3.60%

AOT 40.75 0.86 1.88%

CPALL 51.25 0.72 1.99%
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Fundamental Research 

TISCO 

Maintained 

HOLD 

TP : 94.00 Baht 

เราคาดว่า TISCO จะมีกาํไรสุทธิ 1,571 ลา้นบาท ใน 1Q25 (-9% yoy, -8% qoq) โดยคาดว่าพอรต์สินเชื่อจะคงท่ี qoq 

คาด credit cost จะเพ่ิมข้ึน qoq ตาม guidance ของบริษัท การรบัประกนัสินเชื่อรถกระบะจะมีผลประโยชน์เพียงเล็กน้อย 

เน่ืองจาก TISCO จะยงัคงใหส้ินเชื่อแก่ลูกคา้ประเภทท่ีมีคุณภาพดีเพ่ือใหม้ัน่ใจในคุณภาพของสินทรพัย ์เราคาดว่าจะมี

ผลกระทบเชิงลบต่อราคาหุน้จากการชาํระเงินเงินปันผล (วนั XD: 25 เม.ย. 2025) เราคงคําแนะนํา "ถือ" ดว้ยราคา

เป้าหมายราคาท่ี 94.00 บาท 

VRANDA 

Maintained 

BUY 

TP : 10.00 Baht 

เราประเมินปี 2025 จะเป็นปีท่ีดีของ VRANDA จาก 1) รายไดจ้ากการดําเนินงานท่ีดีข้ึนทั้งธุรกิจโรงแรมท่ีมีอตัราการ

เขา้พกั และราคาหอ้งพกัท่ีสูงข้ึน หนุนจากจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเพ่ิมข้ึน และโรงแรมแห่งใหม่ท่ีภูเก็ต และธุรกิจ

อสงัหาริมทรพัย ์คาดจะเห็นการโอนกรรมสิทธ์ิท่ีสูงข้ึน หนุนจากทั้งโครงการเดิม และโครงการแห่งใหม่ท่ีจงัหวดัภูเก็ตท่ี

มีความตอ้งการสูง 2) คาดอตัรากาํไรสุทธิจะปรบัดีข้ึน yoy จากผลของ economy of scale เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ย

ราคาเป้าหมายท่ี 10.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึน (24 มี.ค.) หลงัจากมีสญัญาณบ่งชี้ ว่ารฐับาลโดนัลด ์ทรมัป์ จะใชม้าตรการ

ภาษีศุลกากรตอบโต ้(Reciprocal Tariff) แบบเจาะจงเป้าหมาย มากกว่าท่ีจะบงัคบัใชเ้ป็นวงกวา้ง ซึง่ทาํใหนั้กลงทุนคลาย

ความกงัวลเกี่ยวกบัสงครามการคา้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (24 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงระมดัระวงัในการซื้ อขาย แมมี้ความหวงัเพ่ิมข้ึนว่า

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ อาจใชแ้นวทางท่ีผ่อนปรนมากข้ึนกบันโยบายภาษีศุลกากรในช่วงไม่กี่สปัดาห์

ขา้งหน้าน้ี (อินโเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบเล็กน้อย (24 มี.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนชะลอการซื้ อขาย เน่ืองจากความไม่แน่นอน

เกีย่วกบัแผนการข้ึนภาษีนําเขา้ของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ แห่งสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (24 มี.ค.) หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ ผูนํ้า

สหรฐัฯ กล่าวว่า เขาจะเรียกเก็บภาษีศุลกากรในอตัรา 25% จากประเทศท่ีซื้ อน้ํามนัและก๊าซจากเวเนซเุอลา (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

"ทรมัป์" สัง่รีดภาษี 25% สินคา้

จากประเทศท่ีซ้ือนํ้ามนั

เวเนซุเอลา 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ ผู ้นําสหรัฐ โพสต์ขอ้ความใน Truth Social ระบุว่า ประเทศท่ีซื้ อน้ํามันและก๊าซจาก

เวเนซุเอลา จะถูกสหรฐัเรียกเก็บภาษีศุลกากร 25% จากสินคา้ทุกรายการท่ีมีการนําเขา้สู่สหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

““สหรฐั” เดินหนา้มาตรการ

ภาษีตอบโต ้2 เม.ย.68 

สหรฐั เดินหน้ามาตรการภาษีตอบโต ้2 เม.ย.68 คาดระงบัเก็บภาษีเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรม หลังจากขู่เก็บภาษีนําเขา้

รถยนต ์25% รวมถึงกลุ่มเซมิคอนดกัเตอรแ์ละยา (การเงินธนาคาร) 

จีน ส่งสญัญาณเปิดประเทศ สาํนักข่าว CNBC รายงานว่า กระทรวงพาณิชยจี์นแถลงว่า He Lifeng รองนายกรฐัมนตรีจีน แสดงความเช่ือมัน่ต่อผูนํ้า

ภาคธุรกิจต่างชาติว่า จีนยังคงมุ่งมัน่เปิดเศรษฐกิจระดับสูง และยินดีตอ้นรับการลงทุนจากบริษัทขา้มชาติมากข้ึน 

(การเงินธนาคาร) 

MOSHI ตั้งเป้ารายไดปี้ 68 

เติบโต 15-20% 

MOSHI ตั้งเป้ารายไดปี้ 68 เติบโต 15-20% เดินหน้าขยายสาขาเพ่ิม 40 แห่งทัว่ประเทศ พรอ้มเปิดตวัสินคา้ใหม่กว่า 

1,000 รายการต่อเดือน ตอกยํ้าความเป็นเบอร ์1 ในตลาดรบัเศรษฐกิจฟ้ืนตวั นักท่องเท่ียวเพ่ิม (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,190            11.4          10.9         8% 5% 0.3% 0.3% -1.1% -15.0%
   - Energy 16,080          9.6           9.7          23% -1% 0.6% 0.6% 2.3% -9.8%
   - Banking 419              7.2           6.8          29% 6% -0.3% -0.3% 3.4% 4.8%
   - Commerce 24,820          14.9          13.6         34% 10% 0.5% 0.5% -7.1% -12.5%
   - Food 9,427            10.5          10.0         -76% 5% -0.3% -0.3% -0.7% -9.7%
   - Healthcare 4,970            18.3          17.6         19% 4% 0.3% 0.3% -7.1% -11.5%
Indonesia 6,161            10.1          9.1          42% 11% -1.5% -1.5% -1.7% -13.0%
Phillipine 6,192            8.7            8.9           30% -2% -1.2% -1.2% 3.2% -5.2%
Asia
China 3,370            12.5          11.2         28% 12% 0.2% 0.2% 1.5% 0.5%
Hong Kong 23,906          10.7          9.9           5% 8% 0.9% 0.9% 4.2% 19.2%
India 77,984          17.6          17.3         30% 2% 1.4% 1.4% 6.5% -0.2%
Japan 37,608          17.5          15.6         13% 12% -0.2% 1.1% 2.5% -4.6%
Korea 2,632            8.0            7.4           54% 8% -0.4% -0.2% 4.2% 10.0%
Malaysia 1,504            12.5          12.2         9% 3% -0.1% -0.1% -4.5% -8.4%
Singapore 3,936            11.4          10.8         8% 6% 0.3% 0.3% 1.0% 3.9%
Taiwan 22,107          13.6          11.7         48% 16% -0.5% -0.5% -4.1% -4.0%
Vietnam 1,330            8.7            7.4           71% 18% 0.6% 0.6% 1.9% 5.0%
MSCI Asia Ex Japan 739              11.9          9.8           26% 22% 0.5% 0.5% 3.3% 4.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 445              8.9            8.7           -2% 3% 0.7% 0.6% 4.5% -3.8%
Coal Index 1,697            7.8            7.4           339% 6% -0.3% -0.5% 4.0% -8.8%
Chemicals Index 234              18.0          14.3         64% 26% 0.0% 0.0% 3.4% -0.1%
Banks Index 212              9.0            8.4           7% 7% 0.7% 0.5% 3.2% 2.3%
Commercial Services Inde 119              19.7          17.4         15% 13% -0.1% 0.0% 0.9% -8.9%
Telecommunications Index 79                16.1          14.9         7% 8% 0.6% 0.5% 3.7% 12.3%
Transportation Index 128              9.3            11.0         0% -15% 0.3% -0.1% 2.7% 1.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Mar 21-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand (2.4)                    13.8                   (484)                   (1,009)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (9.7)                    (142.3)                (695)                   (2,035)                1,154                 (353)                   
Philippines (4.2)                    18.2                   75                      (184)                   (408)                   (863)                   
India -                     610.5                 (1,646)                (15,417)              (755)                   21,427               
S. Korea (16.6)                  614.9                 (35)                     (3,883)                2,426                 10,705               
Taiwan (344.9)                (527.7)                (10,024)              (15,170)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (27.9)                  (36.8)                  (270)                   (900)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Mar 21-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.12        3.52        -11% -24% 7% -33% 24% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.8        72.0        1% 1% -4% -1% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.7        72.5        2% 2% -4% 1% -2%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.5        68.6        1% 3% -4% -2% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.02        3.94        2% -3% -48% 36% 49% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 69.1        68.3        1% 2% -4% 0% 2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80.7        80.6        0% 1% -7% 1% 1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.0          8.6          -7% 1% -29% 17% 46% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86.4        86.6        0% 0% -5% -1% 0%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.7        14.6        -6% -4% -11% -4% 14% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.5        70.5        0% 0% -4% 3% 4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2.3)         (1.5)         -54% -84% -16% 56% 67% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.4        86.0        1% 2% -7% 0% 1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.7        14.0        -2% 7% -19% 3% 22% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


