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ตลาดหุน้ไทยยงัขาด Catalyst 

ตลาดหุน้ไทยยงัคงขาด Catalyst แม ้Downside ตลาดหุน้ไทยจะจาํกดั แต่ยงัคงขาดปัจจัย

หนุนใหต้ลาดหุน้ปรับข้ึน โดยภาพรวมนักลงทุนยังมีความกังวลต่อสภาวะเศรษฐกิจใน

ประเทศ ท่ียงัมีความเสี่ยงจากการปรบัประมาณการ GDP ปี 2568 ลง จากความเสี่ยงของ

การส่งออกท่ีอาจตํา่กวา่คาด กระทบจากมาตรการกีดกนัการคา้ของคุณโดนัลด ์ทรมัป์   

Entertainment Complex มีความคืบหน้า วานน้ีท่ีประชุม ครม . มีการอนุมัติ พ .ร .บ . 

Entertainment Complex ในเบื้ องตน้ประเมินสัดส่วนของ Casino จะไม่เกิน 10% เรามอง

เป็นบวกต่อความคืบหน้าดังกล่าว เน่ืองจากเป็นการสะทอ้นโอกาสการเกิดของโครงการมาก

ข้ึน มองเป็น sentiment เชิงบวกต่อ STECON, BA, BTS และ AOT 

เนน้กลุ่มอิงปัจจยัในประเทศท่ีมูลค่าหุน้ไม่แพง จากความเสี่ยงของสงครามการคา้ และ

นโยบายของคุณโดนัลด์ ทรัมป์ท่ียงัมีความไม่แน่นอน เราจึงยงัเน้นกลยุทธ์การลงทุนแบบ

เลือกลงทุนรายตัว โดยเน้นหุน้กลุ่มท่ีอิงปัจจยัในประเทศ ท่ีมีมูลค่าหุน้ไม่แพง เม่ือเทียบกบั

อดีต และมี outlook ปี 2568 ท่ีดี เรายงัคงชอบกลุ่มคา้ปลีก, ธนาคาร, การเงิน, โรงไฟฟ้า 

ทั้งน้ีมีหุน้กลุ่มอิงปัจจัยต่างประเทศบางกลุ่มเริ่มน่าสนใจจากปัจจัยเฉพาะตัว อาทิกลุ่ม   

ปศุสัตว ์ท่ีไดแ้รงหนุนจากราคาขายเฉล่ียเน้ือหมูในประเทศ และเวียดนามเพ่ิมข้ึน ขณะท่ี

ตน้ทุนอาหารสตัวป์รบัลดลง และกลุ่มพลังงานตน้น้ําสามารถเก็งกาํไรไดใ้นระยะสั้นๆ จาก 

Downside ของราคาน้ํามันดิบท่ีเริ่มจํากัด ประกอบกับมีโอกาสเห็นการปรับประมาณการ

กาํไรของ consensus ข้ึน   

ภาพรวมกลยุทธ ์ลงทุนในหุน้รายตวั มูลค่าไม่แพง และปันผลสูง เรายงัคงแนะนําใหล้งทุน

ในหุน้รายตัวท่ี Valuation ไม่แพง และอัตราผลตอบแทนเงินปันผลสูง และหลีกเล่ียงกลุ่มท่ีอิง

เศรษฐกิจจีนในช่วงสั้นเน่ืองจากกระแสเงินไดเ้ปล่ียนไปพักในกลุ่มอ่ืนๆ เราชอบกลุ่มคา้ปลีก 

พลงังานตน้น้ํา และ สื่อสาร  

แนวรบั: 1,170/1,180 แนวตา้น : 1,200 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PTTEP (125.0) : เก็งกาํไรจากราคาน้ํามนัดิบดูไบท่ีปรบัตวับวก มีโอกาสท่ี earnings 

consensus มีโอกาสปรบัเพ่ิม เราคาดว่า consensus จะใชส้มมติฐาน ASP ตํา่เกินไป ตดั

ขาดทุน 113.0 บาท 

 RATCH (34.0): ซื้ อขายเพียง 7x PER และใหผ้ลตอบแทนปันผล 6% ราคาหุน้ไดแ้รงหนุน

จากการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายและผลตอบแทนพนัธบตัร ตดัขาดทุน 25.00 บาท 

 HMPRO (9.30) : ไดปั้จจยัหนุนเชิงบวกจากการซื้ อหุน้คืนท่ี 6% ของหุน้ท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้

ทั้งหมด ซึ่งจะทาํให ้ EPS เพ่ิมขึ้ น 6.5% พรอ้มการเติบโตของ SSS ในเชิงบวกท่ี + low 

single ตั้งแตช่่วงตน้ปี ตดัขาดทุน 8.10 บาท 

 MEB (23.5) : คาดกาํไรปกติจะจะเติบโต 16% yoy  ซื้ อ/ขาย Forward P/E ปี 68 ท่ี 13x 

ไม่แพงเม่ือเทียบกบั ROE ระดบั 30%  ตดัขาดทุน 21.9 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผย GDP +2.4% ใน Q4/67 สูงกว่าคาดการณ ์

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- “ทรมัป์” ขูเ่พ่ิมภาษีนําเขา้ “สหภาพยุโรป-แคนาดา” สูงกว่าเดิม 

- ครม.เคาะร่าง พรบ.ธุรกิจสถานบนัเทิงครบวงจรลงทุนเพ่ือท่องเท่ียว-"กาสิโน" ไม่เกิน 10% 

- ครม.เห็นชอบ ร่าง พ.ร.ก. แกไ้ข พ.ร.บ.หลกัทรพัยฯ์ เพ่ิมอาํนาจ ก.ล.ต.สอบสวน กาํกบั

สาํนักสอบบญัชี-เขม้ชอรต์เซล ป้องปราม บจ.ทุจริต 

- จ่อฟ้ืน "เราเท่ียวดว้ยกนั" หวงักระตุน้ช่วงโลวซ์ีซัน่-เร่งกระตุน้นทท.จีน ขยายฟรีวีซ่า 

- วนัสุดทา้ยของสญัญาซื้ อขายล่วงหน้า ซีร่ีย ์H เพ่ือ roll over ไปซี่ร่ีย ์M 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       28 มี.ค. – TH Industrial Production, Private Consumption, Retail Sales  

       1  เม.ย. – TH S&P Global PMI, EU Inflation, JOLTs Job Openings 

       2  เม.ย. – Liberation day 

       3  เม.ย. – GULF กลบัมาซื้ อขายในตลาด 

        

 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,187.90       (2.46) (0.21%)

SET50 759.10          (0.26) (0.03%)

SET100 1,637.60       (1.20) (0.07%)

FTSE SET LARGE CAP  1,371.95       0.93 0.07%

FTSE SET MID CAP  1,390.97       (1.94) (0.14%)

FTSE SET SMALL CAP  1,701.81       (15.55) (0.91%)

SET‐VAL (Btm) 27,605         

Mkt Cap (Btm) 14,798,930  

PER (x) 16.19

P/BV (x) 1.15

DJIA 42,300          (155.09) (0.37%)

NASDAQ 17,804          (94.99) (0.53%)

STOXX Europe 600  546               (2.42) (0.44%)

SSEC 3,374             5.05 0.15%

FTSE 8,666             (23.47) (0.27%)

HANG SENG 23,579          95.48 0.41%

NIKKEI 37,800          (227.32) (0.60%)

MSCI ASIA EX JAPAN 734               (0.70) (0.10%)

NYMEX (US $/bbl) 69.92            0.27 0.39%

Brent (US $/bbl) 74.03             0.24 0.33%

Dubai (US $/bbl) 73.50             0.02 0.03%

Newcastle coal (US $/metric t 96.75            0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.95               0.09 2.31%

Baltic dry Index 1,621            (13.00) (0.80%)

Golds (spot) 3,057             37.91 1.26%

Copper (spot) 9,800            (83.05) (0.84%)

Sugar (spot) 19.09             (0.26) (1.34%)

Rubber (spot) 349.0            (4.80) (1.36%)

CRB Index 544.02          (0.11) (0.02%)

THB/Dollar 33.8              (0.13) (0.38%)

Yen/Dollar 151.1             0.48 0.32%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.44%

Dollar Index 104.3             (0.21) (0.20%)

3M US T‐Bill (%) 4.21 0.02 0.48%

10Y US Yield (%) 4.36 0.01 0.17%

10 Y TH Yield (%) 2.06 (0.01) (0.63%)

VIX Index 18.69 0.36 1.96%

Equity 27‐Mar MTD YTD

Local Institutions (639)               3,506             (4,246)          

Proprietary Trading (169)              (6,091)         (8,529)        

Foreign Investors 1,172             (18,114)         (36,116)        

Local Individuals (365)              20,699        48,890       

Bond 27‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 126.06 465.14 252.34         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 72.25 (1.25) (1.70%)

CPAXT 26.75 (0.62) (2.73%)

AOT 39.50 (0.57) (1.25%)

CPN 48.75 (0.36) (2.01%)

BDMS 22.20 (0.25) (0.89%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 275.00 0.71 1.10%

PTTEP 119.50 0.48 1.27%

KBANK 164.50 0.38 1.23%

TTB 2.00 0.31 2.04%

OR 11.40 0.29 2.70%
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Fundamental Research 

DUSIT 

Not Rated 

 

เราไดเ้ยี่ยมชม Dusit Central Park ท่ีเพ่ิงเปิดใหม่ โดยมีจุดเน้นหลัก คือโรงแรม ซึ่งบริหารจัดการโดย วิมาน สุริยา 

โรงแรมดุสิตธานี กรุงเทพฯ ไดเ้ร่ิมขยายตวัไดอ้ยา่งดีตั้งแต่การเปิดตวัครั้งแรกในช่วงปลายเดือนกนัยายน 2024 และจะ

ดาํเนินงานเต็มรูปแบบในปี 2025 นอกจากการมุ่งเน้นไปท่ีการขยายตัวของดุสิตธานี กรุงเทพฯ แลว้ ฝ่ายบริหารยงัตั้ง

เป้าท่ีจะเปล่ียนแผนการขยายธุรกิจเป็นแบบ asset-light และเร่งการขยายอสงัหาริมทรพัย ์

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบติดต่อกนัเป็นวนัท่ีสอง (27 มี.ค.) โดยตลาดยงัคงถกูกดดนัจากการท่ี

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ประกาศเรียกเกบ็ภาษีนําเขา้รถยนต ์ซึ่งไดฉุ้ดหุน้กลุ่มบริษัทผลิตรถยนตร่์วง

ลงอยา่งหนัก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบท่ีระดบัตํา่สุดในรอบเกือบ 2 สปัดาห ์(27 มี.ค.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากหุน้กลุ่มรถยนต ์หลงัจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษีนําเขา้ 25% สาํหรบัรถยนตแ์ละชิ้ นสว่นรถยนตท่ี์ผลิตใน

ต่างประเทศ ซึ่งทาํใหเ้กิดความกงัวลมากข้ึนเกี่ยวกบัภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัทัว่โลก (อินโเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (27 มี.ค.) จากแรงขายหุน้กลุ่มรถยนต ์ หลงัประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์แห่ง

สหรฐัฯ ประกาศเกบ็ภาษี 25% จากการนําเขา้รถยนตทุ์กคนัท่ีไม่ไดผ้ลิตในสหรฐัฯ อยา่งไรก็ตาม การปรบัข้ึนของหุน้

กลุ่มการเงินไดช้่วยจาํกดัการลดลงของตลาดโดยรวม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (27 มี.ค.) จากแรงขายหุน้กลุ่มรถยนต ์ หลงัประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์แห่ง

สหรฐัฯ ประกาศเกบ็ภาษี 25% จากการนําเขา้รถยนตทุ์กคนัท่ีไม่ไดผ้ลิตในสหรฐัฯ อยา่งไรก็ตาม การปรบัข้ึนของหุน้

กลุ่มการเงินไดช้่วยจาํกดัการลดลงของตลาดโดยรวม (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ทรมัป์” ขู่เพ่ิมภาษีนาํเขา้ 

“สหภาพยุโรป-แคนาดา” สูง

กว่าเดมิ 

โดนัลด ์ทรมัป์ ประธานาธิบดีสหรฐั ส่งสญัญาณว่าสหรฐัอาจเกบ็ภาษีเพ่ิมเติมในระดบัท่ีสูงกว่าเดิมอยา่งมากตอ่สหภาพ

ยุโรป (EU) และแคนาดา หากทั้งสองฝ่ายมีการร่วมมือกันเพ่ือสรา้งความเสียหายทางเศรษฐกิจต่อสหรัฐ (การเงิน

ธนาคาร) 

สหรฐัเผย GDP +2.4% ใน 

Q4/67 สูงกว่าคาดการณ ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 3 สาํหรบัผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ประจาํไตร

มาส 4/2567 ในวนัน้ี โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรฐัขยายตวั 2.4% ในไตรมาสดงักล่าว สูงกว่าตัวเลขประมาณการครั้งท่ี 

1 และ 2 ซึ่งอยูท่ี่ระดบั 2.3%  (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 1,000 ราย สู่ระดับ 224,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ ตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 226,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

ครม.เห็นชอบร่าง พ.ร.ก. แกไ้ข 

พ.ร.บ.หลกัทรพัยฯ์ ยกระดบั

เชื่อมัน่ตลาดทุนไทย 

ก.ล.ต. สนับสนุนการปรบัปรุงกฎหมายตามมติคณะรฐัมนตรีเห็นชอบ ร่าง พ.ร.ก. แกไ้ขเพ่ิมเติม พ.ร.บ. หลักทรพัยฯ์ 

ยกระดับเชื่อมัน่ตลาดทุนไทย เพ่ิมอํานาจ ก.ล.ต.เป็นพนักงานสอบสวนในคดี high impact ทําสํานวนส่งฟ้อง กํากับ

สาํนักงานสอบบญัชี ป้องปราม บจ.ทุจริต เขม้ชอรต์เซล (การเงินธนาคาร) 

ครม.เคาะร่าง พรบ.ธุรกิจสถาน

บนัเทิงครบวงจร 

น.ส.แพทองธาร ชินวตัร นายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) เห็นชอบร่างพระราชบัญญัติการ

ประกอบธุรกิจสถานบันเทิงครบวงจร พ.ศ. .... ตามท่ีสํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกาเสนอ และใหเ้สนอต่อสภา

ผูแ้ทนราษฎรเพ่ือพิจารณาต่อไป เพ่ือพิจารณาในวาระรบัหลักการ และตั้งคณะกรรมาธิการวิสามญัพิจารณา และแปร

ญตัติภายในระยะเวลาท่ีสภาฯ กาํหนด (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,188            12.6          11.5         -2% 9% -0.2% 0.1% -1.3% -15.2%
   - Energy 16,192          10.1          9.6          17% 5% 0.2% 1.3% 3.0% -9.2%
   - Banking 423              7.6           7.3          22% 5% 0.7% 0.7% 4.4% 5.8%
   - Commerce 24,413          16.4          14.7         20% 12% -1.1% -1.2% -8.7% -13.9%
   - Food 9,365            11.2          10.5         -78% 7% -0.2% -1.0% -1.3% -10.3%
   - Healthcare 4,829            19.0          17.8         11% 7% -1.0% -2.5% -9.8% -14.0%
Indonesia 6,511            10.9          9.8          39% 11% 0.6% 4.0% 3.8% -8.0%
Phillipine 6,140            9.5            8.7           18% 10% -0.4% -2.0% 2.4% -6.0%
Asia
China 3,374            12.5          11.2         28% 11% 0.1% 0.3% 1.6% 0.7%
Hong Kong 23,579          10.5          9.7           5% 8% 0.4% -0.5% 2.8% 17.5%
India 77,606          20.4          17.5         12% 16% 0.4% 0.9% 6.0% -0.7%
Japan 37,800          19.3          17.6         3% 10% -0.6% -1.2% 0.2% -6.7%
Korea 2,607            9.4            7.9           29% 19% -1.4% -2.9% 1.4% 7.0%
Malaysia 1,536            13.7          12.9         1% 6% 1.2% 2.0% -2.5% -6.5%
Singapore 3,982            12.2          11.6         3% 5% 0.5% 1.4% 2.2% 5.1%
Taiwan 21,952          15.5          13.4         28% 15% -1.4% -1.2% -4.8% -4.7%
Vietnam 1,324            10.5          8.6           40% 22% -0.2% 0.1% 1.4% 4.5%
MSCI Asia Ex Japan 734              13.5          11.9         11% 13% -0.1% -0.2% 2.6% 4.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 446              9.1            8.9           -3% 2% 0.9% 1.0% 5.0% -3.3%
Coal Index 1,697            8.1            7.6           324% 6% -0.3% -0.2% 4.2% -8.6%
Chemicals Index 234              18.1          14.4         #VALUE! 26% 0.1% -0.3% 3.1% -0.3%
Banks Index 214              9.0            8.4           8% 7% 0.5% 0.8% 3.5% 2.6%
Commercial Services Inde 119              19.9          17.6         14% 13% 0.3% -0.5% 0.3% -9.3%
Telecommunications Index 77                15.8          14.5         7% 9% -0.8% -1.7% 1.5% 9.8%
Transportation Index 128              10.9          8.5           -15% 28% -0.2% -1.4% 1.3% -0.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

27-Mar 26-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand 34.6                   (5.4)                    (536)                   (1,062)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 37.6                   155.1                 (490)                   (1,830)                1,154                 (353)                   
Philippines (3.3)                    (17.3)                  44                      (215)                   (408)                   (863)                   
India -                     286.2                 28                      (13,743)              (755)                   21,427               
S. Korea 45.0                   281.9                 266                    (3,582)                2,426                 10,705               
Taiwan (1,281.2)             (17.9)                  (11,259)              (16,405)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (2.5)                    (19.9)                  (308)                   (938)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Mar 26-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.68        3.16        16% 5% 5% 1% 57% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.5        73.5        0% 4% -1% 0% 3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.5        74.8        0% 3% 0% 1% 4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.9        69.7        0% 2% -1% -1% 3%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.87        3.85        1% -9% 0% 34% 46% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 69.9        69.7        0% 3% -1% 1% 5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 82.3        82.1        0% 3% -3% 2% 7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.8          8.7          2% 1% -13% 18% 55% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.2        87.3        0% 1% -2% -1% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.7        13.9        -1% -12% -8% -7% 5% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.4        70.8        0% 1% -4% 2% 10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3.1)         (2.7)         -13% -229% -158% 28% 57% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.0        87.1        0% 2% -4% 0% 4%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.5        13.7        -1% -8% -16% 0% 13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


