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ประเมินผลกระทบจากแผ่นดินไหวไม่มาก 

ประเมินแผ่นดินไหวกระทบไม่มาก เราประเมินผลกระทบจากเกตุการณแ์ผ่นดินไหว ดังน้ี 

กลุ่มท่ีเราคาดว่าจะได้รับผลกระทบมากท่ีสุด 1) กลุ่มท่ีไดร้ับผลกระทบทางออ้มหรือ

เล็กนอ้ย จากการปิดชัว่คราว หรือทราฟฟิคของการใชบ้ริการท่ีอาจลดลงในช่วงสั้น ซ่ึงใน

กลุ่มน้ีไดแ้ก่ หา้งสรรพสินคา้, โรงแรม, ระบบขนส่งมวลชน 2) กลุ่มท่ีไดผ้ลกระทบโดยตรง 

ไดแ้ก่ 2.1) อสังหาริมทรัพย ์ความตอ้งการซ้ือระยะสั้นมีโอกาสชะลอตัว อาจเกิดความ

ล่าชา้ในการก่อสรา้งหรือโอนกรรมสิทธ์ิ กระทบรายไดแ้ละกระแสเงินสด กลุ่มท่ีมีหน้ีครบ

กาํหนดชาํระสูง และคาดหวงักระแสเงินสดจากการโอนในการชาํระหน้ี อยา่ง ORI (10,310 

ลบ) และ  ANAN (7,339 ลบ.) มีความเสี่ยงสูง / แม้เป็นหุ้นพื้ นฐานดี แต่ภาระการ 

refinance หน้ีท่ีสูงมากในปี 68 ของ SPALI (21,295 ลบ) และ LH (15,736 ลบ) มี

แนวโน้มเป็นปัจจยักดดนัจนกวา่จะปิดความเสี่ยงจาก refinance ได ้(ประมาณปลายไตรมาส 

3/68), 2.2) ประกันภัย บริษัทบางแห่งมีการรับประกันภัยตึกท่ีถล่ม TIPH (40%), BKI 

(25%), อินทรประกันภัย (25%) และวิริยะประกันภัย (10%), 2.3) บริษัทก่อสรา้ง/

วสัดุก่อสรา้ง ITD ในฐานะหุน้ส่วนของกิจการร่วมคา้ (ITD-CREC) มีความเสี่ยง หากผลการ

ตรวจสอบการวิบติัมาจากการก่อสรา้ง หรือใชว้สัดุไม่มีคุณภาพ บริษัทมีหน้ีถึงกาํหนดชาํระ

ใน 1 ปี ท่ี 16,324 ลบ. ปัญหาดังกล่าวอาจเป็นจิตวิทยาลบกลับมากระทบธนาคารท่ีเป็น

เจา้หน้ีหลกั อาทิ KTB, SCB, BBL, KBANK (ตั้งสาํรองหมดแลว้)  

กลุ่มท่ีอาจไดผ้ลบวก/จิตวิทยาบวก 1.) คา้ปลีกท่ีเก่ียวกบัการตกแต่งซ่อมแซมท่ีอยูอ่าศยั  

คาดเป็นปัจจัยบวกต่อ HMPRO มากท่ีสุด รองลมาคือ GLOBAL, DOHOME, 2) รับเหมา

ก่อสรา้ง ปัญหาของ ITD ทําใหผู้ร้ับเหมารายอื่น อยู่ในสถานะท่ีดีกว่าในการแข่งขันรบังาน

ขนาดใหญ่ ซ่ึงจิตวิทยาบวกต่อ STECON และ CK 

มอง Donwside ของ SET จาํกดัในช่วง 1,120-1,141 จุด อิง market cap ของ SET Index 

ท่ี 0.53-0.54 ของ Money Supply ซ่ึงเป็น bottom สาํคญัของตลาด 4 ครั้งในช่วง 20 ปี ท่ี

ผ่านมา กลุ่มท่ีน่าสนใจคือหุ้นท่ีมีโมเมนตัมกําไรเชิงบวก หรือไม่ได้รับผลกระทบจาก

มาตรการภาษีสหรฐัฯ อาทิ BTG, TFG, ADVANC, RATCH, STECON 

ภาพรวมกลยุทธ ์ลงทุนในหุน้รายตวั มูลค่าไม่แพง และปันผลสูง เรายงัคงแนะนําใหล้งทุน

ในหุน้รายตัวท่ี Valuation ไม่แพง และอัตราผลตอบแทนเงินปันผลสูง และหลีกเล่ียงกลุ่มท่ีอิง

เศรษฐกิจจีนในช่วงสั้นเน่ืองจากกระแสเงินไดเ้ปล่ียนไปพักในกลุ่มอ่ืนๆ เราชอบกลุ่มคา้ปลีก 

พลงังานตน้น้ํา และ สื่อสาร  

แนวรบั: 1,160 แนวตา้น : 1,185 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PTTEP (125.0) : เก็งกาํไรจากราคาน้ํามนัดิบดูไบท่ีปรบัตวับวก มีโอกาสท่ี earnings 

consensus มีโอกาสปรบัเพ่ิม เราคาดว่า consensus จะใชส้มมติฐาน ASP ตํา่เกินไป ตดั

ขาดทุน 113.0 บาท 

 RATCH (34.0): ซื้ อขายเพียง 7x PER และใหผ้ลตอบแทนปันผล 6% ราคาหุน้ไดแ้รงหนุน

จากการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายและผลตอบแทนพนัธบตัร ตดัขาดทุน 25.00 บาท 

 HMPRO (9.30) : ไดปั้จจยัหนุนเชิงบวกจากการซื้ อหุน้คืนท่ี 6% ของหุน้ท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้

ทั้งหมด ซึ่งจะทาํให ้EPS เพ่ิมขึ้ น 6.5% ตดัขาดทุน 8.10 บาท 

 MEB (23.5) : คาดกาํไรปกติจะจะเติบโต 16% yoy  ซื้ อ/ขาย Forward P/E ปี 68 ท่ี 13x 

ไม่แพงเม่ือเทียบกบั ROE ระดบั 30%  ตดัขาดทุน 21.9 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์" เผยอาจทาํดีลเร่ืองภาษีตอบโตห้ลงัจากวนัท่ี 2 เม.ย. 

- ธปท. ขอความร่วมมือสถาบนัการเงิน non-bank ช่วยเหลือลูกหน้ีท่ีไดร้บัผลกระทบจาก

แผ่นดินไหว 

- สถาบนัการเงินรฐัเร่งออกมาตรการช่วยเหลือผูร้บัผลกระทบจากเหตุแผ่นดินไหว 

- ทิพยประกนัภยั ยนัรบัประกนัตึก สตง. ไม่กระทบฐานะ เหตุทาํประกนัต่อ 95% 

- แผ่นดินไหวไม่กระทบท่องเท่ียว ไรค้วามเสียหาย-ไม่มีนทท.ยกเลิกเดินทาง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTTGC แนะนาํ ซ้ือ เป้า 21.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       1 เม.ย. – TH S&P Global PMI, EU Inflation, JOLTs Job Openings  

 

        

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,175.45       (12.45) (1.05%)

SET50 750.73          (8.37) (1.10%)

SET100 1,619.10       (18.50) (1.13%)

FTSE SET LARGE CAP  1,359.66       (12.29) (0.90%)

FTSE SET MID CAP  1,376.11       (14.86) (1.07%)

FTSE SET SMALL CAP  1,687.73       (14.08) (0.83%)

SET‐VAL (Btm) 17,293         

Mkt Cap (Btm) 14,643,960  

PER (x) 16.02

P/BV (x) 1.13

DJIA 41,584          (715.80) (1.69%)

NASDAQ 17,323          (481.04) (2.70%)

STOXX Europe 600  542                (4.21) (0.77%)

SSEC 3,351            (22.44) (0.67%)

FTSE 8,659            (7.27) (0.08%)

HANG SENG 23,427          (152.20) (0.65%)

NIKKEI 37,120          (679.64) (1.80%)

MSCI ASIA EX JAPAN 728                (6.13) (0.84%)

NYMEX (US $/bbl) 69.36             (0.56) (0.80%)

Brent (US $/bbl) 73.63             (0.40) (0.54%)

Dubai (US $/bbl) 73.63            0.13 0.18%

Newcastle coal (US $/metric t 96.55             (0.20) (0.21%)

Natural gas (US $/MMBtu) 4.07              0.12 2.91%

Baltic dry Index 1,602            (19.00) (1.17%)

Golds (spot) 3,085             27.83 0.91%

Copper (spot) 9,750            (50.48) (0.52%)

Sugar (spot) 18.96             (0.13) (0.68%)

Rubber (spot) 346.0             (3.00) (0.86%)

CRB Index 546.34          2.32 0.43%

THB/Dollar 33.9              0.09 0.28%

Yen/Dollar 149.8             (1.21) (0.80%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.25%

Dollar Index 104.0            (0.29) (0.28%)

3M US T‐Bill (%) 4.23 0.03 0.69%

10Y US Yield (%) 4.25 (0.11) (2.53%)

10 Y TH Yield (%) 2.05 (0.01) (0.58%)

VIX Index 21.65 2.96 15.84%

Equity 28‐Mar MTD YTD

Local Institutions 527                4,033             (3,719)          

Proprietary Trading (222)              (6,313)         (8,750)        

Foreign Investors (2,264)           (20,378)         (38,380)        

Local Individuals 1,959            22,658        50,849       

Bond 28‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 126.06 465.13 252.34       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 69.00 (3.24) (4.50%)

AOT 38.50 (1.14) (2.53%)

PTT 32.00 (1.14) (1.54%)

PTTEP 117.00 (0.79) (2.09%)

ADVANC 273.00 (0.48) (0.73%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 12.00 0.55 1.69%

OR 11.90 0.48 4.39%

BJC 22.30 0.35 5.19%

HMPRO 8.35 0.16 1.83%

KTB 24.50 0.11 0.41%
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Fundamental Research 

PTTGC 

Maintained 

BUY 

TP: 21.00 Baht 

การปรบัโครงสรา้งธุรกิจในปี 2024 และแผนการลดตน้ทุนสาํหรับปี 2025 เป็นกลยุทธ์ท่ีแข็งแกร่งในการรบัมือกับ

ความผนัผวนท่ียงัคงเกดิข้ึนในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี ซึ่งทั้งสองกลยุทธน้ี์สนับสนุนความคาดหวงัว่า PTTGC จะกลบัมามี

กาํไรในปี 2025 นอกจากน้ี การลดกาํลงัการผลิตปิโตรเคมีในภูมิภาคมีแนวโน้มท่ีจะช่วยใหก้ารฟ้ืนตวัในส่วนต่างของโอ

เลฟินสเ์กิดข้ึนอย่างค่อยเป็นค่อยไป แมว่้าคาดว่าจะยงัคงขาดทุนใน 1Q25 แต่ก็อาจเห็นการปรบัปรุงท่ีสาํคญั qoq คง

คาํแนะนํา "ซื้ อ" ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 21.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลง (28 มี.ค.) โดยหุน้เทคโนโลยยีกัษ์ใหญ่อยา่ง อะเมซอน (Amazon), 

ไมโครซอฟท ์(Microsoft) และหุน้อ่ืน ๆ  ถกูเทขายออกมา หลงัจากการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ทาํใหเ้กิด

ความกงัวลเกี่ยวกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอและเงินเฟ้อท่ีสูงข้ึน ขณะท่ีรฐับาลของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์

ของสหรฐัฯ เดินหน้าเก็บภาษีนําเขา้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (28 มี.ค.) หลงัจากการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ทาํใหเ้กดิความกงัวลเกี่ยวกบัเงินเฟ้อท่ี

สูงข้ึน และตลอดทั้งสปัดาหน้ี์ นักลงทุนยงัคงหลีกเล่ียงสนิทรพัยเ์สีย่ง เน่ืองจากวิตกกบัการประกาศมาตรการภาษีใหม่

ของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์แห่งสหรฐัฯ (อินโเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (28 มี.ค.) เน่ืองจากวิตกกบัการประกาศมาตรการภาษีใหม่ของประธานาธิบดี

โดนัลด ์ทรมัป์แห่งสหรฐัฯ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ (28 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่า การทาํสงครามภาษีของ

สหรฐัฯ อาจกระตุน้ใหเ้กิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยทัว่โลก อยา่งไรกต็าม ราคาน้ํามนัยงัคงปรบัตวัข้ึนต่อเน่ืองเป็นสปัดาห์

ท่ีสาม หลงัจากรฐับาลสหรฐัฯ เพ่ิมแรงกดดนัต่อประเทศผูผ้ลิตน้ํามนัในกลุ่มโอเปกอยา่งเวเนซุเอลาและอิหร่าน (อินโฟ

เควสท)์ 

News & Factors 

“"ทรมัป์" เผยอาจทาํดีลเร่ือง

ภาษีตอบโตห้ลงัจากวนัท่ี 2 

เม.ย. 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ของสหรัฐฯ กล่าวว่า มีความเป็นไปได้ท่ีสหรัฐฯ และประเทศอ่ืน ๆ จะสามารถบรรลุ

ขอ้ตกลงเกี่ยวกบัภาษีตอบโตร้ะหว่างกนัได ้แต่จะเกิดข้ึนหลงัจากวนัท่ี 2 เม.ย.เท่าน้ัน (การเงินธนาคาร) 

ทิพยประกนัภยั ยนัรบัประกนั

ตึก สตง. ไม่กระทบฐานะ 

ทิพยประกนัภัย ยืนยนัการรบัประกนัภัย อาคาร สตง. ไม่ส่งผลต่อฐานะการเงิน เน่ืองจากมีการทําประกนัภยัต่อไปยงั

บริษัทประกนัภยัต่อชั้นนําในต่างประเทศถึง 95% (การเงินธนาคาร) 

ธปท. ขอความรว่มมือสถาบนั

การเงิน non-bank ชว่ยเหลอื

ลูกหน้ีท่ีไดร้บัผลกระทบจาก

แผ่นดินไหว 

ธปท. ขอความร่วมมือสถาบันการเงิน และ non-bank ให้ความช่วยเหลือลูกหน้ีท่ีได้รับผลกระทบจากภัยพิบัติ

แผ่นดินไหว (อินโฟเควสท)์ 

แผ่นดินไหวไม่กระทบท่องเท่ียว นายสรวงศ ์เทียนทอง รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยถึงสถานการณก์ารท่องเท่ียวภายหลงัเกดิเหตุแผ่นดินไหวขนาด 

7.4 แมกนิจูด ซึ่งมีศูนยก์ลางอยูท่ี่ประเทศเมียนมา และรบัรูไ้ดใ้นหลายพ้ืนท่ีของประเทศไทย โดยเฉพาะ

กรุงเทพมหานคร เม่ือวนัท่ี 28 มี.ค.ท่ีผ่านมาว่า จากการติดตามและประเมินสถานการณอ์ยา่งใกลช้ดิ ไม่พบความ

เสยีหายต่อชีวิตและทรพัยส์ินของนักท่องเท่ียว รวมถึงไม่มีรายงานนักท่องเท่ียวไดร้บับาดเจ็บหรือเสยีชีวิตจาก

เหตุการณด์งักล่าว (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,175            12.4          11.3         -1% 9% -1.0% 0.0% -2.3% -16.1%
   - Energy 16,028          10.0          9.5          19% 6% -1.0% 0.0% 1.9% -10.1%
   - Banking 422              7.6           7.3          22% 5% -0.3% 0.0% 4.2% 5.5%
   - Commerce 24,425          16.4          14.7         19% 12% 0.0% 0.0% -8.6% -13.9%
   - Food 9,249            11.0          10.3         -78% 7% -1.2% 0.0% -2.6% -11.4%
   - Healthcare 4,796            18.9          17.6         11% 7% -0.7% 0.0% -10.4% -14.6%
Indonesia 6,511            11.0          9.9          39% 11% 0.0% 0.0% 3.8% -8.0%
Phillipine 6,147            9.5            8.7           18% 10% 0.1% 0.0% 2.5% -5.8%
Asia
China 3,351            12.4          11.2         28% 11% -0.7% 0.0% 0.9% 0.0%
Hong Kong 23,427          10.5          9.7           5% 8% -0.6% 0.0% 2.1% 16.8%
India 77,415          20.3          17.5         12% 16% -0.2% 0.0% 5.8% -0.9%
Japan 37,120          19.0          17.3         3% 10% -1.8% 0.0% -0.1% -7.0%
Korea 2,558            9.2            7.8           30% 19% -1.9% -2.3% -1.3% 4.2%
Malaysia 1,514            13.5          12.7         1% 6% -1.4% 0.0% -3.9% -7.8%
Singapore 3,972            12.1          11.6         5% 5% -0.2% 0.0% 2.0% 4.9%
Taiwan 21,603          15.3          13.2         28% 15% -1.6% 0.0% -6.3% -6.2%
Vietnam 1,317            10.5          8.6           40% 22% -0.5% 0.0% 0.9% 4.0%
MSCI Asia Ex Japan 728              13.5          11.9         10% 13% -0.8% 0.0% 1.7% 3.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 443              9.1            8.9           -4% 2% -0.6% -0.1% 4.2% -4.0%
Coal Index 1,697            8.1            7.7           322% 5% -0.9% 0.0% 3.2% -9.4%
Chemicals Index 231              17.9          14.3         0.6208915 26% -1.4% -0.7% 1.5% -1.9%
Banks Index 212              8.3            7.9           16% 5% -0.7% -0.7% 2.6% 1.6%
Commercial Services Inde 118              19.7          17.5         14% 13% -1.1% -0.9% -1.0% -10.5%
Telecommunications Index 77                15.7          14.5         7% 9% -0.5% -0.3% 1.2% 9.5%
Transportation Index 126              10.8          8.4           -15% 28% -1.2% -0.6% 0.5% -1.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

28-Mar 27-Mar MTD YTD 2024 2023
Thailand (66.7)                  34.6                   (603)                   (1,128)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     37.6                   (490)                   (1,830)                1,154                 (353)                   
Philippines 1.2                     (3.3)                    45                      (214)                   (408)                   (863)                   
India -                     946.9                 975                    (12,797)              (755)                   21,427               
S. Korea (513.0)                45.0                   (247)                   (4,095)                2,426                 10,705               
Taiwan (1,027.7)             (1,281.2)             (12,287)              (17,432)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (15.8)                  (2.5)                    (324)                   (954)                   (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-Mar 27-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.62        3.68        -2% 16% 8% -1% 54% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.6        73.5        0% 2% -1% 0% 3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.4        74.5        0% 3% 2% 1% 3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.4        69.9        -1% 1% 0% -2% 2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 625         625         0% 0% 2% -1% 10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 635         635         0% 0% 2% 0% 8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.89        3.87        1% -1% 0% 35% 46% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 69.4        69.9        -1% 2% 1% 0% 4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 82.5        82.3        0% 2% -3% 2% 7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.9          8.8          1% 3% -14% 19% 56% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 87.4        87.2        0% 1% -3% -1% 4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.8        13.7        0% -6% -13% -7% 5% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.4        70.4        0% 0% -4% 2% 10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3.2)         (3.1)         -6% -116% -202% 24% 55% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 87.2        87.0        0% 1% -5% 0% 5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.5        13.5        0% -3% -20% 0% 13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 




