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Fundamental Research 

Banking 

Maintained 

OVERWEIGHT 

รฐับาลและธนาคารแห่งประเทศไทยไดเ้ปิดตวัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจหลายประการเพ่ือช่วยฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ อยา่งไรก็

ตาม ยงัมีความเสี่ยงหลายประการท่ีจะดึงเศรษฐกิจและผลประกอบการของกลุ่มธนาคาร โดยเฉพาะความกงัวลเกี่ยวกบั

การรีไฟแนนซพ์นัธบตัรท่ีไม่ใช่การลงทุนเกรด คณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (Thai BMA) กล่าวว่า

ตลาดพันธบตัรยงัคงมีเสถียรภาพ เราคาดว่าในกรณีพ้ืนฐานจะมีโอกาสเกิดข้ึนสูง แต่ก็มีความเสี่ยงดา้นลบจากภาษี

การคา้ของสหรฐัฯ และแผ่นดินไหว คงคาํแนะนํา "OVERWEIGHT"  

Property 

Downgraded 

UNDERWEIGHT 

แมว่้าสดัส่วน LTV จะผ่อนคลายลง แต่ยงัคงมีปัจจยัลบหลายประการท่ีส่งผลกระทบต่อภาคอสงัหาริมทรพัยข์องประเทศ

ไทย จากผลกระทบของแผน่ดินไหวและความไม่แน่นอนท่ียงัคงดาํเนินอยู ่คาดว่าการขายก่อนโอนและการโอนกรรมสิทธ์ิ

จะลดลงในระยะสั้นถึงกลาง เน่ืองจากผูซ้ื้ อเล่ือนการตัดสินใจและความเช่ือมัน่อ่อนแอลง กลุ่มอาคารตํา่อาจไดร้ับ

ประโยชน์จากการเปล่ียนแปลงความตอ้งการ ในขณะท่ีกลุ่มอาคารสูงยงัคงเผชิญกบัแรงกดดันต่อไป จึงปรบัลดอนัดับ

เป็น UNDERWEIGHT 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงอยา่งหนัก (3 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลว่าการประกาศใชม้าตรการ

ภาษีศุลกากรครั้งใหม่ของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ จะนําไปสู่การทาํสงครามการคา้และทาํใหเ้ศรษฐกิจ

ทัว่โลกเผชญิภาวะถดถอย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดร่วงลงอยา่งหนัก (3 เม.ย.) โดยร่วงลงวนัเดียวรุนแรงท่ีสุดในรอบ 8 เดือน เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่า

สงครามการคา้ท่ีรุนแรงข้ึนอาจทาํใหเ้ศรษฐกิจชะลอตวั หลงัจากท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ ประกาศข้ึน

ภาษีนําเขา้ครั้งใหญ่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดร่วงลงเกือบ 3% (3 เม.ย.) แตะระดบัตํา่สุดในรอบ 8 เดือน หลงัประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ของสหรฐัฯ เปิดเผยมาตรการภาษีตอบโต ้โดยญี่ปุ่ นถกูเก็บภาษีดงักล่าว 24%  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 6% (3 เม.ย.) หลงัจากกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั 

(โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั ประกาศเพ่ิมกาํลงัการผลิตน้ํามนั นอกจากน้ี ตลาดยงัถกูกดดนัจากความ

กงัวลเกี่ยวกบัผลกระทบของมาตรการภาษีศุลกากรรอบใหม่ของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“สหรฐัเผยจาํนวนผูข้อสินเชื่อท่ี

อยูอ่าศยัลดลง แมด้อกเบี้ ย

เงินกูป้รบัตวัลง 

เอสแอนดพี์ โกลบอลเปิดเผยว่า ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้ อ (PMI) ภาคบริการของสหรฐั ปรบัตวัข้ึนสู่ระดบั 54.4 ในเดือน

มี.ค. ซึ่งเป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่ตน้ปี 2568 จากระดบั 51.0 ในเดือนก.พ. (อินโฟเควสท)์ 

WTO หวัน่มาตรการภาษี 

"ทรมัป์" ฉุดปริมาณการคา้โลก

ลดลง 1% ปีน้ี 

นางเอ็นโกซี โอคอนโจ-อิเวลา ผูอ้าํนวยการองคก์ารการคา้โลก (WTO) แสดงความกงัวลเกี่ยวกบัการลดลงของปริมาณ

การคา้โลก และการเกิดสงครามการคา้ หลังจากท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ประกาศเรียกเก็บภาษีศุลกากรตอบโต ้

(reciprocal tariff) ต่อประเทศคู่คา้ (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 6,000 ราย สู่ระดับ 219,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ ตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 226,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

นักลงทุนคาดเฟดหัน่ดอกเบี้ ย 3 

ครั้งปีน้ี รบัมือภาษี "ทรมัป์" 

นักลงทุนคาดการณว่์าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย 3 ครั้งในปีน้ี โดยจะเกิดข้ึนในเดือนมิ.ย.,ก.ค.

และต.ค. หลังจากท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ สรา้งความต่ืนตระหนกไปทัว่โลกดว้ยการประกาศเรียกเก็บภาษี

ศุลกากรตอบโต ้(reciprocal tariff) ต่อประเทศคู่คา้ (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,162            12.2          11.2         -1% 9% -0.9% -1.2% 0.3% -17.0%
   - Energy 15,976          8.5           8.2          39% 5% -0.7% -0.3% 0.1% -10.4%
   - Banking 414              7.5           7.1          22% 5% -1.3% -2.0% -0.4% 3.4%
   - Commerce 24,768          16.7          14.9         19% 12% 1.1% 1.4% 2.4% -12.7%
   - Food 9,105            10.8          10.1         -78% 7% -0.7% -1.6% 0.3% -12.8%
   - Healthcare 4,897            19.3          18.0         11% 7% 0.2% 2.1% 3.3% -12.8%
Indonesia 6,511            10.9          9.9          39% 11% 0.0% 0.0% 0.0% -8.0%
Phillipine 6,146            9.7            8.8           16% 10% -1.6% 0.0% -0.6% -5.9%
Asia
China 3,342            12.4          11.2         28% 11% -0.2% -0.3% 0.2% -0.3%
Hong Kong 22,850          10.2          9.5           5% 8% -1.5% -2.5% -1.2% 13.9%
India 76,295          20.1          17.2         12% 17% -0.4% -1.4% -1.4% -2.4%
Japan 34,736          17.4          16.1         5% 9% -2.8% -8.1% -4.2% -14.5%
Korea 2,487            8.9            7.6           30% 18% -0.8% -3.5% -0.5% 2.9%
Malaysia 1,519            13.6          12.8         1% 6% -0.5% 0.3% 0.3% -7.5%
Singapore 3,942            12.0          11.5         6% 5% -0.3% -0.8% -0.8% 4.1%
Taiwan 21,298          15.1          13.1         28% 15% 0.0% -1.4% 2.9% -7.5%
Vietnam 1,230            9.9            8.1           38% 22% -6.7% -6.7% -5.9% -2.9%
MSCI Asia Ex Japan 715              13.2          11.7         10% 13% -0.9% -1.7% 0.1% 1.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 439              8.9            8.9           -3% 1% -1.1% -0.9% -1.1% -4.8%
Coal Index 1,697            8.2            7.7           315% 7% -0.4% -0.6% 0.0% -10.0%
Chemicals Index 225              17.5          13.9         0.6171449 26% -1.2% -2.7% -1.4% -3.9%
Banks Index 209              8.2            7.6           16% 7% -1.0% -2.6% -2.2% -0.3%
Commercial Services Inde 118              17.5          15.1         27% 16% 0.0% -0.1% 1.2% -9.8%
Telecommunications Index 76                15.5          13.9         7% 11% 0.4% -1.6% -0.8% 8.0%
Transportation Index 125              10.8          8.3           -16% 30% -0.5% -0.4% 0.5% -0.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Apr 2-Apr MTD YTD 2024 2023
Thailand (61.6)                  45.9                   27                      (1,145)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     -                     (490)                   (1,830)                1,154                 (353)                   
Philippines (1.8)                    (4.6)                    (6)                       (216)                   (408)                   (863)                   
India -                     (123.9)                (124)                   (13,661)              (755)                   21,427               
S. Korea (992.2)                (677.6)                (2,085)                (7,394)                2,426                 10,705               
Taiwan -                     19.2                   43                      (18,247)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (142.1)                (25.5)                  (184)                   (1,189)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Apr 2-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.80        3.13        -11% -23% -48% -32% -8% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.4        75.6        -3% 0% 1% -4% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.4        77.3        -6% -3% -2% -6% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.0        71.7        -7% -4% -2% -9% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% -3% -3% -4% 2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% -3% -3% -3% 2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 4.21        4.04        4% 9% 11% 24% 68% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 67.0        71.7        -7% -4% -2% -7% -6%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 81.5        84.1        -3% -1% -1% -3% -1%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.1          8.5          -5% -9% -14% 10% 78% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.8        87.6        -2% -2% -3% -7% -5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.4        12.0        3% -10% -20% -21% -1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 70.2        71.4        -2% 0% -4% 0% 0%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3.1)         (4.2)         25% -2% -958% 47% 57% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.0        87.9        -2% -1% -2% -5% -5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.6        12.3        2% -7% -15% -12% -3% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


