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อาจมีแรงทาํกาํไรสลบั หลงันักลงทุนยงัคงมุมมองระมดัระวงัตอ่ความไม่แน่นอน 

ตลาดปรับลดลงจากแรงขายทาํกาํไรและความกังวลจากหลายปัจจยั: ดัชนี S&P500 

ปรบัลดลง -3.46% จากแรงขายทาํกาํไรหลงัปรบัข้ึนแรงถึง +9.52% วานน้ีหลงัมีข่าวพกัใช้

มาตรการเก็บภาษีตอบโตไ้ป 90 วนั นอกจากน้ีเราประเมินนักลงทุนมีความกงัวลต่อปัจจยั

ต่างๆดังน้ี 1) การยกระดับความขัดแยง้ระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ท่ียงัไม่มีสัญญาณของการ

เจรจา และล่าสุดสหรัฐฯ เพิ่มอัตราภาษีจีนไปสู่ 145% 2) อัตราเงินเฟ้อมี.ค.ชะลอตัวลง 

โดย CPI -0.1% MoM, +2.4% YoY (เทียบคาดการณท่ี์ +0.1% MoM, +2.5% YoY) ซ่ึงนัก

ลงทุนบางส่วนมองการชะลอลงเป็นสัญญาณว่าผู้บริโภคกําลังลดการใชจ้่าย 3) อัตรา

ผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปีสหรฐัฯ ท่ีชะลอตวัในวนัพุธ กลบัมาปรบัเพิ่มข้ึนสู่ 4.46% (จาก 

4.27%) ประกอบกับการอ่อนค่าอย่างรวดเร็วของเงินเหรียญสหรัฐฯ (Dollar index ท่ี 

100.20 จาก 2 เม.ย.มรา 103.69 จุด) เป็นสัญญาณท่ีถูกตีความว่านักลงทุนลดการถือ

สินทรัพยส์กุลเหรียญสหรัฐฯ และกระจายไปถือสินทรัพยใ์นสกุลอื่นๆ ซ่ึงสัญญาณหลายๆ

ประการขา้งตน้ แสดงถึงความกังวลของนักลงทุนกังวลต่อทั้งภาวะเศรษฐกิจและความผัน

ผวนในตลาดการเงิน  

ลุน้ว่าน่าจะแย่สุดไปแลว้ในระยะสั้น แต่อาจเผชิญแรงทาํกาํไรสลบั: คาดมีแรงทํากาํไร

สลับหลงัปรบัข้ึนแรงวานน้ี การจะฟ้ืนตัวต่อเน่ือง ตลาดตอ้งมองเห็นสญัญาณของความเสี่ยง

ท่ีลดลง อาทิ สญัญาณลดความขดัแยง้ระหวา่งสหรฐัฯ และจีน ซ่ึงอาจตอ้งใชเ้วลาอีกระยะ แม้

อาจเก็งกาํไรกลุ่มท่ีลงแรงได ้แต่ควรกาํหนดจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง ขณะท่ีในทางพื้ นฐาน ยงั

ตอ้งระวงัโครงสรา้งเศรษฐกิจท่ีอาจเปลี่ยนแปลงไปถาวรจากนบายการคา้ใหม่ของสหรฐัฯ ซ่ึง

คาดว่าจะกระทบบริษัทท่ีมีโครงสรา้งรายไดจ้ากสหรฐัฯ สูง และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรมท่ีมี

แนวโน้มไดร้บัผลกระทบจากการชะลอการลงทุน // กลุ่มโรงไฟฟ้าและหุน้ปันผลสูง น่าสนใจ

จากความเสี่ยงของการปรับลดประมาณการจากภาวะเศรษฐกิจอยู่ในระดับตํา่ // กลุ่ม

ธนาคารพาณิชย ์ดีดตวัข้ึนมาแรงหลงัการหยุดภาษีการคา้ 90 วนั แต่ในเชิงกลยุทธอ์าจเป็น

จังหวะทยอยขายทํากําไรก่อนการข้ึนเครื่องหมาย XD ในช่วง 2 สัปดาห์หน้า SCB 

(8.44@16 เม.ย.), KTB (1.545@16 เม.ย.), BBL (6.50@23 เม.ย.), TTB (0.065@25 

เม.ย.), KBANK (2.50@15 พ.ค.) 

ภาพรวมกลยุทธ ์คาดมีแรงทาํกาํไรสลบัหลงัขึ้ นแรงวานน้ี โดยมีแนวรบั 1,122-1,110 จุด 

ขณะทางพ้ืนฐานยงัระวงัการลงทุนในกลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้ โดยเฉพาะ กลุ่ม

อาหารท่ีมีรายไดจ้ากสหรฐัฯ สูง และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 

แนวรบั: 1,110-1,122 แนวตา้น : 1,145-1,155 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 RATCH (29) : กลุ่มโรงไฟฟ้ามีความเสี่ยงปรบัลดประมาณการกาํไรตํา่ ขณะท่ีซื้ อขายดว้ย 

PER 7 เท่า และปันผล 6.5% ตดัขาดทุน 24 บาท 

 BJC (25) : ธุรกิจอยูใ่นประเทศไดร้บัผลกระทบจากปัจจยัภายนอกตํา่ ขณะท่ีโมเมนตมัผล

ประกอบการมีสญัญาณปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 22 บาท 

 JMART (10): เก็งกาํไร กลุ่มหุน้ลดลงมากสุดในช่วง 1 สปัดาหท่ี์ผ่านมา และมีโอกาสฟ้ืน

ตวัหลงัสหรฐัฯ ชะลอภาษีการคา้ตอบโต ้ตดัขาดทุน 7.15 บาท 

 SJWD (7) : เก็งกาํไร กลุ่มหุน้ลดลงมากสุดในช่วง 1 สปัดาหท่ี์ผา่นมา และมีโอกาสฟ้ืนตวั

หลงัสหรฐัฯ ชะลอภาษีการคา้ตอบโต ้ตดัขาดทุน 6.00 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์" ไม่ปฏิเสธอาจขยายเวลาผ่อนผนัการเก็บภาษี หากครบกาํหนด 90 วนั 

- ดอลลารท์รุดหนักสุดรอบ 3 ปี สง่สญัญาณต่างชาติแห่เทขายสินทรพัยส์หรฐั 

- สหรฐัยนัขณะน้ีเรียกเกบ็ภาษีรวมต่อสินคา้จีนในอตัรา 145% 

- จีนยืนยนัลดนําเขา้หนังฮอลลีวูด อา้งผลกระทบจากสหรฐัขึ้ นภาษี 

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- สหรฐัเผยดชันี CPI +2.4% เดือนมี.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์

- EU ชะลอมาตรการตอบโตส้หรฐัออกไป 90 วนั หลงั "ทรมัป์" ยอมถอย 

- คลงั คาดชงช่ือ "ประธานบอรด์แบงกช์าติ" คนใหม่ เสนอครม.หลงัสงกรานต ์

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : SCGP แนะนาํ ถือ เป้า 13.20 บาท/ SCC แนะนาํ ถือ เป้า 160 

บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     11 เม.ย. – US PPI, US Michigan Consumer Confidence 

      12 เม.ย. – CN Exports 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,133.95       45.77 4.21%

SET50 729.82          33.76 4.85%

SET100 1,568.46       70.80 4.73%

FTSE SET LARGE CAP  1,323.23       50.44 3.96%

FTSE SET MID CAP  1,304.92       42.60 3.37%

FTSE SET SMALL CAP  1,586.19       48.71 3.17%

SET‐VAL (Btm) 50,222         

Mkt Cap (Btm) 14,017,010  

PER (x) 15.51

P/BV (x) 1.09

DJIA 39,594          (1014.79) (2.50%)

NASDAQ 16,387          (737.66) (4.31%)

STOXX Europe 600  487               17.39 3.70%

SSEC 3,224             36.83 1.16%

FTSE 7,913            233.77 3.04%

HANG SENG 20,682          417.29 2.06%

NIKKEI 34,609          2894.97 9.13%

MSCI ASIA EX JAPAN 663                23.88 3.74%

NYMEX (US $/bbl) 60.07             (2.28) (3.66%)

Brent (US $/bbl) 63.33            (2.15) (3.28%)

Dubai (US $/bbl) 65.20             3.79 6.17%

Newcastle coal (US $/metric t 96.25            (0.25) (0.26%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.56               (0.26) (6.79%)

Baltic dry Index 1,269            10.00 0.79%

Golds (spot) 3,176             93.53 3.03%

Copper (spot) 9,004            432.17 5.04%

Sugar (spot) 18.12             0.21 1.17%

Rubber (spot) 299.1            17.40 6.18%

CRB Index 543.31          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.9               (0.25) (0.72%)

Yen/Dollar 144.5            (3.31) (2.24%)

Euro/Dollar 1.1                 0.03 2.30%

Dollar Index 100.9            (2.03) (1.98%)

3M US T‐Bill (%) 4.15 (0.04) (0.92%)

10Y US Yield (%) 4.42 0.09 2.16%

10 Y TH Yield (%) 1.96 0.05 2.83%

VIX Index 40.72 7.10 21.12%

Equity 10‐Apr MTD YTD

Local Institutions 1,407             (10,325)         (15,481)        

Proprietary Trading 1,653            1,581           (8,446)        

Foreign Investors 958                (6,592)           (46,459)        

Local Individuals (4,018)           15,336        70,386       

Bond 10‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 29.78 403.49 808.73         

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TIDLOR 14.40 (0.12) (3.36%)

VGI 2.06 (0.10) (2.83%)

MTC 42.75 (0.09) (1.16%)

SAWAD 28.50 (0.06) (1.72%)

SPI 63.00 (0.05) (1.56%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 69.25 9.28 15.42%

GULF 46.00 4.51 8.88%

AOT 38.75 2.87 6.90%

ADVANC 280.00 2.39 3.70%

PTTEP 103.50 1.92 6.15%
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Fundamental Research 

SCGP 

Matained 

HOLD 

TP : 13.20 Baht 

เราคาดว่ากาํไรสุทธิใน 1Q25 จะอยูท่ี่ 850 ลา้นบาท พลิกกลบัมามีกาํไรจากการขาดทุนใน 4Q24 ส่วนหน่ึงเป็นผลจาก

ยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนในประเทศไทยและตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง สาํหรบั 2Q25 เราคาดว่ากาํไรสุทธิจะฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ือง 

จากความตอ้งการท่ีเพ่ิมข้ึนในภูมิภาค โดยเฉพาะอินโดนีเซียและเวียดนามซ่ึงไม่มีวนัหยุดยาว เรามีมุมมองเชิงบวกตอ่ผล

ประกอบการใน 1H25 อยา่งไรก็ตาม เราคาดว่าจะมีความเสี่ยงเพ่ิมข้ึนในช่วงคร่ึงปีหลงัจากสงครามการคา้ ซึ่งคาดว่าจะ

ส่งผลกระทบต่อความตอ้งการกระดาษบรรจุภณัฑ์ในประเทศจีน เราคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 13.20 

บาท 

SCC 

Maintained 

HOLD 

TP: 160.00 Baht 

เราคาดว่า SCC จะรายงานกาํไรสุทธิใน 1Q25 ท่ี 652 ลา้นบาท โดยธุรกิจวสัดุก่อสรา้ง (CBM) และบรรจุภัณฑมี์การ

ฟ้ืนตัวอย่างแข็งแกร่ง ไดร้ับแรงหนุนจากความตอ้งการตามฤดูกาล ในระยะถัดไป เราคาดว่ากําไรสุทธิใน 2Q25 จะ

เพ่ิมข้ึน qoq อย่างมีนัยสาํคญั  จากผลประกอบการท่ีดีข้ึนทั้งในธุรกิจ CBM และปิโตรเคมี อย่างไรก็ตาม เราเชื่อว่าการ

ปรบัตวัดีข้ึนของส่วนต่างราคาปิโตรเคมี (petrochemical spreads) เป็นเพียงช่วงสั้นๆ เราคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคา

เป้าหมายท่ี 160.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลง (10 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลว่าการทาํสงครามการคา้ระหว่าง

สหรฐัฯ และจีนจะส่งผลใหเ้ศรษฐกิจเผชญิภาวะถดถอย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดพุ่งข้ึน (10 เม.ย.) โดยดชันีส่วนใหญ่ทาํสถิติปรบัตวัข้ึนรายวนัมากท่ีสุดนับตั้งแตปี่ 2565 หลงัจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ ประกาศเล่ือนการจดัเกบ็ภาษีตอบโตก้บัประเทศคู่คา้หลายแห่ง ส่งผลใหต้ลาด

ดีดตวัข้ึนอยา่งมาก หลงัจากท่ีเผชญิกบัแรงขายอยา่งหนักก่อนหน้าน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดพุ่งข้ึนกว่า 9% (10 เม.ย.) นับเป็นการปรบัตวัข้ึนรายวนัมากท่ีสุดอนัดบั 2 เป็น

ประวติัการณ ์ หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ ของสหรฐัฯ ตดัสินใจระงบัการเก็บภาษีนําเขา้บางรายการท่ีเคย

ประกาศไวก้บัประเทศคู่คา้ รวมถึงญี่ปุ่ น (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 3% (10 เม.ย.) โดยตลาดถกูกดดนัจากความวิตก

กงัวลว่าสงครามการคา้ท่ีทวีความรุนแรงมากขึ้ นระหว่างจีนและสหรฐัฯ จะส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจและอุป

สงคน้ํ์ามนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

““"ทรมัป์" ไม่ปฏิเสธอาจขยาย

เวลาผ่อนผนัการเก็บภาษี 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ไม่ปฏิเสธความเป็นไปไดท่ี้อาจมีการขยายเวลาระงบัการบงัคบัใชม้าตรการเรียกเก็บภาษี

ศุลกากรตอบโต ้(Reciprocal Tariff) ออกไปอีก หากครบกาํหนดเวลา 90 วนัท่ีเขาระบุไวว้านน้ี (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัยนัขณะน้ีเรียกเก็บภาษี

รวมตอ่สินคา้จีนในอตัรา 145% 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ประกาศเพ่ิมการเรียกเก็บภาษีศุลกากรต่อสินคา้นําเขา้จากจีน สู่ระดบั 125% เม่ือวานน้ี 

แต่อตัราภาษีดงักล่าวยงัไม่รวมกบัท่ีปธน.ทรมัป์เรียกเก็บภาษีในอตัรา 20% เพ่ือลงโทษจีนท่ีไม่ไดส้กดัการไหลทะลัก

ของยาเฟนทานิลเขา้สู่สหรฐัก่อนหน้าน้ี ส่งผลใหข้ณะน้ีสหรัฐเรียกเก็บภาษีศุลกากรต่อสินคา้นําเขา้จากจีนในอัตรา 

145% (อินโฟเควสท)์ 

“จีนยืนยนัลดนาํเขา้หนังฮอลลี

วูด 

ทางการจีนประกาศแผนลดการนําเขา้ภาพยนตรจ์ากสหรฐัในวนัน้ี ท่ามกลางความขดัแยง้ทางการคา้ระหว่างทั้งสอง

ประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี CPI +2.4% 

เดือนมี.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์

กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยดัชนีราคาผู ้บริโภค (CPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการใช้จ่ายของผู ้บริโภค 

ประจาํเดือนมี.ค.ในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,134            12.1          11.1         -3% 9% 4.2% 0.8% -2.1% -19.0%
   - Energy 15,191          10.2          9.6          11% 6% 4.3% -0.2% -4.8% -14.8%
   - Banking 399              7.3           6.9          22% 5% 3.1% -1.5% -3.9% -0.3%
   - Commerce 23,740          16.2          14.6         18% 11% 1.4% -1.7% -1.8% -16.3%
   - Food 9,111            10.9          10.3         -78% 6% 3.4% 1.5% 0.4% -12.7%
   - Healthcare 4,878            19.4          18.1         10% 7% 1.9% 0.9% 2.9% -13.2%
Indonesia 6,254            10.5          9.4          39% 11% 4.8% -3.9% -3.9% -11.7%
Phillipine 6,078            9.5            8.7           17% 9% 1.2% -0.1% -1.7% -6.9%
Asia
China 3,224            12.1          10.9         27% 11% 1.2% -3.5% -3.4% -3.8%
Hong Kong 20,682          9.4            8.7           4% 8% 2.1% -9.5% -10.5% 3.1%
India 73,847          19.6          16.8         11% 17% 0.0% -2.0% -4.6% -5.5%
Japan 34,609          17.3          16.1         5% 8% 9.1% -2.8% -7.8% -17.7%
Korea 2,445            8.8            7.5           30% 18% 6.6% -2.6% -3.2% 0.1%
Malaysia 1,463            13.1          12.3         1% 6% 4.5% -2.7% -3.3% -10.9%
Singapore 3,578            11.0          10.5         6% 4% 5.4% -6.5% -9.9% -5.5%
Taiwan 19,000          13.5          11.8         27% 14% 9.2% -10.8% -8.2% -17.5%
Vietnam 1,168            9.5            7.8           37% 22% 6.8% -3.5% -10.6% -7.8%
MSCI Asia Ex Japan 663              11.8          10.4         15% 13% 3.7% -6.6% -7.2% -5.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 403              8.3            8.2           -5% 1% 0.8% -6.7% -9.2% -12.5%
Coal Index 1,697            7.9            7.4           334% 7% 1.0% -3.8% -4.2% -13.8%
Chemicals Index 216              16.9          13.4         0.6063511 26% 3.4% -3.9% -5.9% -8.3%
Banks Index 199              7.9            7.3           15% 7% 2.8% -3.6% -6.3% -4.5%
Commercial Services Inde 115              17.1          14.6         26% 17% 2.5% -1.7% -2.0% -12.6%
Telecommunications Index 74                15.1          13.5         7% 11% 2.3% -2.2% -3.2% 5.5%
Transportation Index 122              10.7          8.2           -17% 31% 4.0% -2.2% -2.0% -3.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Apr 9-Apr MTD YTD 2024 2023
Thailand 28.3                   12.0                   (189)                   (1,361)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (44.6)                  (64.8)                  (337)                   (2,167)                1,154                 (353)                   
Philippines (1.9)                    -                     (85)                     (294)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (2,421)                (15,958)              (755)                   21,427               
S. Korea 300.1                 (745.9)                (5,702)                (11,011)              2,426                 10,705               
Taiwan (134.1)                (761.4)                (449)                   (18,739)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (33.3)                  13.9                   (371)                   (1,376)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Apr 9-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.52        3.44        2% 77% -20% 27% 81% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.2        61.4        6% -11% -8% -18% -17% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.4        62.6        4% -10% -8% -19% -18%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.1        62.4        -4% -10% -9% -22% -21%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% -3% -4% 2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% -3% -3% 2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.43        3.43        0% -19% -25% -17% 48% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.1        62.4        -4% -10% -9% -19% -17%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70.8        68.9        3% -13% -8% -16% -15%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5.6          7.5          -25% -30% -9% 23% 18% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 77.7        74.8        4% -10% -8% -17% -15%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.5        13.4        -7% 0% -6% -14% 0% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62.5        60.0        4% -11% -13% -12% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2.7)         (1.4)         -89% 14% -609% 69% 61% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 78.0        75.2        4% -9% -8% -15% -15%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.8        13.8        -7% 2% -8% 0% 0% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


