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คาดบรรยากาศเก็งกาํไรรายตวัยงัเป็นบวกจากทิศทางเงินบาทท่ีแข็งค่า 

ตลาดหุน้สหรัฐฯ ตอบรับเชิงลบจากการที่เฟดยังไม่มีแนวคิดท่ีจะเขา้มาพยุงตลาด: 

ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลง หลงัเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐั (Fed) เตือน

วา่ ความตึงเครียดทางการคา้อาจส่งผลกระทบต่อเป้าหมายดา้นการจา้งงานและเงินเฟ้อของ

เฟด รวมถึงส่งสญัญาณว่าเฟดยงัไม่มีแผนจะดําเนินการใด ๆ เร็ว ๆ น้ีเพื่อตอบโตค้วามไม่

แน่นอนจากนโยบายภาษีของทรมัป์ สรา้งความผิดหวงัต่อนักลงทุนท่ีคาดหวงัวา่เฟดจะเขา้มา

ช่วยบรรเทาความเสี่ยงจากตลาด โดยหุน้สหรฐัฯ ยงัถูกกดดนัเพิ่มเติมจากการท่ีทาํเนียบขาว

ออกมาตรการใหม่ จาํกดัการส่งออกชิปของ Nvidia ไปยงัจีน 

ข่าวจีนพรอ้มเจรจาอาจเป็นบวกช่วงสั้น ขณะท่ีภาพระยะยาวยงัเสี่ยงจาก ยุทธศาสตร์

ในการปิดลอ้มจีน: มีรายงานข่าวว่าจีนพรอ้มเจรจากบัสหรฐัฯ หากทําเนียบขาวแสดงท่าที

ใหค้วามเคารพกับการเจรจา ซ่ึงอาจจะช่วยจาํกัดความเสี่ยงระยะสั้น หรือทําใหต้ลาดผ่อน

คลาย อย่างไรก็ตามภาพการคา้โลกระยะยาวยงัอยู่ในความเสี่ยงจากยุทธศาสตรปิ์ดลอ้มจีน

ของสหรัฐฯ จากรายงานว่ารัฐบาลทรัมป์กําลังเตรียมใชแ้รงกดดันต่อประเทศต่าง ๆ ท่ี

ตอ้งการลดหรือขอยกเวน้ภาษีนําเขา้จากสหรฐัฯ โดยแลกเปลี่ยนกบัการท่ีประเทศเหล่าน้ัน

ตอ้งจาํกดัการคา้กบัจีน เพื่อป้องกนัไม่ใหจ้ีนหาทางเลี่ยงภาษีของสหรฐัฯ ไดส้าํเร็จ 

องคก์ารคา้โลกปรบัลดคาดการณก์ารคา้โลกปี 68 เหลือ -0.2% จากเดิม +2.9%: โดย

คาดการคา้โลกจะลดลงแรงในภูมิภาคอเมริกาเหนือ ท่ีคาดว่าจะลดลง -12.6% อย่างไรก็

ตามความเสี่ยงทางลงท่ีสาํคัญมาจากการใชภ้าษีการคา้ตอบโต ้(Reciprocal tariffs) ท่ีอาจ

ทาํใหก้ารคา้โลกหดตวัถึง -1.5% ซ่ึงจะกระทบกบัประเทศท่ีถึงพิงการส่งออกสูง 

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกาสเห็นแรงเก็งกาํไรเชิงบวกในหุน้รายตวั จากแรงซ้ือกระจายความ

เส่ียงและเงินบาทท่ีแข็งค่าขึ้ น/ การเก็ว กนง. อาจลดดอกเบี้ ยในการประชุม 30 เม.ย. / 

เก็งงบกลุ่มโรงไฟฟ้าท่ีจะดีมากในช่วงไตรมาส 2/68  อย่างไรก็ตามอาจผันผวนจากแรง

ขายทาํกาํไรกลุ่มธนาคารจากการขึ้ นเคร่ืองหมาย XD ในช่วง 2 สปัดาหน้ี์ ขณะทางพ้ืนฐาน

ยงัระวงัการลงทุนในกลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้ โดยเฉพาะ กลุ่มอาหารท่ีมีรายได้

จากสหรฐัฯ สูง และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 

แนวรบั: 1,122 แนวตา้น : 1,155 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 RATCH (29) : กลุ่มโรงไฟฟ้ามีความเสี่ยงปรบัลดประมาณการกาํไรตํา่ ขณะท่ีซื้ อขายดว้ย 

PER 7 เท่า และปันผล 6.5% ตดัขาดทุน 24 บาท 

 MTC (50) : กนง.อาจส่งสญัญาณผ่อนคลาย หรือปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุม 

30 เม.ย. ตดัขาดทุน 40.50 บาท 

 STGT (9) : ถุงมือยางและถุงมือทางการแพทยไ์ทย มีโอกาสไดป้ระโยชน์จากการข้ึนภาษี

สินคา้จีนในอตัราท่ีสูง ตดัขาดทุน 7.00 บาท 

 HANA (20): ระยะสั้นบวกจาอการผ่อนปรนการเกบ็ภาษีสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์ขณะท่ีระยะ

กลางมีโอกาสไดผ้ลบวกจากการสกดักั้นสินคา้จีนของสหรฐัฯ ตดัขาดทุน 14 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดเผยแบบจาํลอง GDPNow บ่งชี้  GDP สหรฐัหดตวั -2.2% ใน Q1/68 

- สหรฐัเผยยอดคา้ปลีก +1.4% เดือนมี.ค. สูงกว่าคาดการณ ์

- “จีน” ยอมเปิดโต๊ะเจรจา หาก “สหรฐั” ยอมรบั 4 เง่ือนไขสาํคญั 

- ผูว่้าฯ BOJ ส่งสญัญาณอาจตอ้งปรบันโยบาย หากภาษีทรมัป์กระทบศก. 

- คลงั-ธปท.จบัตาใกลช้ิดผลกระทบภาษีทรมัป์ จ่อดูแลสภาพคล่องผูส้่งออก 

- ฝ่ายคา้นเล็งยื่น ป.ป.ช.ฟันนายกฯ ขยายผล 3 ประเด็นรอ้นจากศึกซกัฟอก 

- รมว. คลงัระบุไดช้ื่อผูผ้่านเกณฑ ์Virtual Bank แลว้ 3 ราย 1) KTB (ร่วมกบั Gulf, AIS, PTT) 

2) SCB (ร่วมกบั KakaoBank & WeBank) 3) Ascend Money (CP Group) 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Utilities แนะนาํ OVERWEIGHT โดย Top Picks คือ GULF และ 

RATCH/ บทวิเคราะห ์DELTA แนะนาํ ขาย โดยปรบัลดราคาเป้าหมายลงเป็น 50 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     17 เม.ย. - ECB Interest rate decision 

     18 เม.ย.  – CN Loan Prime Rate 

     19 เม.ย.  –JP Inflation Rate (Mar) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,138.90       10.24 0.91%

SET50 730.31          3.27 0.45%

SET100 1,572.08       11.54 0.74%

FTSE SET LARGE CAP  1,324.39       1.25 0.09%

FTSE SET MID CAP  1,321.26       35.92 2.79%

FTSE SET SMALL CAP  1,618.98       44.82 2.85%

SET‐VAL (Btm) 34,662         

Mkt Cap (Btm) 14,078,360  

PER (x) 15.58

P/BV (x) 1.09

DJIA 39,669          (699.57) (1.73%)

NASDAQ 16,307          (516.01) (3.07%)

STOXX Europe 600  507                (0.97) (0.19%)

SSEC 3,276             8.34 0.26%

FTSE 8,276             26.48 0.32%

HANG SENG 21,057          (409.29) (1.91%)

NIKKEI 33,920          (347.14) (1.01%)

MSCI ASIA EX JAPAN 681               (8.35) (1.21%)

NYMEX (US $/bbl) 62.47             1.14 1.86%

Brent (US $/bbl) 65.85             1.18 1.82%

Dubai (US $/bbl) 66.05             0.46 0.70%

Newcastle coal (US $/metric t 94.25             (1.25) (1.31%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.25               (0.08) (2.46%)

Baltic dry Index 1,241             (22.00) (1.74%)

Golds (spot) 3,343             112.40 3.48%

Copper (spot) 9,171             52.02 0.57%

Sugar (spot) 17.86             0.34 1.94%

Rubber (spot) 288.0             (10.60) (3.55%)

CRB Index 537.54          1.45 0.27%

THB/Dollar 33.1              (0.46) (1.38%)

Yen/Dollar 141.9             (1.33) (0.93%)

Euro/Dollar 1.1                 0.01 1.04%

Dollar Index 99.4               (0.84) (0.83%)

3M US T‐Bill (%) 4.21 0.00 0.02%

10Y US Yield (%) 4.28 (0.06) (1.30%)

10 Y TH Yield (%) 1.97 0.00 0.00%

VIX Index 32.64 2.52 8.37%

Equity 16‐Apr MTD YTD

Local Institutions 502                (10,476)         (15,631)        

Proprietary Trading (668)               822                (9,204)          

Foreign Investors 656                (7,077)           (46,944)        

Local Individuals (489)              16,730        71,780       

Bond 16‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 397.43 860.43 1,265.67    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 66.25 (2.51) (3.64%)

SCB 113.50 (2.17) (6.58%)

KTB 21.40 (1.35) (5.31%)

PTT 31.00 (1.15) (1.59%)

CPALL 50.00 (0.72) (1.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 47.25 2.70 5.00%

SCC 151.00 0.72 5.23%

GPSC 27.75 0.69 12.35%

KBANK 154.50 0.67 2.32%

PTTEP 103.00 0.64 1.98%
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Fundamental Research 

Utilities 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Picks : GULF, RATCH 

ราคาหุน้ของบริษัทพลังงานรายใหญ่ของไทยภายใตก้ารวิเคราะห์ของเรา ปรบัตัวลดลงระหว่าง 16-48% ใน 1Q25 

สะทอ้นปัจจยัลบหลายประการ อย่างไรก็ตาม ในมุมมองของเรา ปัจจยัลบส่วนใหญ่น้ันไดถู้กสะทอ้นในราคาหุน้ไปแลว้ 

สาํหรบัแนวโน้มในอนาคต เราคาดว่าจะเห็นการฟ้ืนตัวของกาํไรอย่างแข็งแกร่งใน 2Q25 โดยไดร้บัแรงหนุนจากการ

เติบโตของความตอ้งการตามฤดูกาล การทรงตัวของค่า Ft และตน้ทุนเชื้ อเพลิงท่ีลดลง เรามองว่าแผ่นดินไหวล่าสุดและ

สงครามการคา้ส่งผลกระทบเพียงเล็กน้อย ขณะท่ียงัมีโอกาสเชิงบวกจาก M&A เรายงัคงคาํแนะนํา “OVERWEIGHT” โดย

เลือก GULF และ RATCH เป็น Top Picks 

DELTA 

Maintained 

SELL 

TP: 50.00 Baht 

เราคาดว่า DELTA จะรายงานกาํไรสุทธิใน 1Q25 ท่ี 4.0 พนัลา้นบาท ลดลง 7% yoy แต่เพ่ิมข้ึน 86% qoq การลดลง yoy

เป็นผลจาก SG&A-to-sales ท่ีสูงข้ึน และภาระภาษีท่ีเพ่ิมข้ึนจากการใช ้GMT อยา่งไรก็ตาม การเติบโตท่ีแข็งแกร่ง qoq 

มาจากอัตรากําไรขั้นต้นท่ีดีข้ึน และ SG&A-to-sales ท่ีลดลง ทั้งน้ี ยังมีความเสี่ยงต่อกําไรจากหลายปัจจัย เช่น 

มาตรการภาษีตอบโต ้การเติบโตของรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ท่ีชะลอลง และความผันผวนของตน้ทุน เรายงัคงคําแนะนํา 

“ขาย” พรอ้มปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 50.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเกือบ 700 จุด (16 เม.ย.) หลงัจากเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลาง

สหรฐัฯ (เฟด) เตือนว่าการเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มอ่อนแอลงเน่ืองจากผลกระทบของมาตรการภาษี

ศุลกากร นอกจากน้ี ตลาดยงัถกูกดดนัจากการท่ีอินวิเดีย (Nvidia) เปิดเผยว่า บริษัทไดร้บัผลกระทบจากการท่ีรฐับาล

สหรฐัฯ จาํกดัการส่งออกชปิไปยงัประเทศจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลดลง (16 เม.ย.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากกลุ่มหุน้เซมิคอนดกัเตอร ์หลงัเอเอสเอ็มแอล (ASML) ซึ่ง

เป็นผูผ้ลิตอุปกรณก์ารผลิตชิปท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลกเตือนว่า ภาษีของสหรฐัฯ เพ่ิมความไม่แน่นอนต่อแนวโน้มธุรกิจในปี 

2568 และ 2569 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลดลง (16 เม.ย.) โดยหุน้กลุ่มเซมิคอนดกัเตอรไ์ดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลเกี่ยวกบั

แนวโน้มผลกาํไร หลงัจากอินวิเดีย คอรป์ (Nvidia Corp.) บริษัทยกัษ์ใหญ่จากสหรฐัฯ คาดว่าจะมีค่าใชจ่้ายจาํนวนมาก

จากมาตรการของรฐับาลสหรฐัฯ ในการจาํกดัการส่งออกชปิไปยงัจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (16 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่าอุปทาน

น้ํามนัในตลาดโลกจะเผชญิภาวะตึงตวั หลงัจากสหรฐัฯ ออกมาตรการควํา่บาตรครัง้ใหม่ท่ีมุ่งเป้าไปท่ีการส่งออกน้ํามนั

ของอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

““ผูแ้ทนญ่ีปุ่นเตรียมเยอืน

สหรฐัฯ พุธน้ี เปิดฉากเจรจา

กาํแพงภาษี 

รัฐบาลญี่ปุ่ นเปิดเผยว่า เรียวเซ อาคาซาวะ รัฐมนตรีผูดู้แลการเจรจาประเด็นภาษีนําเขา้กับสหรัฐฯ มีกําหนดการ

เดินทางเยือนสหรฐัฯ เป็นเวลา 3 วนั โดยจะเร่ิมตั้งแต่วนัพุธน้ี (16 เม.ย.) เพ่ือเขา้ร่วมการหารือระดับรฐัมนตรีระหว่าง

สองประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

“จีน” ยอมเปิดโตะ๊เจรจา หาก 

“สหรฐั” ยอมรบั 4 เงือ่นไข

สาํคญั 

“จีน” ยอมเปิดโต๊ะเจรจา หาก “สหรฐั” รบัเง่ือนไขสาํคญั 1.เคารพ-ใหเ้กียรติมากขึ้ น 2.มีจุดยืนมัน่คง 3.ใหค้วามสาํคญั

ขอ้กงัวลมัน่คงจีน โดยเฉพาะประเด็นไตห้วนั 4.ตั้งผูแ้ทนเจรจาท่ีมีอาํนาจเต็มจาก ปธน. (การเงินธนาคาร) 

“รมว. คลงัระบุไดช้ื่อผูผ่้าน

เกณฑ ์Virtual Bank แลว้ 3 ราย 

นายพิชยั ชุณหวชริ รองนายกรฐัมนตรีและรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงั เปิดเผยว่า ธนาคารแห่งประเทศไทย 

(ธปท.) ไดส้่งรายชื่อผูผ้่านการคดัเลือกประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชยไ์รส้าขา (Virtual Bank) มาใหแ้ลว้ จาํนวน 3 ราย 

(การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,139            12.2          11.2         -3% 9% 0.9% 0.9% -1.7% -18.7%
   - Energy 15,392          10.4          9.8          10% 6% 2.0% 2.0% -3.5% -13.7%
   - Banking 393              7.1           6.8          22% 4% -1.1% -1.1% -5.5% -1.9%
   - Commerce 23,996          16.3          14.7         18% 11% 0.3% 0.3% -0.8% -15.4%
   - Food 9,225            11.0          10.4         -78% 6% 1.2% 1.2% 1.7% -11.6%
   - Healthcare 4,927            19.6          18.3         10% 7% 1.1% 1.1% 3.9% -12.3%
Indonesia 6,400            10.7          9.6          40% 11% -0.6% 2.2% -1.7% -9.6%
Phillipine 6,135            9.6            8.8           17% 9% -0.8% 0.9% -0.7% -6.0%
Asia
China 3,276            12.3          11.1         26% 11% 0.3% 1.2% -1.8% -2.3%
Hong Kong 21,057          9.6            8.8           4% 8% -1.9% 0.7% -8.9% 5.0%
India 77,044          20.4          17.5         11% 17% 0.4% 2.5% -0.5% -1.4%
Japan 33,920          17.2          15.8         4% 9% -1.0% 1.1% -4.7% -14.9%
Korea 2,447            8.9            7.5           29% 18% -1.2% 0.8% -1.2% 2.2%
Malaysia 1,477            13.3          12.5         1% 6% -0.6% 1.5% -2.4% -10.1%
Singapore 3,662            11.3          10.8         5% 5% 1.0% 4.3% -7.8% -3.3%
Taiwan 19,468          14.0          12.2         26% 15% -2.0% -0.3% -5.9% -15.5%
Vietnam 1,210            9.9            8.1           36% 21% -1.4% -1.0% -7.4% -4.5%
MSCI Asia Ex Japan 681              12.7          11.2         10% 13% -1.2% 1.2% -4.6% -3.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 419              8.7            8.5           -5% 2% 0.5% 3.3% -5.5% -8.9%
Coal Index 1,697            8.3            7.8           313% 6% 0.4% 3.5% -0.6% -10.5%
Chemicals Index 219              17.2          13.6         0.5996243 27% -0.3% 0.9% -3.6% -6.1%
Banks Index 207              8.1            7.6           15% 7% 0.5% 3.7% -2.0% -0.1%
Commercial Services Inde 117              16.3          15.5         35% 5% 0.7% 2.5% 1.5% -9.5%
Telecommunications Index 76                15.4          13.8         6% 12% -0.1% 1.0% -1.0% 7.9%
Transportation Index 126              10.9          8.9           -16% 22% 0.3% 1.6% 0.8% -0.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

16-Apr 15-Apr MTD YTD 2024 2023
Thailand 19.8                   -                     (204)                   (1,376)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (488.4)                (147.0)                (1,124)                (2,953)                1,154                 (353)                   
Philippines (0.2)                    3.6                     (78)                     (287)                   (408)                   (863)                   
India -                     793.4                 (2,419)                (15,956)              (755)                   21,427               
S. Korea (413.2)                (131.3)                (6,922)                (12,231)              2,426                 10,705               
Taiwan (707.4)                2.3                     (774)                   (19,063)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (12.1)                  8.1                     (342)                   (1,346)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 16-Apr 15-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.77        2.77        36% 7% -11% 2118% -4% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.1        65.6        1% 8% -7% -22% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.6        66.3        2% 8% -6% -18% -7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.5        61.3        2% 0% -7% -21% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% -3% -4% 2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% -3% -3% 2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.24        3.26        -1% -5% -17% -25% 78% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.5        61.3        2% 0% -7% -17% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73.8        73.1        1% 7% -6% -15% -9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.8          7.5          3% 3% 2% 286% 8% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79.4        79.4        0% 6% -7% -20% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.3        13.8        -3% -1% -6% -6% 6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.9        65.9        0% 10% -7% -13% -4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.1)         0.3          -150% 90% 67% 98% 97% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 79.6        79.8        0% 6% -5% -19% -8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.5        14.2        -4% -2% 7% 1% 8% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


