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ติดตามการปรบัประมาณการ GDP โลกและไทยของ IMF คืนน้ี  

คาดเห็นการปรับลด GDP โลกลงแรงในคืนน้ี: IMF เตรียมเปิดเผยรายงานแนวโน้ม

เศรษฐกิจ (World Economic Outlook: WEO) ฉบบัใหม่คืนน้ี (22 เม.ย.) คาดเห็นการปรับ

ลด GDP โลกและหลายประเทศลงแรง สะทอ้นความเสี่ยงของภาษีการคา้ (Tariffs) โดย

คาดการณ์ฉบับม.ค.68 IMF คาดเศรษฐกิจโลก (GDP) ปี 68 และ 69 เติบโต 3.3% และ 

3.3% โดยการเติบโตของประเทศสําคัญ ไดแ้ก่ สหรัฐฯ (2.7% / 2.1%), ยูโร (1.0% / 

1.4%), ญี่ปุ่ น (1.1% / 0.8%), จีน (4.6% / 4.5%) สําหรับประเทศไทย (2.9% / 

2.6%) ทั้งน้ีจากรายงานขององคก์ารคา้โลก (WTO) ล่าสุด (16 เม.ย.) ท่ีคาดการคา้โลกจะ

หดตัวเหลือ -0.2% (จากเดิม +2.7%) โดยเฉพาะภูมิภาคอเมริกาเหนือ ท่ีคาดว่าจะลดลง 

-12.6% ขณะท่ีปรับคาดการณ์ GDP โลกลงเหลือ 2.2% และ 2.4% (จาก 2.8% และ 

2.6%) ทําใหเ้รามองคาดการณข์อง IMF น่าจะออกมานิทศทางสอดคลอ้งกนัและเป็นลบต่อ

บรรยากาศลงทุนระยะสั้น 

หุน้ธนาคารเริ่มเห็นการปรับลดประมาณการและราคาเหมาะสม สอดคลอ้งกับท่ีเรา

แนะนาํใหร้ะวังแรงขายทาํกาํไรและการปรบัลดนํ้าหนักการลงทุนในช่วง 2-3 สปัดาห์

ท่ีผ่านมา: หุ ้นธนาคารหลักๆทยอยปรับตัวลง 4-12% ในช่วง 3 สัปดาห์ท่ีผ่านมา 

สอดคลอ้งกบัมุมมองท่ีเราเตือนใหร้ะวงัแรงขายทํากาํไรจาก 1) ความเสี่ยงการปรบัลด GDP 

กระทบสินเชื่อ (ประมาณการล่าสุดของหลายสํานักวิจัยมอง GDP ไทยเติบโตเหลือ 1.4-

1.5% จากคาดการณก่์อนหน้าท่ี 2.4-2.9%) 2) แนวโน้มปารปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายปีน้ี 

2-3 ครั้ง กดดันต่อส่วนต่างดอกเบี้ ยสุทธิ (NIM) 3) ความเสี่ยงเรื่องภาษีการคา้ ท่ีคาด

กดดนัเศรษฐกิจครึ่งปีหลงั 4) หมดข่าวดีช่วงสั้นหลงัการข้ึนเครื่องหมาย XD ในช่วงน้ี // จาก

ความเสี่ยงของการปรบัลดประมาณการกาํไรของ SET ท่ีน่าจะเกิดตามมา ทําใหเ้รามองนัก

ลงทุนอาจตอ้งเลือกหุน้ท่ีมีปัจจัยเฉพาะตัว หรืออยู่ในกลุ่มหุน้ปลอดภัยท่ีมีความเสี่ยงปรับ

ประมาณการลงจาํกดั อาทิ โรงไฟฟ้า 

ภาพรวมกลยุทธ ์การไม่ผ่าน 1,555 และปรับตัวลงตํา่ 1,140 จุด ทาํใหโ้มเมนตัมเก็ง

กาํไรโดยภาพรวมแย่ลง ขณะท่ียังไม่มีความชัดเจนการเจรจาการคา้ ทาํใหข้าดความ

ชัดเจน / อาจเลือกเก็งงบกลุ่มโรงไฟฟ้าท่ีจะดีมากในช่วงไตรมาส 2/68 / กลุ่มอาหาร

แนวโนม้ผลประกอบการดี ขณะทางพ้ืนฐานยงัระวงัการลงทุนในกลุ่มท่ีไดร้ับผลกระทบจาก

สงครามการคา้ โดยเฉพาะ กลุ่มอาหารท่ีมีรายไดจ้ากสหรฐัฯ สูง และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 

แนวรบั: 1,090-1,124 แนวตา้น : 1,155 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 PLANB (6.70): ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวั ขณะท่ีราคาหุน้ปรบัลดลงซื้ อขายแถว 

22x PER ตํา่สุดในรอบ 5 ปี ตดัขาดทุน 5 บาท 

 CK (18) : ราคาหุน้ Laggard STECON ขณะท่ีธุรกิจอิงการใชง้บและปัจจยัในประเทศท่ีไม่

เกีย่วกบัเศรษฐกิจโลกและ tariffs ตดัขาดทุน 14.80 บาท 

 RATCH (29) : กลุ่มโรงไฟฟ้ามีความเสี่ยงปรบัลดประมาณการกาํไรตํา่ ขณะท่ีซื้ อขายดว้ย 

PER 7 เท่า และปันผล 6.5% ตดัขาดทุน 24 บาท 

 MTC (50) : กนง.อาจส่งสญัญาณผ่อนคลาย หรือปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุม 

30 เม.ย. ตดัขาดทุน 40.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- “จีน” เตือนประเทศทัว่โลก หา้มทาํขอ้ตกลงการคา้ท่ีกระทบผลประโยชน์จีน พรอ้มขูต่อบโต้

ทนัที 

- "จีน" ระงบัสัง่ซื้ อถัว่เหลือง-ขา้วโพดจากสหรฐั หนัซื้ อจากบราซิลแทน ส่งผลใหค้วาม

ตอ้งการถัว่เหลืองบราซิลพุ่งสูงและกระทบราคาตลาดโลก 

- ส.ผูค้า้ปลีกไทย ส่งสญัญาณ H2/68 อ่วม รบัแรงกระแทกภาษี "ทรมัป์" 

- CPF ปรบัโครงสรา้งใหญ่ ทุ่มเงิน 3.6 หม่ืนลา้น ซื้ อหุน้ CPP จาก ITOCHU 

- "MOSHI" เดินเกมรุกตลาดคา้ปลีกในไตรมาส 1/68 ต่อเน่ือง หลงัเปิดสาขาใหม่ครอบคลุม

ทัว่ประเทศ 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : KBANK คงคาํแนะนาํ ซ้ือ แต่ปรบัราคาเป้าหมายลงเป็น 175 บาท/ 

KKP แนะนาํ ถอื เป้า 48 บาท/ SCB แนะนาํ ซ้ือ ปรบัเป้าลงเป็น 130 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     23 เม.ย. –TH-US Trade Negotiation, US Manufacturing PMI, New Home Sales 

    24 เม.ย. – US Durable Goods Orders, Existing Home Sales 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,134.71       (16.24) (1.41%)

SET50 724.16          (11.54) (1.57%)

SET100 1,559.95       (25.66) (1.62%)

FTSE SET LARGE CAP  1,308.99       (17.91) (1.35%)

FTSE SET MID CAP  1,327.31       (22.11) (1.64%)

FTSE SET SMALL CAP  1,640.37       (22.03) (1.33%)

SET‐VAL (Btm) 32,465         

Mkt Cap (Btm) 14,027,120  

PER (x) 15.52

P/BV (x) 1.09

DJIA 38,170          (971.82) (2.48%)

NASDAQ 15,871          (415.55) (2.55%)

STOXX Europe 600  506               0.00 0.00%

SSEC 3,291             14.70 0.45%

FTSE 8,276             0.00 0.00%

HANG SENG 21,395          0.00 0.00%

NIKKEI 34,280          (450.36) (1.30%)

MSCI ASIA EX JAPAN 691               1.78 0.26%

NYMEX (US $/bbl) 63.08             (1.60) (2.47%)

Brent (US $/bbl) 66.26             (1.70) (2.50%)

Dubai (US $/bbl) 66.01             (1.13) (1.68%)

Newcastle coal (US $/metric t 95.05             0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.02              (0.23) (7.06%)

Baltic dry Index 1,261             0.00 0.00%

Golds (spot) 3,424             97.13 2.92%

Copper (spot) 9,161             0.00 0.00%

Sugar (spot) 17.81             (0.12) (0.67%)

Rubber (spot) 296.0             0.70 0.24%

CRB Index 540.45          1.36 0.25%

THB/Dollar 33.1               (0.31) (0.92%)

Yen/Dollar 140.9             (1.32) (0.93%)

Euro/Dollar 1.2                 0.01 1.07%

Dollar Index 98.3              (0.95) (0.96%)

3M US T‐Bill (%) 4.20 (0.04) (0.91%)

10Y US Yield (%) 4.41 0.09 1.98%

10 Y TH Yield (%) 1.85 (0.11) (5.75%)

VIX Index 33.82 4.17 14.06%

Equity 21‐Apr MTD YTD

Local Institutions 1,612             5,350           45,461       

Proprietary Trading (395)               (1,292)           1,176            

Foreign Investors (1,193)           (10,439)       (147,911)    

Local Individuals (24)                 6,381             101,274       

Bond 21‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 229.32 1629.98 2,035.21    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 44.50 (2.70) (4.81%)

KTB 20.20 (1.24) (5.16%)

DELTA 68.00 (1.00) (1.45%)

AOT 37.25 (0.86) (1.97%)

PTTEP 100.50 (0.80) (2.43%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 12.00 0.28 0.84%

OR 12.90 0.19 1.57%

TLI 12.00 0.18 1.69%

BDMS 23.60 0.13 0.43%

CIMBT 0.64 0.11 6.67%
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Fundamental Research 

KBANK 

MAintained 

BUY 

TP: 175.00 Baht 

KBANK รายงานผลประกอบการ 1Q25 มีกาํไรสุทธิ 13.8 พนัลา้นบาท (+2% yoy, +28% qoq) ผลประกอบการออกมา

ดีกว่าท่ีเราคาดไว ้16% และดีกว่าท่ีตลาดคาดไว ้9% ผูบ้ริหารยงัคงเป้าหมายทางการเงินปี 2025 ไวต้ามเดิม อยา่งไรก็

ตาม เราไดป้รบัเพ่ิมค่าใชจ่้ายสาํรองหน้ีสูญจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัมาตรการภาษีของสหรฐัฯ ทั้งน้ี เราไดส้ะทอ้น

อตัราดอกเบี้ ยนโยบายคาดการณไ์วท่ี้ 1.5% เรายงัคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” แต่ปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 175.00 บาท 

การจ่ายเงินปันผลพิเศษจะช่วยจาํกดั downside ของราคาหุน้ KBANK ยงัคงเป็น top pick ในกลุ่มธนาคารของเรา 

KKP 

Maintained 

HOLD 

TP: 48.00 Baht 

KKP รายงานกาํไรสุทธิ 1Q25 อยูท่ี่ 1.06 พนัลา้นบาท (-30% yoy, -25% qoq) ผลประกอบการใกลเ้คียงกบัท่ีเราคาด

ไว ้แต่ตํา่กว่าท่ีตลาดคาดไว ้15% KKP สามารถลดผลขาดทุนจากการขายรถยดึลงได ้52% yoyและ 37% เqoq อยา่งไรก็

ตาม การเพ่ิมข้ึนของค่าใชจ่้ายสํารองหน้ีสูญใน 1Q25 เม่ือเทียบกับไตรมาสก่อน สรา้งความกังวล เราจึงไดป้รับเพ่ิม

ค่าใชจ่้ายสํารองหน้ีสูญเพ่ือสะทอ้นความไม่แน่นอนจากมาตรการภาษีของสหรฐัฯ ทั้งน้ี เราไดส้ะทอ้นอัตราดอกเบี้ ย

นโยบายคาดการณไ์วท่ี้ 1.5% คงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมาย 48.00 บาท 

SCB 

Maintained 

BUY 

TP: 130.00 Baht 

SCB รายงานกําไรสุทธิ 1Q25 ท่ี 12.5 พันลา้นบาท (+11% yoy, +7% qoq) ผลประกอบการเป็นไปตามท่ีเราคาดไว้

และใกลเ้คียงกบัท่ีตลาดคาดการณ ์SCB EIC ไดป้รบัลดคาดการณ ์GDP ปี 2025 เหลือ 1.5% และคาดว่าอตัราดอกเบี้ ย

นโยบายจะอยู่ท่ี 1.25% ณ สิ้ นปี ซึ่งเป็นระดับตํา่สุดในตลาด อย่างไรก็ตาม เราไดส้ะท้อนอัตราดอกเบี้ ยนโยบาย

คาดการณไ์วท่ี้ 1.5% และไดป้รบัเพ่ิมค่าใชจ่้ายสาํรองหน้ีสูญจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัมาตรการภาษีของสหรฐัฯ เรา

ยงัคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” พรอ้มปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 130.00 บาท SCB ยงัคงเป็น top pick ในกลุ่มธนาคารของ

เรา 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงอยา่งหนัก (21 เม.ย.) หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ 

เดินหน้าโจมตีเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ซึง่ทาํใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลเกี่ยวกบัการแทรกแซง

ความเป็นอิสระของเฟด นอกจากน้ี ตลาดยงัถกูกดดนัจากความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบของสงครามการคา้ (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ปิดทาํการในวนัท่ี 21 เม.ย. 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (21 เม.ย.) เน่ืองจากการแข็งค่าของสกุลเงินเยนเป็นปัจจยักดดนัหุน้กลุ่มส่งออก 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 2% (21 เม.ย.) หลงัจากมีสญัญาณบ่งชี้ ว่าการเจรจา

โครงการนิวเคลียรร์ะหว่างสหรฐัฯ และอิหร่านมีความคืบหน้า นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัถกูกดดนัจากการท่ีนักลงทุน

วิตกกงัวลว่าสงครามการคา้จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและอุปสงคน้ํ์ามนั (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“จีนเตือนประเทศทัว่โลก หา้ม

ทาํขอ้ตกลงการคา้ท่ีกระทบ

ผลประโยชนจี์น 

“จีน” เตือนประเทศทัว่โลก หา้มทําขอ้ตกลงการคา้ท่ีกระทบผลประโยชน์จีน พรอ้มขู่ตอบโตท้ันที ท่ามกลางความ

พยายามของสหรฐัในการกดดนัประเทศพนัธมิตรใหจ้าํกดับทบาทเศรษฐกิจจีน (การเงินธนาคาร) 

CPF บริษัท เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) หรือ CPF รายงานตลาดหลกัทรพัยฯ์ ว่า ขอเรียนใหท้ราบว่าท่ีประชุม

คณะกรรมการบริษัท เม่ือวนัท่ี 21 เมษายน 2568 มีมติอนุมติัให ้CPF Investment Limited บริษัทยอ่ยท่ี CPF ถือหุน้ใน

สดัสว่น 100% เขา้ซื้ อเงินลงทุนใน C.P. Pokphand Co., Ltd. หรือ CPP จาํนวน 6,017,959,308 หุน้ คิดเป็นสดัส่วน 

23.8% ของจาํนวนหุน้ท่ีจาํหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของ CPP ในมูลค่ารวม 1,100 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือประมาณ 3.6 

หม่ืนลา้นบาท จาก ITOCHU Corporation (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,135            12.2          11.2         -3% 9% -1.4% -1.4% -2.0% -19.0%
   - Energy 15,114          10.3          9.7          9% 6% -2.2% -2.2% -5.3% -15.2%
   - Banking 384              7.0           6.8          21% 4% -2.0% -2.0% -7.6% -4.1%
   - Commerce 23,978          16.3          14.7         18% 11% -1.7% -1.7% -0.9% -15.5%
   - Food 9,238            11.0          10.4         -78% 6% -1.0% -1.0% 1.8% -11.5%
   - Healthcare 4,977            19.8          18.5         10% 7% -0.3% -0.3% 5.0% -11.4%
Indonesia 6,446            10.4          9.3          45% 12% 0.1% 0.1% -1.0% -9.0%
Phillipine 6,138            9.7            8.8           16% 9% 0.1% 0.1% -0.7% -6.0%
Asia
China 3,291            12.4          11.2         26% 11% 0.4% 0.4% -1.3% -1.8%
Hong Kong 21,395          9.7            9.0           4% 8% 0.0% 0.0% -7.5% 6.7%
India 79,409          21.2          18.3         10% 16% 1.1% 1.1% 2.6% 1.6%
Japan 34,280          17.4          16.0         3% 9% -1.3% -1.4% -3.8% -14.1%
Korea 2,488            9.0            7.6           29% 18% 0.2% 0.3% 0.4% 3.8%
Malaysia 1,499            13.5          12.7         1% 6% 0.0% 0.0% -0.9% -8.7%
Singapore 3,759            11.6          11.1         -1% 4% 1.0% 1.0% -5.4% -0.7%
Taiwan 19,106          13.6          12.0         27% 14% -1.5% -1.5% -7.7% -17.1%
Vietnam 1,207            9.8            8.1           36% 22% -1.0% -1.0% -7.6% -4.7%
MSCI Asia Ex Japan 691              12.7          11.2         11% 13% 0.3% 0.3% -3.3% -1.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 429              8.9            8.7           -5% 2% 0.6% 0.4% -3.6% -7.1%
Coal Index 423              8.3            7.8           3% 6% -0.3% -0.4% -1.7% -11.5%
Chemicals Index 222              13.9          8.7           1.0174344 60% 0.8% 0.6% -2.6% -5.1%
Banks Index 210              8.4            7.9           13% 5% 0.2% -0.2% -0.8% 1.1%
Commercial Services Inde 116              16.2          15.7         35% 3% -0.4% -1.1% -0.4% -11.2%
Telecommunications Index 76                15.5          13.8         7% 12% 0.0% -0.1% -0.3% 8.6%
Transportation Index 128              11.0          9.5           -15% 15% 0.6% 0.5% 2.2% 0.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

21-Apr 18-Apr MTD YTD 2024 2023
Thailand (67.5)                  (40.0)                  (318)                   (1,490)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (40.8)                  -                     (1,205)                (3,034)                1,154                 (353)                   
Philippines (0.8)                    -                     (79)                     (288)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (1,444)                (14,981)              (755)                   21,427               
S. Korea (284.2)                (88.2)                  (7,419)                (12,728)              2,426                 10,705               
Taiwan (29.8)                  (552.3)                (1,749)                (20,039)              (19,548)              6,933                 
Vietnam 2.9                     (0.0)                    (520)                   (1,524)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Apr 18-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.64        2.86        -8% -5% -25% 8900% -43% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.0        67.1        -2% -1% -6% -21% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.1        68.1        0% 2% -5% -15% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.1        64.7        -2% 3% -6% -17% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% -3% -4% 2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% -3% -3% 2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.16        2.93        8% -11% -25% -28% 66% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.1        64.7        -2% 3% -6% -15% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.6        73.4        3% 4% -4% -9% -5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.6          6.3          52% 54% 13% 4951% 83% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 82.0        81.0        1% 4% -3% -16% -6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.0        13.8        16% 31% 12% 19% 22% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66.3        66.5        0% 2% -4% -12% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0.3          (0.6)         148% 121% 124% 104% 115% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.1        81.3        0% 2% -3% -15% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.1        14.1        7% 19% 14% 29% 4% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


