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เจรจาการคา้อาจคล่ีคลาย ช่วยหกัลา้งความกงัวลจากการปรบั GDP ของ IMF  

IMF ปรบัลด GDP โลกลง แต่ขอ้ดีคือยงัไม่คาดว่าจะเกิดเศรษฐกิจถดถอย (Recession): 

กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยคาดการณ์แนวโน้มเศรษฐกิจโลก (World 

Economic Outlook: WEO) ฉบบัล่าสุด เม.ย.68 โดยปรบัคาดการณ ์GDP โลกปี 2568-69 

ลงเหลือ 2.8% และ 3.0% (จากเดิม 3.3% และ 3.3%) โดยหลักมาจากผลของภาษีทาง

การคา้ ส่งผลใหค้าดการณข์องประเทศสาํคญัเปลี่ยนไปดงัน้ี สหรฐัฯ 1.8% และ 1.7% (จาก

เดิม 2.7% และ 2.1%), ยูโรโซน 0.8% และ 1.2% (จากเดิม 1.0% และ 1.4%), จีน 

4.0% และ 4.0% (จากเดิม 4.6% และ 4.5%) สําหรับไทย 1.8% และ 1.6% (จากเดิม 

2.9% และ 2.6%) แมก้ารปรับประมาณการลงครั้งน้ีค่อนขา้งท่ีจะแรง แต่สาเหตุท่ีตลาด

ไม่ไดต้อบรบัเชิงลบมากนัก เกิดจากคาดการณร์อบน้ียงัมองเศรษฐกิจโลกเติบโต และไม่เกิด

ภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession)  

ความกังวลขอ้พิพาทการคา้ลดลง รวมถึงทรมัป์ยืนยนัไม่มีแผนปลดประธานเฟด หนุน

การฟ้ืนตัวของบรรยากาศลงทุนระยะสั้น: ดัชนีหุน้สหรัฐฯ ทั้ง 3 ตลาดปรับตัวข้ึนราว 

2.5-2.7% หลังความกงัวลขอ้พิพาททางการคา้ลดลง จากการใหค้วามเห็นของสก็อต เบส

เซนต์ รมว.คลังสหรฐัฯ ท่ีมองว่าความขดัแยง้ดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจีนจะคลี่คลาย

ลงในไม่ชา้ พรอ้มมองว่าแมก้ารเจรจามีแนวโน้มยืดเย้ือแต่ทั้งสหรฐัฯ และจีนต่างก็ไม่คิดจะ

ปล่อยใหส้ถานการณ์เช่นน้ีดําเนินไปโดยไม่มีการเปลี่ยนแปลง นอกจากน้ีรายงานข่าวว่า

ประธานาธิปดีสหรฐัฯ ไม่มีความคิดท่ีจะปลดประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ แต่ยงัคงกดดัน

ใหมี้การรปับลดดอกเบี้ ย เป็นอีกปัจจยัท่ีหนุนการฟ้ืนตัวของหุน้สหรฐัฯ และสินทรพัยเ์สี่ยง 

ขณะท่ีการฟ้ืนตัวของดัชนีค่าเงินสหรฐัฯ ทําใหมี้แรงขายทํากาํไรทองคาํหลงัปรบัตัวข้ึนสูงสุด

แถว 3,499 เหรียญ/ออนซ ์ลงตํา่สุด 3,314 เหรียญ/ออนซ ์และเคลื่อนไหวเชา้น้ี 3,360 

เหรียญ/ออนซ ์

ภาพรวมกลยุทธ ์การไม่หลุด 1,126 ทาํให ้ทาํใหย้งัลุน้ฟ้ืนตวัข้ึนทดสอบ 1,155 เพ่ือยกกรอบ

การเล่นสู่แนวตา้น 1,200 จุด คาดหุน้หลายกลุ่มฟ้ืนตัวช่วยประคองตลาดแทนธนาคารท่ี

น่าจะเร่ิมเขา้สู่การพกั กลุ่มท่ีน่าสนใจไดแ้ก่ หุน้ปลอดภยั โรงไฟฟ้า, การแพทย,์ สื่อสาร (EGCO, 

RATCH, BDMS, BCH, BH, ADVANC, TRUE) และกลุ่มอาหาร ท่ีแนวโน้มผลประกอบการจะ

ออกมาดี โดยเฉพาะผูผ้ลิตเน้ือสตัว ์(TFG, GFPT, BTG, CPF, NSL) ขณะทางพ้ืนฐานยงัระวงัการ

ลงทุนในกลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้ โดยเฉพาะ กลุ่มอาหารท่ีมีรายไดจ้ากสหรฐัฯ 

สูง และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 

แนวรบั: 1,126 แนวตา้น : 1,155 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BDMS (25.50): กลุ่มการแพทยมี์การถือครองตํา่ ขณะท่ี Valuation ปรบัลดลงซื้ อขายแถว 

23x PER ตํา่สุดในรอบ 5 ปี ตดัขาดทุน 23 บาท 

 BTG (24) : แนวโน้มผลประกอบการกลุ่มเน้ือสตัวไ์ดผ้ลดีทั้งจากราคาไก่และหมูใน

ประเทศท่ีปรบัดีขึ้ น ขณะท่ีตน้ทุนการผลิตลดลง ตดัขาดทุน 19.30 บาท 

 RATCH (29) : กลุ่มโรงไฟฟ้ามีความเสี่ยงปรบัลดประมาณการกาํไรตํา่ ขณะท่ีซื้ อขายดว้ย 

PER 7 เท่า และปันผล 6.5% ตดัขาดทุน 24 บาท 

 MTC (50) : กนง.อาจส่งสญัญาณผ่อนคลาย หรือปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายในการประชุม 

30 เม.ย. ตดัขาดทุน 40.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เฟดริชมอนดเ์ผยดชันีภาคการผลิตตํา่กว่าคาดในเดือนเม.ย. 

- บอรด์ไตรภาคี ยงัไม่เคาะข้ึนค่าแรง 400 บาท นัดประชุมอีกครั้งพ.ค. น้ี 

- ครม.ไฟเขียว ‘สมชยั สจัจพงษ์‘ อดีตปลดัคลงั นัง่ประธานบอรด์แบงกช์าติ แทน 'ปรเมธี 

วิมลศิริ' ซึ่งหมดวาระตั้งแต่ 16 มกราคมท่ีผ่านมา 

- “หวัเว่ย เทคโนโลยสี”์ เตรียมส่งมอบชิป AI 910C รบัดีมานดใ์นจีน หลงัสหรฐัคุมเขม้ชปิ 

Nvidia 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BDMS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 33 บาท/ CPN แนะนาํ ซ้ือ เป้า 70 บาท/ 

PTTGC แนะนาํ ซ้ือ เป้า 21 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     23 เม.ย. –Manufacturing PMI, New Home Sales 

    24 เม.ย. – US Durable Goods Orders, Existing Home Sales/ ตวัเลขการส่งออกไทย (Mar) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%

SET 1,144.05       9.34 0.82

SET50 730.20         6.04 0.83

SET100 1,573.45       13.50 0.87

FTSE SET LARGE CAP  1,314.67       5.68 0.43

FTSE SET MID CAP  1,348.22       20.91 1.58

FTSE SET SMALL CAP  1,655.18       14.81 0.90

SET‐VAL (Btm) 35,686         

Mkt Cap (Btm) 14,143,330  

PER (x) 15.65

P/BV (x) 1.10

DJIA 39,187          1016.57 2.66

NASDAQ 16,300         429.52 2.71

STOXX Europe 600  508                1.29 0.25

SSEC 3,300            8.32 0.25

FTSE 8,329             52.94 0.64

HANG SENG 21,562         167.18 0.78

NIKKEI 34,221          (59.32) (0.17%

MSCI ASIA EX JAPAN 691               0.20 0.03

NYMEX (US $/bbl) 64.31             1.23 1.95

Brent (US $/bbl) 67.44             1.18 1.78

Dubai (US $/bbl) 66.01            0.00 0.00

Newcastle coal (US $/metric t 93.90             (1.15) (1.21%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.01              (0.01) (0.30%

Baltic dry Index 1,261             0.00 0.00

Golds (spot) 3,381            (43.35) (1.27%

Copper (spot) 9,352             191.50 2.09

Sugar (spot) 17.99            0.18 1.01

Rubber (spot) 291.9             (4.10) (1.39%

CRB Index 545.55         5.10 0.94

THB/Dollar 33.5               0.38 1.15

Yen/Dollar 141.6             0.71 0.50

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.82%

Dollar Index 98.9               0.64 0.65

3M US T‐Bill (%) 4.20 (0.00) (0.02%

10Y US Yield (%) 4.40 (0.01) (0.22%

10 Y TH Yield (%) 1.88 0.03 1.67

VIX Index 30.57 (3.25) (9.61%

Equity 22‐Apr MTD YT

Local Institutions 1,612             5,350             45,46         

Proprietary Trading (395)               (1,292)           1,17            

Foreign Investors (1,193)          (10,439)       (147,91    

Local Individuals (24)                 6,381             101,274       

Bond 22‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 85.65 1715.63 2,120.8      

Laggers Price Impact Indx Chg (%

PTT 30.50 (0.57) (0.81%

HMPRO 8.55 (0.37) (3.93%

BBL 142.00 (0.23) (1.05%

SCB 112.00 (0.14) (0.44%

KTB 20.10 (0.11) (0.50%

Leaders Price Impact Indx Chg (%

DELTA 69.25 1.25 1.84

GULF 45.50 1.20 2.25

CPALL 50.75 0.72 2.01

GPSC 30.75 0.45 6.96

BTS 5.05 0.43 6.99
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Fundamental Research 

BDMS 

MAintained 

BUY 

TP: 33.00 Baht 

คาด BDMS จะรายงานกาํไรสุทธิท่ี 4.3 พนัลา้นบาท ใน 1Q25 (+6.7% yoy, +0.3% qoq) โดยมีปัจจยัหลักมาจากการ

เติบโตท่ีดีข้ึนของผูป่้วยชาวไทย และการเติบโตท่ีแข็งแกร่งของผูป่้วยต่างชาติ โดยเฉพาะจากประเทศจีนและตะวนัออก

กลาง อยา่งไรก็ตาม เหตุการณแ์ผ่นดินไหวในเมียนมาอาจส่งผลใหป้ริมาณผูป่้วยจากเมียนมาชะลอตวัในระยะสั้น แต่เรา

คาดว่าจะมีความตอ้งการท่ีสะสมอยูซ่ึ่งอาจช่วยหนุนกาํไรของ BDMS ใน 3Q25 และ 4Q25 ได ้คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ย

ราคาเป้าหมายท่ี 33.00 บาท 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP: 79.60 Baht 

คาด CPN จะรายงานกาํไรสุทธิท่ี 4.2 พนัลา้นบาท ใน 1Q25 (ทรงตัว yoy, +7% qoq) โดยเราคาดว่าธุรกิจใหเ้ช่าและ

บริการจะยงัคงมแข็งแกร่งอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีธุรกิจท่ีอยู่อาศัยน่าจะเห็นการโอนกรรมสิทธ์ิลดลงอย่างมาก เรายงัคง

ประมาณการกาํไรไวเ้ชน่เดิม โดยคาดว่า CPN จะสามารถทาํกาํไรสูงสุดเป็นประวติัการณใ์นปี 2025 คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” 

ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 79.60 บาท 

PTTGC 

Maintained 

BUY 

TP: 21.00 Baht 

เราคาดว่า PTTGC จะรายงานผลขาดทุนสุทธิท่ี 2.7 พันลา้นบาท ใน 1Q25 โดยขาดทุนลดลงจาก 4Q24 ไดร้ับแรง

สนับสนุนจากผลการดาํเนินงานท่ีดีข้ึนในธุรกิจโรงกลัน่ สายโอเลฟินส ์และ Allnex โดยสายโอเลฟินสไ์ดร้บัประโยชน์จาก

สดัส่วนการใชว้ตัถุดิบเอเทนท่ีเพ่ิมข้ึน ซึ่งช่วยลดแรงกดดนัต่อส่วนต่างราคาโอเลฟินส ์แมย้งัเผชิญกบัความทา้ทายดา้น

อุปสงคแ์ละอุปทาน ในระยะขา้งหน้า เราคาดว่ากาํไรใน 2Q25 จะฟ้ืนตวั qoq จากการฟ้ืนตวัของส่วนต่างราคาโอเลฟินส ์

คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 21.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนอยา่งแข็งแกร่ง (22 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนคลายความ

กงัวลเกี่ยวกบัสงครามการคา้ หลงัจากสก็อตต ์เบสเซนต ์รฐัมนตรีคลงัของสหรฐัฯ ไดแ้สดงความเชื่อมัน่ว่าความขดัแยง้

ดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีนจะคล่ีคลายลงในไม่ชา้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย 22 เม.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มการเงินและหุน้ลอรีอลั (L'Oreal) หลงัประกาศผล

ประกอบการดีเกินคาด แมว่้าความเชื่อมัน่ในตลาดยงัเปราะบาง หลงัประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ วิจารณ์

นายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดโดยเคล่ือนไหวในกรอบแคบ (22 เม.ย.) โดยหุน้กลุ่มเซมิคอนดกัเตอรป์รบัตวัลงตาม

ทิศทางหุน้กลุ่มเดียวกนัในตลาดสหรฐัฯ แต่นิกเกอิยงัคงไดแ้รงหนุนจากคาํสัง่ซื้ อหุน้ท่ีอ่อนไหวต่ออุปสงค์

ภายในประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (22 เม.ย.) หลงัจากสหรฐัฯ ประกาศควํา่อิหร่านรอบใหม่ 

นอกจากน้ี การพุ่งข้ึนของตลาดหุน้ยงัเป็นปัจจยัหนุนนบรรกาศการซื้ อขายในตลาดน้ํามนัใหคึ้กคกัขึ้ นดว้ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“IMF หัน่คาดการณ ์GDP โลก

เหลอื 2.8% ปีน้ี 

กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยรายงานแนวโน้มเศรษฐกิจโลก (WEO) ในวนัน้ี (22 เม.ย.) โดยคาดว่า 

เศรษฐกิจโลกจะมีการขยายตวั 2.8% และ 3.0% ในปี 2568 และ 2569 ตามลาํดบั จากเดิมท่ีคาดการณใ์นเดือนม.ค.ท่ี

ระดับ 3.3% สาํหรบัปี 2568 และ 2569 โดยไดร้บัผลกระทบจากมาตรการเรียกเก็บภาษีศุลกากรของสหรฐั (การเงิน

ธนาคาร) 

 ครม.ไฟเขยีว ‘สมชยั สจัจพงษ์

‘นัง่ประธานบอรด์แบงกช์าต ิ

นายพิชยั ชุณหวชิร รองนายกรฐัมนตรีและ รมว.คลงั เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) วนัน้ี (22 เม.ย.) มีมติ

เห็นชอบแต่งตั้ง นายสมชัย สัจจพงษ์ อดีตปลัดกระทรวงการคลัง ดํารงตําแหน่งประธานคณะกรรมการธนาคารแห่ง

ประเทศไทย (ธปท.) คนใหม่ แทนท่ี นายปรเมธี วิมลศิริ ท่ีหมดวาระการรกัษาการลงเม่ือวนัท่ี 16 ม.ค. 68 ท่ีผ่านมา 

(ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,144            12.3          11.3         -4% 9% 0.8% -0.6% -1.2% -18.3%
   - Energy 15,278          10.4          9.8          9% 6% 1.1% -1.1% -4.2% -14.3%
   - Banking 383              7.1           6.8          20% 4% -0.3% -2.2% -7.9% -4.4%
   - Commerce 24,232          16.5          14.9         18% 11% 1.1% -0.6% 0.2% -14.6%
   - Food 9,289            11.1          10.5         -78% 6% 0.6% -0.4% 2.4% -11.0%
   - Healthcare 5,007            19.9          18.6         10% 7% 0.6% 0.3% 5.6% -10.9%
Indonesia 6,538            10.5          9.5          46% 11% 1.4% 1.6% 0.4% -7.7%
Phillipine 6,146            9.7            8.9           16% 9% 0.1% 0.2% -0.6% -5.9%
Asia
China 3,300            12.4          11.2         26% 11% 0.3% 0.7% -1.1% -1.6%
Hong Kong 21,562          9.8            9.1           4% 8% 0.8% 0.8% -6.7% 7.5%
India 79,596          21.4          18.7         10% 14% 0.2% 1.3% 2.8% 1.9%
Japan 34,221          17.4          16.0         3% 9% -0.2% 0.8% -1.7% -12.3%
Korea 2,487            9.0            7.6           28% 19% -0.1% 1.0% 1.1% 4.5%
Malaysia 1,486            13.4          12.6         1% 6% -0.9% -0.9% -1.8% -9.5%
Singapore 3,795            11.7          11.2         -1% 4% 1.0% 2.0% -4.5% 0.2%
Taiwan 18,793          13.4          11.8         27% 14% -1.6% -3.1% -9.2% -18.4%
Vietnam 1,197            9.7            8.0           37% 22% -0.8% -1.8% -8.4% -5.5%
MSCI Asia Ex Japan 691              12.7          11.3         11% 13% 0.0% 0.3% -3.2% -1.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 430              9.0            8.7           -6% 3% 0.2% 0.8% -3.2% -6.8%
Coal Index 424              8.3            7.8           2% 6% 0.4% 0.1% -1.2% -11.1%
Chemicals Index 222              13.9          8.3           1.0063114 67% 0.0% 0.9% -2.4% -4.8%
Banks Index 212              8.4            8.0           13% 6% 0.7% 1.2% 0.5% 2.4%
Commercial Services Inde 116              16.2          15.9         35% 2% -0.1% -0.4% 0.3% -10.6%
Telecommunications Index 77                15.5          13.9         6% 12% 0.5% 0.4% 0.1% 9.1%
Transportation Index 128              11.0          9.6           -15% 15% 0.4% 0.9% 2.6% 1.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

22-Apr 21-Apr MTD YTD 2024 2023
Thailand 3.7                     (67.5)                  (314)                   (1,486)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 7.2                     (40.8)                  (1,197)                (3,027)                1,154                 (353)                   
Philippines (0.7)                    (0.8)                    (79)                     (289)                   (408)                   (863)                   
India -                     205.4                 (1,239)                (14,776)              (755)                   21,427               
S. Korea (179.4)                (284.2)                (7,634)                (12,943)              2,426                 10,705               
Taiwan (38.5)                  (29.8)                  (1,788)                (20,077)              (19,548)              6,933                 
Vietnam 19.5                   2.9                     (500)                   (1,504)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 22-Apr 21-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.04        2.64        15% -19% -3% 722% -37% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.0        66.0        0% 1% -8% -20% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.0        68.1        1% 4% -5% -14% -7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.3        63.1        2% 5% -6% -15% -9%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% -3% -4% 2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% -3% -3% 2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.10        3.16        -2% -5% -21% -21% 52% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.7        62.4        2% 5% -6% -13% -7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.8        75.6        0% 4% -6% -9% -5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.8          9.6          3% 31% 14% 809% 108% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 82.3        82.0        0% 4% -5% -15% -7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.2        16.0        1% 18% 11% 13% 27% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66.8        66.3        1% 1% -5% -11% -8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0.8          0.3          168% 194% 155% 111% 129% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.4        81.1        0% 2% -5% -15% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.4        15.1        2% 8% 10% 17% 7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


