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ติดตามประมาณการทางเศรษฐกิจของ สศค. (28 เม.ย.) และธปท. (30 เม.ย.) 

ตลาดหุน้สหรัฐฯ เขา้สู่ช่วงประกาศผลประกอบการเต็มตวั: นักลงทุนหันเหความสนใจ

จากประเด็นภาษีการคา้มายงัการประกาศผลประกอบการและการใหค้าดการณ์แนวโน้ม

ธุรกิจในช่วงถัดไป ซ่ึงสปัดาหน้ี์มีบริษัทขนาดใหญ่ท่ีจะประกาศผลประกอบการท่ีตอ้งจับตา 

ไดแ้ก่ 30 เม.ย. MSFT, META , QCOM / 1 พ.ค. AAPL, AMZN, LLY, MA // ปัจจยัท่ีตอ้งจบั

ตาและอาจส่งผลกระทบกบัผลประกอบการหลายบริษัทในธุรกิจคา้ปลีกและโฆษณา ไดแ้ก่ 

การยกเลิกการยกเวน้ภาษีนําเขา้สินคา้ท่ีมีขนาดหรือมูลค่าไม่มาก ซ่ึงกําหนดอยู่ท่ี 800 

เหรียญฯ/คน/วัน (de minimis) ต่อสินคา้ท่ีมีแหล่งกําเนิดจากจีนและฮ่องกง อาจส่งผล

กระทบต่อผูท้ําธุรกิจคา้ปลีกในแพลคฟอรม์ต่างๆ และรวมไปถึงกระทบต่อรายไดโ้ฆษณาท่ี

ผ่านทางบริษัทสื่อสงัคมหรือเครื่องมือคน้หาอย่าง GOOG และ META ซ่ึงการเริ่มจดัเก็บภาษี

ดงักล่าวสาํหรบัสินคา้จากจีนและฮ่องกง จะมีผลเริ่มตน้ 2 พ.ค.น้ี 

ในประเทศติดตามการปรบัลดคาดการณท์างเศรษฐกิจของ สศค. และธปท.: ผลกระทบ

จากแผ่นดินไหว และการเก็บภาษีการคา้ตอบโตข้องสหรัฐฯ กับประเทศต่างๆ รวมไปถึง

นโยบายปิดลอ้มทางการคา้ต่อจีน มีแนวโมกระทบต่อปริมาณการคา้โลก และรวมไปถึง

เศรษฐกิจประเทศคู่ค่าและจาํวนนักท่องเท่ียว เป็นความเสี่ยงต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจปี 

2568 ในสปัดาหน้ี์หน่วยงานรฐัท่ีสาํคญั 2 แห่ง มีแนวโน้มเปิดเผยประมาณการเศรษฐกิจ

ฉบบัใหม่ ไดแ้ก่ สาํนักงาเศรษฐกิจการคลงั (สศค.) วนัท่ี 28 เม.ย. และธาคารแห่งประเทศ

ไทย (ธปท.) วนัท่ี 30 เม.ย. ซ่ึงประมาณการ GDP ปี 2568 เดิมของทั้งสองหน่วยงาอยู่ท่ี 

3.0% และ 2.9% ตามลําดับ โดยคาดรประมาณการใหม่ จะอยู่ในช่วง 1.5%+/- หาก

ประมาณการใหม่ตํา่กว่าระดับดังกล่าวมาก อาจสรา้งแรงกระเพื่อมหรือความกังวลใหก้ับ

ตลาดและนักลงทุนได ้

ภาพรวมกลยุทธ์ ยงัลุน้ฟ้ืนตวัผ่าน 1,160 เพ่ือยกกรอบการเล่นสู่แนวตา้น 1,200+/- จุด 

แต่หากหลุด 1,140 ควรชะลอการเก็งกาํไรระยะสั้น หุน้ปลอดภัย โรงไฟฟ้า, การแพทย,์ 

สื่อสาร (EGCO, RATCH, BDMS, BCH, BH, ADVANC, TRUE) และกลุ่มอาหาร ท่ีแนวโน้มผล

ประกอบการจะออกมาดี โดยเฉพาะผูผ้ลิตเน้ือสัตว์ (TFG, GFPT, BTG, CPF, NSL) ขณะทาง

พ้ืนฐานยงัระวงัการลงทุนในกลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้ โดยเฉพาะ กลุ่มอาหารท่ี

มีรายไดจ้ากสหรฐัฯ สูง และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 

แนวรบั: 1,145 แนวตา้น : 1,169 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 OSP (18.50): แนวโน้มผลประกอบการผ่านช่วงแยสุ่ดไปแลว้และกาํลงัฟ้ืนตวั สะทอ้น

ผ่าน GPM ท่ีฟ้ืนตวัดีขึ้ นต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 14.20 บาท 

 NSL (36) : แนวโน้มผลประกอบการแข็งแกร่งต่อเน่ืองในไตรมาส 1 ทั้งจากการขยาย

สาขาของ 7-11 และเปิดตวัสินคา้ใหม่ ตดัขาดทุน 30 บาท 

 RATCH (29) : กลุ่มโรงไฟฟ้ามีความเสี่ยงปรบัลดประมาณการกาํไรตํา่ ขณะท่ีซื้ อขายดว้ย 

PER 7 เท่า และปันผล 6.5% ตดัขาดทุน 24 บาท 

 SAMART (8) : ผลการดาํเนินงานปกติแข็งแกร่ง และมีทิศทางฟ้ืนตวัทั้งปี จากการประมูล

โครงการต่างๆ ตดัขาดทุน 6.70 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัฯ-อินเดียเร่งเจรจาภาษี ครอบคลุมสินคา้เกษตร-แร่ธาตุสาํคญั 

- ทรมัป์-เซเลนสกีพบปะพูดคุยท่ีกรุงโรม หนุนความหวงัยุติสงครามรสัเซยี-ยเูครน 

- ทรมัป์โวใกลบ้รรลุขอ้ตกลงภาษีกบัญี่ปุ่ น เตรียมเดินหน้าเจรจารอบสอง 

- แบงกช์าติจีนเร่งอดัฉีดสภาพคล่อง 8.23 หม่ืนลา้นดอลล ์ ครั้งใหญ่สุดในรอบ 4 เดือน 

รบัมือผลกระทบภาษีสหรฐั 

- ไทยเตรียมเปิดระบบ TDAC ใหต้า่งชาติลงทะเบยีนเขา้-ออกประเทศล่วงหน้า 1 พ.ค. 

- DELTA ปิดบ.ยอ่ยในฮงัการี เศรษฐกิจผนัผวนกระทบแผนลงทุน 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : DELTA แนะนาํ ขาย เป้า 50 บาท/ PLANB แนะนาํ ซ้ือ เป้า 7.70 

บาท/ SPALI แนะนาํ ถือ เป้า 18.20 บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    29 เม.ย. – US JOLTs Job Openings (Mar) 

     30 เม.ย. – CN NBS Manufacturing PM (Apr)/ US PCE (Mar) 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,159.00      12.14 1.06%

SET50 741.52          9.00 1.23%

SET100 1,596.72      19.04 1.21%

FTSE SET LARGE CAP  1,324.37      10.34 0.79%

FTSE SET MID CAP  1,358.75      10.46 0.78%

FTSE SET SMALL CAP  1,682.29      14.42 0.86%

SET‐VAL (Btm) 33,121         

Mkt Cap (Btm) 14,327,960 

PER (x) 15.87

P/BV (x) 1.11

DJIA 40,114          20.10 0.05%

NASDAQ 17,383          216.90 1.26%

STOXX Europe 600  520                1.84 0.35%

SSEC 3,295            (2.23) (0.07%)

FTSE 8,415            7.81 0.09%

HANG SENG 21,981          70.98 0.32%

NIKKEI 35,706          666.59 1.90%

MSCI ASIA EX JAPAN 705                2.85 0.41%

NYMEX (US $/bbl) 63.02            0.23 0.37%

Brent (US $/bbl) 66.87            0.32 0.48%

Dubai (US $/bbl) 65.39            (0.39) (0.59%)

Newcastle coal (US $/metr 93.75            (0.05) (0.05%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.94               0.01 0.24%

Baltic dry Index 1,373            20.00 1.48%

Golds (spot) 3,320            (29.71) (0.89%)

Copper (spot) 9,376            (22.52) (0.24%)

Sugar (spot) 18.18            0.26 1.45%

Rubber (spot) 283.8            (4.20) (1.46%)

CRB Index 551.09          1.89 0.34%

THB/Dollar 33.5               0.11 0.34%

Yen/Dollar 143.7            1.04 0.73%

Euro/Dollar 1.1                 (0.00) (0.22%)

Dollar Index 99.5               0.09 0.09%

3M US T‐Bill (%) 4.22 0.05 1.16%

10Y US Yield (%) 4.24 (0.08) (1.84%)

10 Y TH Yield (%) 1.90 (0.04) (1.86%)

VIX Index 24.84 (1.63) (6.16%)

Equity 25‐Apr MTD YTD

Local Institutions 1,644            (6,140)           (11,296)       

Proprietary Trading 205                (67)                 (10,093)       

Foreign Investors (1,876)           (17,570)        (57,437)       

Local Individuals 28                  23,777          78,826         

Bond 25‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (64.43) 1952.50 2,357.74     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 277.00 (0.72) (1.07%)

TTB 1.77 (0.31) (2.21%)

TISCO 96.50 (0.23) (3.50%)

KTB 20.80 (0.22) (0.95%)

SCB 116.00 (0.14) (0.43%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 82.00 6.52 8.61%

GULF 45.50 0.90 1.68%

BDMS 23.50 0.64 2.17%

PTT 30.50 0.57 0.83%

PTTEP 100.00 0.48 1.52%
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Fundamental Research 

DELTA 

Maintained 

SELL 

TP: 50.00 Baht 

DELTA รายงานกาํไรสุทธิ 1Q25 ท่ี 5.5 พนัลา้นบาท (+27% yoy, +155% qoq) ผลประกอบการสูงกว่าท่ีเราคาดไวถึ้ง 

37% และ 32% เน่ืองจาก: 1) อตัรากาํไรขั้นตน้สูงกว่าคาด, 2) SG&A-to-sales ตํา่กว่าคาด, 3) ภาษีตํา่กว่าคาด, และ 

4) มีกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียน อตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยสาํคญัเป็น 25.6% จากโครงสรา้งผลิตภณัฑ ์ส่วน

SG&A-to-sales ลดลงอย่างมีนัยสําคัญ qoq จากการลดตน้ทุนต่าง ๆ เราคงคําแนะนํา “ขาย” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 

50.00 บาท  

PLANB 

Maintained 

BUY 

TP: 7.70 Baht 

คาดว่ากาํไรสุทธิของ PLANB ใน 1Q25 จะทรงตวั yoy แต่ลดลงqoq เน่ืองจากปัจจยัฤดูกาลของธุรกิจสื่อโฆษณานอกบา้น 

รายไดค้าดว่าจะเติบโต yoy โดยไดร้บัแรงหนุนจากธุรกิจการตลาดแบบมีส่วนร่วม โดยเฉพาะธุรกิจมวย เราคงมุมมองเชิง

บวกต่อปี 2025 จากดีลใหม่ๆ ท่ีจะเกิดข้ึน อย่างไรก็ตาม เรายงัคงมีท่าทีระมดัระวงัมากข้ึนจากแนวโน้มเศรษฐกิจมห

ภาค เราคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 7.70 บาท  

SPALI 

Maintained 

HOLD 

TP: 18.20 Baht 

เราคาดว่า SPALI จะรายงานผลประกอบการท่ีอ่อนแอใน 1Q25 โดยมีกาํไรสุทธิประมาณ 475 ลา้นบาท (–23% yoy, –

76% qoq) โดยถูกกดดันหลกัจากแรงส่งในการโอนท่ีชะลอลง เน่ืองจาก Backlog ท่ีลดลงและความตอ้งการท่ีซบเซา แม้

เราคาดว่ากําไรจะฟ้ืนตัว qoq ใน 2Q25 แต่แรงส่งของยอดขายล่วงหน้ายงัคงเผชิญกับอุปสรรคหลายดา้น การบรรลุ

เป้าหมายทั้งยอด presales และการโอนในปี 2025 ยงัคงเป็นเร่ืองทา้ทาย เราคงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 

18.20 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (25 เม.ย.) และปิดเพ่ิมข้ึนในรอบสปัดาหน้ี์ หลงันักลงทุนประเมินผล

ประกอบการ และจบัตาสญัญาณการคล่ีคลายความตึงเครียดดา้นการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (25 เม.ย.) ท่ีระดบัสงูสุดในรอบ 3 สปัดาห ์และทาํสถิติบวกติดต่อกนัเป็นสปัดาหท่ี์ 2 โดยได้

แรงหนุนจากสญัญาณการผ่อนคลายความตึงเครียดทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีน ซึ่งกระตุน้ใหนั้กลงทุนหนัมา

ลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งมากข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวทะยานข้ึนต่อเน่ืองเป็นวนัท่ีสามโดยปิดตลาด (25 เม.ย.) บวกไปเกือบ 2% แตะระดบั

สูงสุดนับตั้งแต่วนัท่ี 2 เม.ย. โดยไดปั้จจยัหนุนสาํคญัมาจากความหวงัว่า ความขดัแยง้ทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจีน

จะคล่ีคลายลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (25 เม.ย.) แตย่งัคงลดลงในรอบสปัดาหน้ี์ เน่ืองจากตลาด

กงัวลว่าจะมีปริมาณน้ํามนัลน้ตลาด และยงัไม่แน่ใจเกีย่วกบัการเจรจาเร่ืองภาษีระหว่างสหรฐัฯ กบัจีน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ทรมัป์เผยสงครามใกลจ้บ 

รสัเซียยูเครนจอ่บรรลขุอ้ตกลง

สนัติภาพ 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ของสหรฐัฯ กล่าวว่า รสัเซียและยูเครนใกลจ้ะบรรลุขอ้ตกลงสนัติภาพ หลังจากทูตพิเศษ

ของเขาไดเ้ขา้พบกบัประธานาธิบดีวลาดิเมียร ์ปูตินของรสัเซียท่ีกรุงมอสโก พรอ้มเรียกรอ้งใหท้ั้งสองประเทศเปิดการ

เจรจาระดบัสูงเพ่ือยุติสงคราม (อินโฟเควสท)์ 

“แบงกช์าติจีน” เร่งอดัฉีด

สภาพคลอ่ง 8.23 หม่ืน

ลา้นดอลล ์

แบงกช์าติจีน เดินหน้าปล่อยสินเชื่อระยะกลาง 8.23 หม่ืนลา้นดอลล์ รกัษาสภาพคล่องในระบบการเงิน ท่ามกลางแรง

กดดนัจากภาษีสหรฐั พรอ้มส่งสญัญาณนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,159            12.5          11.5         -4% 9% 1.1% 0.0% 0.1% -17.2%
   - Energy 15,271          10.5          9.8          9% 6% 1.2% 0.0% -4.3% -14.3%
   - Banking 386              7.2           6.9          19% 4% -0.6% 0.0% -7.1% -3.6%
   - Commerce 24,091          16.5          14.8         17% 11% 0.7% 0.0% -0.4% -15.1%
   - Food 9,526            11.2          10.7         -78% 5% 0.7% 0.0% 5.0% -8.7%
   - Healthcare 4,933            19.6          18.3         10% 7% 1.1% 0.0% 4.0% -12.2%
Indonesia 6,679            10.8          9.7          45% 11% 1.0% 0.0% 2.6% -5.7%
Phillipine 6,269            9.9            9.0           16% 9% 1.8% 0.0% 1.4% -4.0%
Asia
China 3,295            11.2          8.4           40% 34% -0.1% 0.0% -1.2% -1.7%
Hong Kong 21,981          10.0          9.2           4% 8% 0.3% 0.0% -4.9% 9.6%
India 79,213          21.2          18.7         10% 14% -0.7% 0.0% 2.3% 1.4%
Japan 35,706          18.2          16.8         3% 9% 1.9% 0.7% 0.9% -9.9%
Korea 2,546            9.1            7.8           30% 17% 1.0% 0.3% 3.0% 6.5%
Malaysia 1,509            13.6          12.7         1% 6% 0.2% 0.0% -0.3% -8.1%
Singapore 3,824            11.8          11.3         -1% 4% -0.2% 0.0% -3.7% 1.0%
Taiwan 19,873          14.2          12.5         26% 14% 2.0% 0.0% -4.0% -13.7%
Vietnam 1,229            10.1          8.2           35% 22% 0.5% 0.0% -5.9% -3.0%
MSCI Asia Ex Japan 705              13.0          11.5         11% 12% 0.4% 0.0% -1.2% 0.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 430              9.1            8.7           -7% 4% 0.1% -0.2% -3.3% -6.9%
Coal Index 423              8.6            8.0           -1% 7% -0.6% -0.1% -1.6% -11.4%
Chemicals Index 225              14.2          10.7         0.9984396 32% 0.4% 0.5% -0.8% -3.3%
Banks Index 213              8.5            8.0           13% 5% -0.4% 0.3% 1.0% 3.0%
Commercial Services Inde 117              16.3          15.4         35% 6% 0.6% -0.2% 0.3% -10.6%
Telecommunications Index 77                15.5          13.8         7% 12% -0.1% 0.1% 0.3% 9.3%
Transportation Index 127              10.8          9.5           -14% 14% 0.0% 0.1% 1.8% 0.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

25-Apr 24-Apr MTD YTD 2024 2023
Thailand (56.0)                  (62.6)                  (518)                   (1,690)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 10.3                   (30.6)                  (1,232)                (3,062)                1,154                 (353)                   
Philippines 6.3                     (5.2)                    (81)                     (290)                   (408)                   (863)                   
India -                     634.5                 91                      (13,446)              (755)                   21,427               
S. Korea 479.4                 (0.4)                    (7,338)                (12,625)              2,426                 10,705               
Taiwan 527.2                 (162.9)                (543)                   (18,832)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (22.6)                  22.6                   (503)                   (1,508)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Apr 24-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.51        4.06        11% 71% 43% 104% -14% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.4        65.8        -1% -3% -11% -21% -12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.5        67.3        0% -1% -8% -14% -11%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.0        63.6        1% -1% -8% -15% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% -3% -4% 2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% -3% -3% 2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.71        2.87        -6% -8% -31% -29% 40% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.0        62.8        0% -2% -8% -13% -10%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.6        76.2        1% 4% -6% -9% -3%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.2        10.4        8% 78% 34% 908% 133% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 81.3        81.9        -1% 0% -6% -14% -6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.0        16.1        -1% 15% 22% 33% 30% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 67.3        67.2        0% 1% -5% -10% -7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2.0          1.4          42% 407% 173% 126% 199% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.4        81.0        1% 0% -6% -13% -8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.0        15.2        5% 13% 24% 43% 10% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


