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Pluk Phak Praw Rak Mae (OKJ) 

1Q25 Result Preview: แนวโนม้กาํไรสุทธิฟ้ืนตวัทัง้ yoy และ qoq 

เราคาดกาํไรสุทธิใน 1Q25 ท่ี 65 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 50% yoy และ 65% qoq แมว้่า SSSG มีแนวโนม้

ทรงตวั แต่เราคาดเห็นการเติบโตของกาํไรสุทธิทั้ง yoy และ qoq หนุนจากยอดขายของสาขาใหม่ และ

ตวั Gross Margin ท่ีปรบัตวัดีข้ึน เน่ืองจากค่าใชจ้า่ย one-time และ ค่าใชจ้า่ยการเร่งเปิดสาขาถูกรบัรู ้

ไปแลว้ใน 4Q24 คงคาํแนะนาํ ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 10.50 บาท 

ประเด็นการลงทุน 

1Q25 RESULT PREVIEW 

Year to 31 Dec (Btm) 1Q25 1Q24 4Q24 yoy chg (%) qoq chg (%) 
Net turnover 715 533 691 34.2 3.5 
Gross profit 325 236 303 37.6 7.3 
EBIT 86 58 53 47.3 63.0 
Net profit 65 43 39 50.5 64.6 
Core profit 65 43 39 50.5 64.6 
Ratio       yoy chg (%) qoq chg (%)
Gross margin 45.50  44.38  43.88  1.12 1.62 
SG&A% of sales 34.30  34.45  37.14  (0.15) (2.84)
Net profit margin 9.03  8.05  5.68  0.98 3.35 

Source: OKJ, UOB Kay Hian 

 คาดกาํไรสุทธิ 1Q25 ฟ้ืนตวัทั้ง yoy และ qoq เราคาดกาํไรสุทธิท่ี 65 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 50% yoy และ 

65% qoq โดยการเติบโตทั้ง yoy และ qoq หนุนจากยอดขายของสาขาใหม่ และตัว Gross Margin ท่ี

ปรบัตวัดีข้ึน เน่ืองจากไม่มีค่าใชจ้่าย one-time แลว้ในไตรมาสน้ี  

 รายไดเ้ติบโต yoy และ qoq เราคาดว่ารายไดข้อง OKJ จะรายงานท่ี 715 ลา้นบาท (+ 34% yoy, +4% 

qoq) แมเ้ราคาดว่าการเติบโตของยอดขายต่อสาขาเดิม (SSSG) ใน 1Q25 จะทรงตวั แต่จะไดปั้จจยัหนุน

จากยอดขายสาขาใหม่ โดย OKJ มีการเปิดสาขาเพ่ิมข้ึน 26 แห่ง yoy เทียบกบัสาขารวมในงวด 1Q24 ท่ี 

34 แห่ง (โอก้ะจู๋: 8 สาขา, Oh! Juice 15 สาขา, Ohkajhu Wrap & Roll 1 สาขา)  

 คาดอตัรากาํไรขั้นตน้เพ่ิมข้ึนทั้ง yoy และ qoq เราคาดอตัรากาํไรขั้นตน้ใน 1Q25 ท่ี 45.50% (1Q24: 

44.38%, 4Q24: 43.88%) โดยการปรับตัวท่ีดีข้ึน qoq เน่ืองจากในไตรมาสน้ีไม่มีการรับรูค้่าใชจ้่าย 

one-time แลว้ และในปีน้ีบริษัทตั้งเป้าทยอยเปิดสาขาโดยกระจายการเปิดสาขาในแต่ละไตรมาส ในส่วน

ของ yoy มีการปรับตัว ดี ข้ึนจาก  economic of scale ขณะท่ี  SG&A-to-sales ใน  1Q25 คาดอยู่ ท่ี 

34.30% (1Q24: 34.45%, 4Q24: 37.14%) โดยการลดลง qoq มาจากการลดลงของค่าใชจ้่าย one-

time (รายละเอียดเพ่ิมเติมหน้า 2) 

KEY FINANCIALS 
  

Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024 2025F 2026F 2027F 

Net turnover  1,713 2,421  3,037 3,718 4,317 

EBITDA  334 445  533 627 708 

Operating profit  191 270  342 423 493 

Net profit (rep./act.)  141 202  256 321 376 

Net profit (adj.)  141 202  256 321 376 

EPS (Bt) 0.3 0.3  0.4 0.5 0.6 

PE (x) 25.8 24.3  19.1 15.3 13.0 

P/B (x) 6.3 2.9  2.6 2.4 2.1 

Dividend yield (%) 0.3 1.6  2.0 2.5 3.2 

Net margin (%) 8.2 8.3  8.4 8.6 8.7 

ROE (%) 27.5 17.7  14.4 16.4 17.3 

Consensus net profit  (Btm) - - 307 401 539 

UOBKH/Consensus (x) - - 0.83 0.80 0.70 
Source:Bloomberg, UOB Kay Hian 

n.a.: not available 

 

 

BUY 

Share Price Bt9.25

Target Price Bt10.50

Upside +13.5%

  

COMPANY DESCRIPTION 

ธุรกิจรา้นอาหาร เครื่องด่ืม และผลิตภณัฑเ์พื่อสุขภาพ 

ภายใตแ้บรนดห์ลกั โอก้ระจู๋ และ Oh! Juice รวมถึงการ

ขยายช่องทางขายสินคา้ของบริษทั ผ่านรา้น Partner 

 

STOCK DATA 
GICS sector Consumer Staples

Bloomberg ticker: OKJ TB

Shares issued (m): 609.0

Market cap (Btm): 5,633.3

Market cap (US$m): 168.9

3-mth avg daily t'over (US$m): 2.4

Price Performance (%) 
52-week high/low Bt17.00/Bt6.7

1mth 3mth 6mth 1yr YTD

14.2 (41.5) (31.0) n.a. (39.5)

 
Major Shareholders %

นาย ชลากร เอกชยัพฒันกุล 22.06

บริษทั มอดูลสั เวนเจอร์ จาํกดั 20.00

นาย จิรายทุธ ภูวพูนผล 15.34

PRICE CHART 
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ANALYST(S) 
Kampon Akaravarinchai 
+662 659 8031 
kampon@uobkayhian.co.th

ASSISTANT ANALYST(S)
Nichapa Ratchabandit 
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�¦�µ�¥�Š�µ�œ�Œ�•�´�•�œ��̧Ê�‹�´�—�š�Î�µ�…�¹�Ê�œ�Ã�—�¥�…�o�°�¤�¼�̈ �Á�š�n�µ�š�¸�É�ž�¦�µ�„�’�Â�̈ �³�Á�•�º�É�°�ª�n�µ�Á�ž�È�œ�š�¸�É�œ�n�µ�Á�•�º�É�°�™�º�°�Å�—�o�Â�̃�n�Å�¤�n�™�º�°�Á�ž�È�œ�„�µ�¦�¥�º�œ�¥�´�œ�‡�ª�µ�¤�™�¼�„�̃ �o�°�Š�Â�̈ �³�‡�ª�µ�¤�­�¤�•�¼�¦�–�r�…�°�Š�…�o�°�¤�¼�̈ �œ�´�Ê�œ�Ç �Ã�—�¥�•�¦�·�¬�´�š�®�̈�´�„�š�¦�´�¡�¥�r �¥�¼�Ã�°�•�¸ �Á�‡�¥�r �Á�±�¸�¥�œ (�ž�¦�³�Á�š�«�Å�š�¥) �‹�Î�µ�„�´�— (�¤�®�µ�•�œ) �Ÿ�¼�o�‹�´�—�š�Î�µ�…�°�­�Š�ª�œ�­�·�š�›�r�Ä�œ�„�µ�¦�Á�ž�̈�¸�É�¥�œ�Â�ž�̈ �Š
�‡�ª�µ�¤�Á�®�È�œ�®�¦�º�°�ž�¦�³�¤�µ�–�„�µ�¦�–�r� �̃n�µ�Š�Ç�š�¸�É�ž�¦�µ�„�’�Ä�œ�¦�µ�¥�Š�µ�œ�Œ�•�´�•�œ��̧Ê �Ã�—�¥�Å�¤�n� �̃o�°�Š�Â�‹�o�Š�̈�n�ª�Š�®�œ�o�µ �¦�µ�¥�Š�µ�œ�Œ�•�´�•�œ��̧Ê�¤�¸�ª�´�̃ �™�»�ž�¦�³�­�Š�‡�r�Á�¡�º�É�°�Ä�•�o�ž�¦�³�„�°�•�„�µ�¦�̃�´�—�­�·�œ�Ä�‹�…�°�Š�œ�´�„�̈ �Š�š�»�œ �Ã�—�¥�Å�¤�n�Å�—�o�Á�ž�È�œ�„�µ�¦�•��̧Ê�œ�Î�µ�•�´�„�•�ª�œ�Ä�®�o�œ�´�„�̈ �Š�š�»�œ�š�Î�µ�„�µ�¦�Ž�º�Ê�°�®�¦�º�°�…�µ�¥�®�̈�´�„�š�¦�´�¡�¥�r �®�¦�º�°�̃ �¦�µ�­�µ�¦�š�µ�Š�„�µ�¦�Á�Š�·�œ�Ä�—�Ç 
�š�¸�É�ž�¦�µ�„�’�Ä�œ�¦�µ�¥�Š�µ�œ 
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�x���„�Î�µ�Å�¦�¤�¸�Â�œ�ª�Ã�œ�o�¤�Á�˜�·�•�Ã�˜�˜�n�°�Á�œ�º�É�°�Š�Ä�œ 2025 � �n�µ�¥�ª�·�‹�´�¥�¥�´�Š�‡�Š�‡�µ�—�„�Î�µ�Å�¦�ž� ̧2025 �š�¸�É 256 � �̈o�µ�œ�•�µ�š �Á�¡�·�É�¤�…�¹�Ê�œ 
27% yoy �‹�µ�„ 1) �„�µ�¦�Á�ž�·�—�­�µ�…�µ�Ä�®�¤�n�°�¥�n�µ�Š�˜�n�°�Á�œ�º�É�°�Š 2) �„�µ�¦�Á�ž�·�—�˜�´�ª�Â�•�¦�œ�—�r�Ä�®�¤�n Joe Wings �Ž�¹�É�Š�Å�—�o�¦�´�•�„�µ�¦
�˜�°�•�¦�´�•�š�¸�É�—��̧ �̃´�Ê�Š�Â�˜�n�•�n�ª�Š�Á�ž�·�—�˜�´�ª �Ã�—�¥�š�µ�Š�•�¦�·�¬�´�š�‡�µ�—�ª�n�µ�‹�³�­�µ�¤�µ�¦�™�š�Î�µ�¦�µ�¥�Å�—�o�™�¹�Š�Á�ž�o�µ�š�¸�É� �̃´�Ê�Š�Å�ª�o (�¥�´�Š�Å�¤�n�Å�—�o�¦�ª�¤�Ä�œ
�ž�¦�³�¤�µ�–�„�µ�¦) 3) GPM �š�¸�É�¤�¸�„�µ�¦�ž�¦�´�•��̃´�ª�—��̧…�¹�Ê�œ�‹�µ�„ economic of scale �Á�œ�º�É�°�Š�‹�µ�„�„�µ�¦�Ä�•�o�š�¦�´�¡�¥�µ�„�¦�¦�n�ª�¤�„�´�œ
�…�°�Š�Â�•�¦�œ�—�r�®�¨�´�„�Â�¨�³�Â�•�¦�œ�—�r�Ä�®�¤�n �œ�°�„�‹�µ�„�œ�´�Ê�œ�•�¦�·�¬�´�š��̃´�Ê�Š�Á�ž�o�µ�‡�ª�•�‡�¨�»�¤�‡�n�µ�Ä�•�o�‹�n�µ�¥�Ä�œ�„�µ�¦�Á�ž�·�—�­�µ�…�µ �Ã�—�¥�‹�³
�„�¦�³�‹�µ�¥�„�µ�¦�Á�ž�·�—�­�µ�…�µ�Ä�®�¤�n�Ä�œ�Â�˜�n�¨�³�Å�˜�¦�¤�µ�­  

�x���„�¦�³�Â�­�š�¸�É�—�¸�°�¥�n�µ�Š�˜�n�°�Á�œ�º�É�°�Š�…�°�Š Oh! Juice �Á�¦�µ�‡�µ�—�ª�n�µ�‹�³�Á�®�È�œ�¦�µ�¥�Å�—�o�š�¸�É�Á�¡�·�É�¤�…�¹�Ê�œ�…�°�Š Oh! Juice �Ä�œ 2Q25 �‹�µ�„ 
1) �„�µ�¦�°�°�„�Á�¤�œ�¼ Signature �Ä�®�¤�n�Ä�œ 2Q25 �Ã�—�¥�‹�³�Å�¤�n�¤�¸�„�µ�¦�¦�´�•�¦�¼�o�‡�n�µ�Ä�•�o�‹�n�µ�¥�Á�¡�·�É�¤�Á�˜�·�¤ �Á�œ�º�É�°�Š�‹�µ�„�¤��̧„�µ�¦�¦�´�•�¦�¼�o
�‡�n�µ�Ä�•�o�‹�n�µ�¥�Å�ž�Â�¨�o�ª�Ä�œ 4Q24 �Ã�—�¥�Á�¦�µ�‡�µ�—�ª�n�µ�Á�¤�œ�¼ Signature �š�¸�É�‹�³�°�°�„�Ä�®�¤�n�‹�³�®�œ�»�œ�„�µ�¦�Á�¡�·�É�¤�…�¹�Ê�œ�…�°�Š�¥�°�—�…�µ�¥ 
�‹�µ�„�‹�Î�µ�œ�ª�œ�Â�„�o�ª��̃n�°�ª�´�œ�š�¸�É�Á�¡�·�É�¤�…�¹�Ê�œ 2) �¥�°�—�…�µ�¥�š�¸�É�Á�¡�·�É�¤�…�¹�Ê�œ�‹�µ�„�„�µ�¦�Á�¦�n�Š�Á�ž�·�—�­�µ�…�µ Oh! Juice �Ä�œ 2024 �‹�Î�µ�œ�ª�œ 
15 �­�µ�…�µ �Ã�—�¥�Á�¦�µ�‡�µ�—�ª�n�µ�‹�³�¤�¸�„�µ�¦�Á�ž�·�—�­�µ�…�µ�Á�¡�·�É�¤�°�¸�„ 11 �­�µ�…�µ�Ä�œ�ž� ̧2025 

�(�$�5�1�,�1�*�6���5�(�9�,�6�,�2�1���5�,�6�.��

�x���Å�¤�n�¤�¸�„�µ�¦�ž�¦�´�•�ž�¦�³�¤�µ�–�„�µ�¦ 

�9�$�/�8�$�7�,�2�1���5�(�&�2�0�0�(�1�'�$�7�,�2�1 

�x���Â�œ�³�œ�Î�µ �Ž�º�Ê�° �¦�µ�‡�µ�Á�ž�o�µ�®�¤�µ�¥ 10.50 �•�µ�š �°�·�Š�ª�·�›� ̧PE valuation �Ã�—�¥�‹�µ�„�„�µ�¦�«�¸�„�¬�µ�‡�n�µ�Á�Œ�¨�¸�É�¥ PE band 3 �ž� ̧
(2022-24) �…�°�Š�®�»�o�œ�Ä�œ�„�¨�»�n�¤�¦�o�µ�œ�°�µ�®�µ�¦ �Å�—�o�Â�„�n M, ZEN, AU, MAGURO �Â�¨�³ OKJ �°�¥�¼�n�š�¸�É 25x 2025F �Á�¡�º�É�°
�­�³�š�o�°�œ�Â�œ�ª�Ã�œ�o�¤�°�»�˜�­�µ�®�„�¦�¦�¤�°�µ�®�µ�¦ �š�¸�É�Ÿ�n�µ�œ�­�™�µ�œ�„�µ�¦�–�r COVID-19 �Å�ž�Â�¨�o�ª �ž�¦�³�„�°�•�„�´�• �­�³�š�o�°�œ
�­�™�µ�œ�„�µ�¦�–�r�„�µ�¦�Â�…�n�Š�…�´�œ�Ä�œ�˜�¨�µ�—�¦�o�µ�œ�°�µ�®�µ�¦�š�¸�É�Á�¡�·�É�¤�…�¹�Ê�œ�¤�µ�„�„�ª�n�µ�•�n�ª�Š�„�n�°�œ COVID-19 �Ã�—�¥�£�µ�¥�Ä�˜�o�ž�¦�³�¤�µ�–�„�µ�¦
�ž��́‹�‹�»�•�´�œ �‡�µ�— EPS’25 �š�¸�É 0.42 �•�µ�š/�®�»�o�œ �‹�¹�Š�ž�¦�³�Á�¤�·�œ�¦�µ�‡�µ�Á�ž�o�µ�®�¤�µ�¥ OKJ �š�¸�É 10.50 �•�µ�š 

�6�+�$�5�(���3�5�,�&�(���&�$�7�$�/�<�6�7��

�x���„�µ�¦�Á�˜�·�•�Ã�˜�…�°�Š�‹�Î�µ�œ�ª�œ�­�µ�…�µ, �„�µ�¦�Á�˜�·�•�Ã�˜�…�°�Š�¥�°�—�…�µ�¥�­�µ�…�µ�Á�—�·�¤, �„�µ�¦�Á�˜�·�•�Ã�˜�…�°�Š�„�¦�³�Â�­ Healthy and 
Wellness, �„�µ�¦�Á�ž�·�—�˜�´�ª�Â�•�¦�œ�—�r�Ä�®�¤�n, �„�µ�¦�Á�¡�·�É�¤�Á�¤�œ�¼�Ä�®�¤�n�Â�¨�³ �°�°�„�Ÿ�¨�·�˜�£�´�–�”�r�Ä�®�¤ 

�(�1�9�,�5�2�1�0�(�1�7�$�/�����6�2�&�,�$�/�����*�2�9�(�5�1�$�1�&�(�����(�6�*����

�&�*���5�H�S�R�U�W��������

�6�(�7���(�6�*���5�D�W�L�Q�J������ 

�x���(�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�D�O����

- Organic farming: The company uses organic farming processes to grow all types of vegetables 
and is committed to the company’s vision. 
- Zero waste: The company is committed to the concept of reducing waste to zero, by using 
natural waste such as leaves, branches, corn husks, etc. 

�x���6�R�F�L�D�O��

- Building and organic farming community: The company promotes farmers in nearby areas to 
switch from chemical farming to organic farming, with the intention of creating an organic farming 
environment to reduce environmental damage. 
- OH-KAD project: The company involves buying produce from farmers practice organic farming 
and selling it as fresh vegetables and fruits at the company’s own restaurant, encouraging farmers 
to switch from chemical farming to organic farming.��

�x���*�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H����

- Compliance with Laws, Rules, and Regulations: Directors, executives, and all employees must 
comply with requirements set forth by the Stock Exchange of Thailand, the Securities and Exchange 
Commission. 

 

STORE OPENING PLAN 
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NET PROFIT AND GROWTH 
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SAME STORE SALE GROWTH 
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RESTAURANT SECTOR’S 3-YEAR PE BAND 
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