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ลุน้การปรบัขึ้ นตอ่ของดชันี 

ระยะสั้นอาจมีแรงขายบา้ง แตม่องเป็นโอกาสลงทุน: ประเมินแนวโน้ม SET Index จะเริ่ม

มีแรงขายทํากาํไรหลังปรบัข้ึนราว 15% จากจุดตํา่สุด หลังคลายความกงัวลสงครามการคา้

ระหว่างสหรัฐฯ กับจีนท่ีมีแนวโน้มดีข้ึน ประกอบกับกลุ่มธนาคารท่ีมีแรงขายหลัง 1) 

แนวโน้มดอกเบี้ ยเขา้สู่ขาลง และมีโอกาสท่ีกนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ ยเพิ่มข้ึน และ 2) 

ได้รับ sentiment เชิงลบ หลัง Moody’s ปรับลด outlook จาก “stable” เป็น “negative” 

ตามแนวโน้มเศรษฐกิจในประเทศท่ีอ่อนแอ และ Moody’s ไดมี้การปรบัลด outlook ไปก่อน

หน้าน้ี ทั้งน้ีเราประเมินในช่วงครึ่งแรกของเดือน SET Index ยังมีโอกาสปรับข้ึนทดสอบ

บริเวณ 1,220-1,270 ได ้จาก 1) ยังอยู่ในช่วง 90 วัน ท่ีสหรัฐฯ พักการใช ้Reciprocal 

Tariff, 2) ประเมินการปรบัลดประมาณการ GDP เริ่มผ่อนคลายมากข้ึน หลังหลายๆ สาํนัก

ไดท้ําประมาณการไวต้ํา่ในระดับหน่ึงแลว้, 3) อัตราดอกเบี้ ยนโยบายท่ีมีแนวโน้มลดลง

ต่อเน่ือง ส่งผลใหด้อกเบี้ ยจ่ายของบริษัทจดทะเบียนปรบัลดลง หนุนใหก้าํไรปกติปรบัเพิ่มข้ึน 

และส่งผลใหเ้กิดการ re-rating มูลค่าหุน้ในบาง sector  

ค่าเงินบาทแข็ง หนุน SET Index ปรบัข้ึนต่อ ค่าเงินบาท และค่าเงินของประเทศต่างๆ ใน

ภูมิภาคเอเชียแข็งค่าข้ึนอย่างรวดเร็ว เราประเมินเกิดจาก แรงซ้ือพนัธบตัร และตราสารทุน

ในประเทศ เพื่อหลบภยัในช่วงท่ีสงครามการคา้ยงัคงมีความไม่แน่นอน โดยเรามองการแข็ง

ค่าของค่าเงินบาทจะเป็นบวกต่อตลาดหุน้ไทย จากการดึงดูดเงินลงทุนต่างชาติใหไ้หลเขา้

ตลาดหุน้ไทยมากข้ึน   

ประเมินตลาดหุน้ไทยปรบัข้ึนตอ่เน่ือง: สาํหรบัวนัน้ีเราประเมินตลาดหุน้ไทยมีโอกาสปรบั

ข้ึนต่อไดจ้ากปัจจยักดดันต่างๆ เริ่มผ่อนคลาย และคาดจะเริ่มมีแรงซ้ือจากกองทุน ThaiESG 

Extra เขา้มาจากผูท่ี้โอนเงินมาจากกองทุน LTF เดิม เราแนะนําใหเ้น้นลงทุนใหหุ้น้ขนาดใหญ่

เพื่อตอบรบัโอกาสท่ีเงินลงทุนจะไหลเขา้ในช่วงน้ี 

ภาพรวมกลยุทธ ์ดัชนีผ่าน 1,180 ทาํใหก้รอบดา้นบนอยู่ท่ีแนวตา้น 1,200/1,220 จุด 

ควรเส่ียงลดนํ้ าหนักหรือขายทาํกําไรธนาคาร ขณะท่ีสามารถเก็งกําไร การเงิน (MTC, 

SAWAD)หุน้ปลอดภัย โรงไฟฟ้า, การแพทย,์ สื่อสาร (EGCO, RATCH, BDMS, BCH, ADVANC, 

TRUE) และกลุ่มอาหาร ท่ีแนวโน้มผลประกอบการจะออกมาดี โดยเฉพาะผูผ้ลิตเน้ือสตัว ์(TFG, 

GFPT, BTG, CPF, NSL) ขณะทางพ้ืนฐานยงัระวงัการลงทุนในกลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบจากสงคราม

การคา้ โดยเฉพาะ กลุ่มอาหารท่ีมีรายไดจ้ากสหรฐัฯ สูง (TU, ITC) และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 

แนวรบั: 1,180 แนวตา้น : 1,200-1,220 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPF (30) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มแข็งแกร่งในช่วงคร่ึงปีแรก และมีปัจจยับวกระยะ

ถดัไปจากนํา CPP เขา้จดทะเบียนในตปท. ตดัขาดทุน 24.50 บาท 

 BDMS (25) : คาดผลการดาํเนินงาน 1Q25 เติบโตดี หนุนจากผูป่้วยชาวไทย ขณะท่ีอตัรา

กาํไรยงัทาํไดดี้ต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 22.50 บาท 

 BANPU (5): คาดไดป้ระโยชน์จากนโยบายสง่เสริมการใช ้ Fossil Fuel ของทรมัป์ หนุน

ราคา Henry Hub ในสหรฐัฯ ปรบัเพ่ิมขึ้ น ตดัขาดทุน 4.20 บาท 

 GULF (70) : ไดแ้รงหนุนหลงัการควบรวมกบั INTUCH ส่งผลใหผ้ลการดาํเนินงานปี 

2568 เติบโตเด่น ตดัขาดทุน 46.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ISM เผยดชันีภาคบริการสหรฐัฯ ขยายตวัเกินคาดในเดือนเม.ย. 

- ราคาน้ํามนั WTI ร่วงกว่า 1% หลงัโอเปกพลสัมีมติเพ่ิมการผลิตในเดือนมิ.ย. 

- ทรมัป์ขู่รีดภาษี 100% กบัภาพยนตรท่ี์ผลิตนอกสหรฐัฯ หวงัดึงการถ่ายทาํกลบัประเทศ 

- “สีจ้ินผิง” เตรียมเยือนรสัเซยี- “ทรมัป์” เดินสายเยือนตะวนัออกกลาง 

- "พิชยั" ถก Seagate รบัมือภาษีทรมัป์ มัน่ใจศกัยภาพไทยเป็นฐานผลิตเทคโนโลยีโลก 

- กทม.แจงภาระหน้ี สายสีเขยีว จ่ายแลว้กว่า 37,000 ลา้น เดินหน้าเคลียรท่ี์เหลือ 

- ไทยเล็งหารืออาเซียนหาช่องต่อรอง “ภาษีสหรฐัฯ” 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : MINT แนะนาํ ซ้ือ เป้า 38 บาท/ ERW แนะน ซ้ือ เป้า 4.70 บาท/ 

AH แนะนาํ ถือ เป้า 12.20 บาท    

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      5 พ.ค. – US ISM Service PMI  

     7 พ.ค. – TH Inflation Rate (April) 

     8 พ.ค. – Fed Interest Rate Decision 

 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,198.98      1.72 0.14%

SET50 776.89          1.10 0.14%

SET100 1,664.70      2.63 0.16%

FTSE SET LARGE CAP  1,377.59      (0.08) (0.01%)

FTSE SET MID CAP  1,354.89      (2.54) (0.19%)

FTSE SET SMALL CAP  1,668.54      (5.38) (0.32%)

SET‐VAL (Btm) 54,369         

Mkt Cap (Btm) 14,821,030 

PER (x) 16.44

P/BV (x) 1.15

DJIA 41,219          (98.60) (0.24%)

NASDAQ 17,844          (133.49) (0.74%)

STOXX Europe 600  537                0.88 0.16%

SSEC 3,279            0.00 0.00%

FTSE 8,596            0.00 0.00%

HANG SENG 22,505          0.00 0.00%

NIKKEI 36,831          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 739                5.72 0.78%

NYMEX (US $/bbl) 57.13            (1.16) (1.99%)

Brent (US $/bbl) 60.23            (1.06) (1.73%)

Dubai (US $/bbl) 60.43            (1.33) (2.15%)

Newcastle coal (US $/metr 98.50            0.50 0.51%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.55               (0.08) (2.20%)

Baltic dry Index 1,421            0.00 0.00%

Golds (spot) 3,334            93.63 2.89%

Copper (spot) 9,386            0.00 0.00%

Sugar (spot) 17.47            0.27 1.57%

Rubber (spot) 294.1            0.00 0.00%

CRB Index 546.68          (2.23) (0.41%)

THB/Dollar 32.9               (0.17) (0.52%)

Yen/Dollar 143.7            (1.26) (0.87%)

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.16%

Dollar Index 99.8               (0.20) (0.20%)

3M US T‐Bill (%) 4.24 0.00 0.06%

10Y US Yield (%) 4.34 0.04 0.81%

10 Y TH Yield (%) 1.90 0.00 0.00%

VIX Index 23.64 0.96 4.23%

Equity 5‐May MTD YTD

Local Institutions 1,369            1,369            (8,653)          

Proprietary Trading 195                195                (10,604)       

Foreign Investors (1,355)           (1,355)           (55,945)       

Local Individuals (209)              (209)              75,203         

Bond 5‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 47.63 47.63 2,135.67     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 48.00 (1.20) (2.04%)

PTTEP 97.50 (0.64) (2.01%)

CPN 49.75 (0.36) (1.97%)

MTC 43.50 (0.26) (3.33%)

KKP 47.25 (0.19) (5.50%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 101.50 3.51 3.57%

PTT 31.25 0.57 0.81%

TRUE 12.30 0.56 1.65%

AOT 38.50 0.29 0.65%

EA 2.60 0.25 19.27%
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Fundamental Research 

MINT 

Maintained 

HOLD 

TP: 38.00 Baht 

เราคาดว่า MINT จะรายงานผลขาดทุนหลกั 52 ลบ. ในไตรมาส 1Q25 ซึ่งดีข้ึนจากผลขาดทุนหลกั 352 ลบ. ในไตรมาส

1Q24 รายไดร้วมน่าจะอยูท่ี่ 36,000 ลา้นบาท (-1.3% yoy, -11.0% qoq) รายไดร้วมท่ีลดลงส่วนใหญ่เกิดจากค่าเงิน

บาทท่ีแข็งค่าข้ึน 7.5% yoy เม่ือพิจารณาจากสกุลเงินทอ้งถ่ิน RevPar ของยุโรปและมัลดีฟส์ยงัคงแสดงใหเ้ห็นถึงการ

เติบโตท่ีแข็งแกร่ง yoy ในผลการดําเนินงานของโรงแรม เรามีมุมมองเชิงบวกต่อ MINT เน่ืองจากแนวโน้มในไตรมาส 

2Q25 ดูจะดี คงคาํแนะนําซื้ อ ราคาเป้าหมาย: 38.00 บาท 

ERW 

Maintained 

BUY 

TP: 4.70 Baht 

เราคาดว่า ERW จะรายงานกาํไรสุทธิท่ีแข็งแกร่งท่ี 337 ลบ. (+18.5% yoy, -8.9% qoq) ในไตรมาส 1Q25 รายไดร้วม

น่าจะอยูท่ี่ 2.16 พนัลา้นบาท (+9.4% yoy, -2.5% qoq) โดยส่วนใหญม่าจาก ผลการดาํเนินงานท่ีแข็งแกร่งของโรงแรม

ระดบักลางและ Hop Inn อย่างไรก็ตาม แนวโน้มการท่องเท่ียวของไทยยงัคงน่าเป็นห่วง และสถิติก็สะทอ้นถึงผลกระทบ

เชิงลบ เรามองบวกต่อ ERW ลดลง จากผูบ้ริหารมีแนวโน้มท่ีจะปรบัลดคาํแนะนําการเติบโตในเร็ว  ๆน้ี คงคาํแนะนํา ซื้ อ 

ราคาเป้าหมาย: 4.70 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเล็กน้อย (5 พ.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินมาตรการภาษีศุลกากรครั้งล่าสุดของ

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ รวมทั้งจบัตาการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ใน

สปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (5 พ.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนมุ่งความสนใจไปท่ีสถานการณด์า้นสงครามการคา้และการประชุมของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ท่ีจะมีข้ึนในสปัดาหน้ี์  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ปิดทาํการ (5 พ.ค.) เน่ืองในวนัเด็ก 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (5 พ.ค.) หลงัจากกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนัและชาติ

พนัธมิตร (โอเปกพลสั) ประกาศเพ่ิมการผลิตน้ํามนั ซึ่งสง่ผลใหนั้กลงทุนวิตกกงัวลเกีย่วกบัอุปทานน้ํามนัในตลาดโลกท่ี

สูงข้ึน โดยเฉพาะในช่วงเวลาท่ีอุปสงคน้ํ์ามนัอยูใ่นภาวะท่ีไม่แน่นอน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

การประชุมครม. วนัน้ี การประชุมครม. วนัน้ี ลุน้การหารือโครงกาแจกเงินดิจิทลัวอลเล็ต วงเงิน 10,000 บาท เฟส 3 ใหก้บัเด็กไทย อายุตั้งแต่ 

16-20 ปี ประมาณ 2.7 ลา้นคน หลงัคลงัยนัเสนอเร่ืองมาแลว้ ถกวาระลบัภาษี ลุยเปล่ียนแปลงการจดัสรรโควตาภาษี 

ของสหราชอาณาจกัร คมนาคมสรุปผลศึกษาแลนดบ์ริดจ ์พรอ้มถกร่างกฎกระทรวงหลายฉบบั (ฐานเศรษฐกิจ) 

นํ้ามนัขยบัลงมากกว่า 1 

ดอลลารต์อ่บารเ์รล 

ราคาน้ํามนัขยบัลงมากกว่า 1 ดอลลารต์่อบารเ์รลในวนัจนัทร(์5พ.ค.) แตะระดบัตํา่สุดในรอบหลายปี การตดัสินใจปรบั

เพ่ิมกําลังผลิตของโอเปกโหมกระพือความกังวลอุปทานลน้ตลาด ในช่วงเวลาท่ีแนวโน้มอุปสงค์เต็มไปดว้ยความไม่

แน่นอน ส่วนวอลล์สตรีทปิดลบและทองดีดตวัแรง นักลงทุนประเมินมาตรการรีดภาษีล่าสุดของประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ แห่งสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

กสทช. ผุดมาตรการ 

คุมข่ายมือถือ  

กสทช. เร่งวางมาตรการใหม่ตาม พ.ร.ก. ป้องกันอาชญากรรมไซเบอร์ มีผลบังคับใชแ้ลว้ สัง่คุมเขม้ค่ายมือถือ ร่วม

รบัผิดชอบความเสียหาย พรอ้มตั้งเกณฑเ์ขม้ตรวจสอบตวัตน-พฤติกรรมใชง้าน (อินโฟเควสท)์ 

TRUE ไม่รุนแรงชงิคลื่น โฟกสั

หลกั 2300 MHZ 

TRUE ส่งสญัญาณศึกชิงคล่ืนไม่รุนแรง รบัโฟกสัหลกัอยูท่ี่คล่ืนเดิมท่ีใชอ้ยูคื่อคล่ืน 2300 MHz รบัตอ้งใชเ้งินลงทุนมาก 

และตอ้งคาํนึงถึงการลงทุน 6G ภายหน้า วอนลดเง่ือนไขลงทุนพ้ืนท่ีห่างไกล ปรบัมาเน้นพฒันาคุณภาพพ้ืนท่ีทราฟฟิก

สูง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,199            13.1          12.0         -5% 9% 0.0% 0.0% 0.1% -14.4%
   - Energy 15,691          10.8          10.1         9% 7% 0.0% 0.0% -0.4% -12.0%
   - Banking 396              7.4           7.1          18% 4% 0.0% 0.0% -0.5% -1.1%
   - Commerce 24,371          16.8          15.1         17% 11% 0.0% 0.0% -0.6% -14.1%
   - Food 9,569            11.2          10.8         -78% 4% 0.0% 0.0% -0.6% -8.3%
   - Healthcare 5,013            20.1          18.8         9% 7% 0.0% 0.0% 0.1% -10.8%
Indonesia 6,832            11.1          10.0         44% 11% 0.2% 0.2% 1.0% -3.5%
Phillipine 6,360            10.3          9.3           14% 10% -0.8% -0.8% 0.1% -2.6%
Asia
China 3,279            11.3          10.2         37% 12% 0.0% 0.0% 0.0% -2.2%
Hong Kong 22,505          10.3          9.5           3% 8% 0.0% 0.0% 1.7% 12.2%
India 80,797          21.7          18.9         10% 14% 0.4% 0.4% 0.7% 3.4%
Japan 36,831          19.0          17.3         2% 10% 0.0% 0.0% 2.2% -7.7%
Korea 2,560            9.2            7.9           30% 16% 0.0% 0.0% 0.1% 6.7%
Malaysia 1,540            13.8          12.9         1% 7% -0.2% -0.2% 0.0% -6.3%
Singapore 3,853            12.0          11.5         -2% 4% 0.2% 0.2% 0.5% 1.7%
Taiwan 20,533          14.8          13.0         26% 14% -1.2% -1.2% 1.5% -10.9%
Vietnam 1,240            10.2          8.3           35% 22% 1.1% 1.1% 1.1% -2.1%
MSCI Asia Ex Japan 739              13.3          11.9         13% 12% 0.8% 0.8% 3.0% 5.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 443              9.4            8.8           -7% 6% 0.1% 0.0% 0.4% -4.1%
Coal Index 421              8.1            7.9           5% 3% 0.2% -0.2% 0.2% -12.0%
Chemicals Index 230              14.8          11.9         0.9559804 24% 0.5% 0.5% 1.5% -1.7%
Banks Index 214              8.5            8.0           14% 6% 0.0% -0.1% -0.3% 3.0%
Commercial Services Inde 121              16.9          16.3         35% 4% 0.9% 1.0% 2.0% -7.2%
Telecommunications Index 79                16.0          14.4         7% 11% 0.4% 0.5% 2.1% 13.1%
Transportation Index 128              11.0          10.5         -15% 4% 0.5% 0.6% 1.3% 1.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

5-May 2-May MTD YTD 2024 2023
Thailand -                     (40.9)                  (41)                     (1,645)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 5.1                     8.1                     13                      (3,050)                1,154                 (353)                   
Philippines (1.4)                    11.9                   10                      (253)                   (408)                   (863)                   
India -                     334.7                 335                    (11,931)              (755)                   21,427               
S. Korea -                     (64.7)                  (65)                     (12,329)              2,426                 10,705               
Taiwan 779.3                 1,244.4              2,024                 (16,436)              (19,548)              6,933                 
Vietnam -                     -                     (512)                   (1,516)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-May 2-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.50        5.50        0% 0% 96% 79% -13% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.4        61.8        -2% -7% -20% -19% -18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.4        61.4        0% -7% -21% -20% -19%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.1        58.3        -2% -8% -20% -21% -20%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% 0% -2% -2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% 0% -2% -2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.26        3.10        5% 11% -19% 0% 81% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.1        58.3        -2% -8% -20% -20% -18%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 71.7        73.7        -3% -6% -15% -14% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.2        11.9        -6% 1% 32% 34% 94% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 75.5        77.3        -2% -7% -14% -17% -16%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.1        15.5        -3% -4% 25% -3% -10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 60.3        62.4        -3% -10% -16% -17% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.1)         0.6          -121% -108% 97% 95% 96% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 75.3        77.0        -2% -7% -14% -18% -17%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.9        15.3        -3% -6% 21% -13% -13% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


