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ตลาดรอติดตามปัจจยัท่ีเขา้มากระทบโดยเฉพาะประชุมเฟดและเจรจาการคา้ 

จีนเตรียมประกาศมาตรการพยุงตลาดในวันน้ี: ธนาคารกลางจีน (PBOC), สํานักงาน

กํากับดูแลการเงินแห่งชาติ (NFRA) และคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพยข์องจีน (CSRC) จะร่วมแถลงในเวลา 9.00 น. ตามเวลาทอ้งถ่ิน เก่ียวกับการ

ประกาศ “ชุดนโยบายทางการเงินเพื่อรักษาเสถียรภาพของตลาด” โดยตลาดประเมินจีน

ตอ้งการมาตรการกระตุน้ท่ีเขม้ขน้เพื่อหลีกเลี่ยงความเสี่ยงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจท่ี

อาจเกิดข้ึนตั้งแต่ไตรมาส 2/68 ซ่ึงจะเป็นความเสี่ยงต่อเป้าหมายการเติบโตปีน้ีท่ี 5% ดว้ย

ดัชนีทางเศรษฐกิจท่ีเริ่มอ่อนแอลง ตลาดคาดจะเห็นมาตรการกระตุน้ใหม่ๆ อาทิ การลด

ดอกเบี้ ยเงินกู,้ การลดระดบัการกนัสาํรองของธนาคาร รวมถึงเครื่องมือทางการเงินอื่นๆ 

ฝัง่สหรฐัฯ นักลงทุนรอติดตามรายงานประชุมเฟดและการเจรจาการคา้กับจีน: ตลาด

หุน้ระยะสั้นชะลอตัวระหว่างรอปัจจัยใหม่ ไดแ้ก่ 1) การประชุมคณะกรรมการนโยบาย

การเงินสหรัฐฯ (FOMC) คืนน้ี ตลาดคาดเฟดคงดอกเบี้ ยนโยบาย แต่อาจส่งสัญญาณลด

ดอกเบี้ ยในอนาคต ซ่ึงจะช่วยจํากัดความเสี่ยงของตลาด 2) การเจรจาการคา้ระหว่าง

สหรฐัฯ-จีน ท่ีสวิตเซอรแ์ลนด ์โดยรมว.คลงั สหรฐัฯ (สก็อต เบสเซนต)์ มีกาํหนดการพบปะ

เพื่อเริ่มเจรจาการคา้กบัรองนายกรฐัมนตรีจีน (เหอ ลี่เฟิง) ท่ีประเทศสวิตเซอรแ์ลนด ์ซ่ึงนัก

ลงทุนมองอาจเป็นปัจจยับวกต่อตลาด 3) ความขดัแยง้ภูมิรฐัศาสตรร์ะหวา่งปากีสถานและ

อินเดีย อาจเป็นปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยงัลุน้การฟ้ืนรายตวั/กลุ่ม โดยใช ้1,180 จุด ในการชะลอการเก็งกาํไร 

คาดเม็ดเงิน Thai ESG Extra มีโอกาสเป็นปัจจัยหนุนบรรยากาศลงทุนช่วงตน้ พ.ค. ขณะท่ี

สามารถเก็งกาํไร การเงิน (MTC, SAWAD)หุน้ปลอดภยั โรงไฟฟ้า, การแพทย,์ สื่อสาร (EGCO, 

RATCH, BDMS, BCH, ADVANC, TRUE) และกลุ่มอาหาร ท่ีแนวโน้มผลประกอบการจะออกมาดี 

โดยเฉพาะผูผ้ลิตเน้ือสตัว ์(TFG, GFPT, BTG, CPF, NSL) ขณะทางพ้ืนฐานยงัระวงัการลงทุนใน

กลุ่มท่ีไดร้บัผลกระทบจากสงครามการคา้ โดยเฉพาะ กลุ่มอาหารท่ีมีรายไดจ้ากสหรฐัฯ สูง (TU, 

ITC) และกลุ่มนิคมอุตสาหกรรม 

แนวรบั: 1,180 แนวตา้น : 1,200-1,220 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 CPF (30) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มแข็งแกร่งในช่วงคร่ึงปีแรก และมีปัจจยับวกระยะ

ถดัไปจากนํา CPP เขา้จดทะเบียนในตปท. ตดัขาดทุน 24.50 บาท 

 BDMS (25) : คาดผลการดาํเนินงาน 1Q25 เติบโตดี หนุนจากผูป่้วยชาวไทย ขณะท่ีอตัรา

กาํไรยงัทาํไดดี้ต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 22.50 บาท 

 RATCH (29): ข่าวการปรบัลดค่าไฟ (Ft) ไม่มีผลต่อ IPP ขณะท่ีการขยายธุรกิจไปยงั

ต่างประเทศจะไดปั้จจยับวกจากตน้ทุนพลงังานท่ีลดลง ตดัขาดทุน 25 บาท 

 GULF (70) : ไดแ้รงหนุนหลงัการควบรวมกบั INTUCH ส่งผลใหผ้ลการดาํเนินงานปี 

2568 เติบโตเด่น ตดัขาดทุน 46.50 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- นักลงทุนเทน้ําหนักเกือบ 100% คาดเฟดคงดบ.พรุ่งน้ี แม ้"ทรมัป์" กดดนั "พาวเวล" 

- "ทรมัป์" ยอมรบัยงัไม่ไดพ้บเจา้หน้าท่ีจีนเพ่ือหารือขอ้ตกลงการคา้ 

- กพช.เคาะค่าไฟ 3.99 บาทถึงสิ้ นปี "พีระพนัธุ"์ ยํ้าเป็นปีแห่งการลดค่าไฟ 

- บอรด์ กพช.สัง่ทุบอตัรารบัซื้ อไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียน พรอ้มเบรกยาวรอแผน PDP ฉบบั

ใหม่ 

- ท่ีปรึกษากม.บอรด์ กสทช.ไรข้อ้สรุปตดัสิทธิ "พิรงรอง" โหวตคาํรอ้ง TRUE หรือไม่ เล่ือนไป

ถก 15 พ.ค. 

- ADVANC โชว ์Q1/68 กาํไรสุทธิพุ่ง 25% ตาม EBITDA เติบโต-ค่าเสื่อมลดลง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CPN แนะนาํ ซ้ือ เป้า 79.60 บาท/ BANPU แนะนาํ ถือ เป้า 4.80 

บาท/ PTT แนะนาํ ซ้ือ เป้า 37 บาท    

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     7 พ.ค. – Fed Interest Rate Decision 

    8  พ.ค. – US Jobless Claims 

   13 พ.ค. – US CPI 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,187.86       (11.12) (0.93%)

SET50 769.57          (7.32) (0.94%)

SET100 1,647.66       (17.04) (1.02%)

FTSE SET LARGE CAP  1,371.04       (6.55) (0.48%)

FTSE SET MID CAP  1,337.14       (17.75) (1.31%)

FTSE SET SMALL CAP  1,653.13       (15.41) (0.92%)

SET‐VAL (Btm) 43,577         

Mkt Cap (Btm) 14,683,920  

PER (x) 16.29

P/BV (x) 1.14

DJIA 40,829          (389.83) (0.95%)

NASDAQ 17,690          (154.58) (0.87%)

STOXX Europe 600  536                (0.96) (0.18%)

SSEC 3,316             37.08 1.13%

FTSE 8,597            1.07 0.01%

HANG SENG 22,663          158.03 0.70%

NIKKEI 36,831          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 738               (1.17) (0.16%)

NYMEX (US $/bbl) 59.09             1.96 3.43%

Brent (US $/bbl) 62.15             1.92 3.19%

Dubai (US $/bbl) 61.44            1.01 1.67%

Newcastle coal (US $/metric t 99.40             0.90 0.91%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.46               (0.09) (2.45%)

Baltic dry Index 1,406            (15.00) (1.06%)

Golds (spot) 3,432             97.65 2.93%

Copper (spot) 9,560             174.02 1.85%

Sugar (spot) 17.44            (0.03) (0.17%)

Rubber (spot) 294.1             0.00 0.00%

CRB Index 549.89          3.21 0.59%

THB/Dollar 32.6              (0.27) (0.81%)

Yen/Dollar 142.5             (1.25) (0.87%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.49%

Dollar Index 99.2              (0.59) (0.59%)

3M US T‐Bill (%) 4.23 (0.01) (0.32%)

10Y US Yield (%) 4.29 (0.05) (1.12%)

10 Y TH Yield (%) 1.88 (0.02) (1.16%)

VIX Index 24.76 1.12 4.74%

Equity 6‐May MTD YTD

Local Institutions (779)              590              (9,432)        

Proprietary Trading (474)               (279)               (11,078)        

Foreign Investors 853               (501)             (55,092)      

Local Individuals 399               190              75,602       

Bond 6‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 792.39 840.02 2,928.06    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 37.00 (1.72) (3.90%)

DELTA 100.00 (1.51) (1.48%)

PTT 30.75 (1.15) (1.60%)

CRC 21.60 (0.92) (8.09%)

GULF 47.25 (0.90) (1.56%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 168.00 0.72 4.67%

KBANK 162.00 0.57 1.89%

ADVANC 297.00 0.48 0.68%

KTB 22.00 0.34 1.38%

TRUE 12.40 0.28 0.81%
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Fundamental Research 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP: 79.60 Baht 

CPN รายงานกําไรสุทธิท่ี 4.2 พันล้านบาทใน 1Q25 เพ่ิมข้ึน 2% yoy และเพ่ิมข้ึน 9% qoq ซึ่งเป็นไปตามท่ีเรา

คาดการณไ์ว ้กลุ่มธุรกิจใหเ้ช่าและบริการยงัคงแสดงผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง ขณะท่ีธุรกิจท่ีอยูอ่าศยัยงัคงกดดนัการ

เติบโตของกาํไรโดยรวมในไตรมาสน้ี เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อธุรกิจหลัก และคงประมาณการกาํไร โดยคาดว่าจะ

เติบโต 5% ในปี 2025 คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 79.60 บาท 

BANPU 

Maintained 

HOLD 

TP: 4.80 Baht 

เราคาดว่า BANPU จะรายงานผลขาดทุนสุทธิท่ี 342 ลา้นบาทใน 1Q25 (เทียบกบัผลขาดทุนสุทธิ 2.3 พนัลา้นบาท ใน

4Q24) สาเหตุหลักมาจากรายการขาดทุนท่ีเกิดข้ึนครั้งเดียวและราคาถ่านหินท่ีลดลง หากไม่รวมรายการท่ีเกิดข้ึนครั้ง

เดียว กาํไรปกติคาดว่าจะอยู่ท่ี 204 ลา้นบาท ลดลง 15% qoq เราคาดว่าราคาถ่านหินและก๊าซจะฟ้ืนตวัในช่วง 2H25 

ยงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อธุรกิจก๊าซในสหรัฐ โดยเฉพาะในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า ซึ่งไดร้ับแรงสนับสนุนจากนโยบาย

สนับสนุนพลงังานฟอสซิลของทรมัป์ คงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมาย 4.80 บาท 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP: 37.00 Baht 

เราประเมินว่า PTT จะมีกาํไรสุทธิใน 1Q25 อยูท่ี่ 25,000 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน qoq โดยไดร้บัแรงหนุนจากผลประกอบการ

ท่ีแข็งแกร่งข้ึนของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ซึ่งช่วยชดเชย EBITDA ท่ีอ่อนตัวลงจากธุรกิจก๊าซ เน่ืองจากยอดขายก๊าซ

ใหก้บัภาคสาธารณูปโภคลดลง แนวโน้มใน 2Q25 ยงัเผชิญความทา้ทาย แมว่้ายอดขายก๊าซจะมีแนวโน้มฟ้ืนตวั แต่กาํไร

จากธุรกิจโรงกลัน่อาจถูกกดดันจากขาดทุนสต๊อกน้ํามันท่ีเพ่ิมข้ึน อย่างไรก็ตาม PTT ยังคงเป็นหุ้นปันผลท่ีให้

ผลตอบแทนจากเงินปันผลในระดบัสูง คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 37.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลง (6 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวลเกีย่วกบัความไม่แน่นอนของมาตรการ

ภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ และสกอ็ตต ์เบสเซนต ์รฐัมนตรีคลงัสหรฐัฯไดอ้อกมาสง่

สญัญาณท่ีขดัแยง้กนัเกีย่วกบัช่วงเวลาในการทาํขอ้ตกลงการคา้กบับรรดาประเทศคู่คา้ ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาผล

การประชุมของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ซึ่งจะมีการแถลง (7 พ.ค.) ตามเวลาสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (6 พ.ค.) โดยยติุการปรบัข้ึนติดต่อกนั 10 วนั ท่ามกลางความไม่แน่นอนเร่ืองมาตรการภาษีท่ี

กดดนัตลาด ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงติดตามดูนโยบายการคา้ของประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ของสหรฐัฯ ท่ีคาดเดาได้

ยาก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ปิดทาํการ (6 พ.ค.) เน่ืองในวนัสเีขียว 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 3% (6 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหลายปัจจยั ซึ่ง

รวมถึงสญัญาณท่ีบ่งชี้ ว่าอุปสงคใ์นจีนฟ้ืนตวัข้ึน การผลิตน้ํามนัในสหรฐัฯ ปรบัตวัลง และสถานการณตึ์งเครียดใน

ตะวนัออกกลาง นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดปั้จจยับวกจากการท่ีนักลงทุนชอ้นซื้ อหลงัจากราคาด่ิงลงแตะระดบัตํา่สุดใน

รอบ 4 ปี (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

กพช.เคาะค่าไฟ 3.99 บาทถงึ

ส้ินปี 

นายพิชัย ชุณหวชิร รองนายกรัฐมนตรีและรมว.คลัง เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ 

(กพช.) ไดเ้ห็นชอบการกาํหนดอตัราค่าไฟฟ้า งวดเดือน ก.ย.-ธ.ค. 2568 เป็น 3.99 บาทต่อหน่วย โดยรฐับาลจะคง

อตัราการค่าไฟฟ้า 3.99 บาทต่อหน่วย ใหไ้ดจ้นถึงสิ้ นปี แต่ถา้ไม่เหตุการณใ์ดท่ีสาํคญัจริง ๆ  รฐับาลจะพยายามยืนค่า

ไฟในระดบัน้ีใหไ้ด ้(อินโฟเควสท)์ 

ADVANC บมจ.แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรวิ์ส [ADVANC] แจง้ผลการดาํเนินงานไตรมาส 1/68 มีกาํไรสุทธิ 10,584 ลา้นบาท เติบโต 

25% เม่ือเทียบกับปีก่อนท่ีมีกําไรสุทธิ 8,451 ลา้นบาท จากการเติบโตของ EBITDA และค่าเสื่อมราคาและการตัด

จาํหน่ายลดลง รวมถึงตน้ทุนการเงินท่ีลดลง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,188            13.0          11.9         -5% 9% -0.9% -0.9% -0.8% -15.2%
   - Energy 15,496          10.7          10.0         8% 7% -1.2% -1.2% -1.7% -13.1%
   - Banking 400              7.5           7.2          18% 4% 1.0% 1.0% 0.4% -0.2%
   - Commerce 23,884          16.4          14.8         17% 11% -2.0% -2.0% -2.6% -15.8%
   - Food 9,465            11.2          10.7         -78% 4% -1.1% -1.1% -1.6% -9.3%
   - Healthcare 4,982            20.0          18.7         9% 7% -0.6% -0.6% -0.5% -11.3%
Indonesia 6,898            11.2          10.1         44% 11% 1.0% 1.2% 1.9% -2.6%
Phillipine 6,419            10.4          9.4           14% 10% 0.9% 0.1% 1.0% -1.7%
Asia
China 3,316            11.5          10.3         37% 11% 1.1% 1.1% 1.1% -1.1%
Hong Kong 22,663          10.3          9.5           3% 8% 0.7% 0.7% 2.5% 13.0%
India 80,641          21.6          18.9         10% 14% -0.2% 0.2% 0.5% 3.2%
Japan 36,831          19.0          17.3         2% 10% 0.0% 0.1% 2.2% -7.6%
Korea 2,560            9.2            7.9           31% 16% 0.0% 0.5% 0.6% 7.2%
Malaysia 1,537            13.7          12.9         1% 6% -0.2% -0.4% -0.2% -6.4%
Singapore 3,860            12.0          11.5         -2% 4% 0.2% 0.4% 0.7% 1.9%
Taiwan 20,523          14.8          13.0         25% 14% -0.1% -1.3% 1.4% -10.9%
Vietnam 1,242            10.2          8.4           35% 22% 0.2% 1.3% 1.3% -2.0%
MSCI Asia Ex Japan 738              13.4          11.9         12% 12% -0.2% 0.6% 2.8% 4.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 441              9.3            8.8           -7% 6% -0.4% -0.4% 0.0% -4.5%
Coal Index 426              8.2            7.9           5% 3% 1.0% 1.2% 1.6% -10.8%
Chemicals Index 233              15.0          12.1         0.9581384 24% 1.3% 1.5% 2.5% -0.6%
Banks Index 214              8.5            8.0           14% 6% 0.0% 0.1% -0.1% 3.2%
Commercial Services Inde 122              17.0          16.4         34% 4% 0.7% 1.9% 3.0% -6.3%
Telecommunications Index 80                16.1          14.4         7% 11% 0.7% 1.3% 3.0% 14.1%
Transportation Index 129              11.1          10.7         -15% 4% 1.1% 1.6% 2.3% 2.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

6-May 5-May MTD YTD 2024 2023
Thailand 26.1                   -                     (15)                     (1,619)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (12.3)                  5.1                     1                        (3,062)                1,154                 (353)                   
Philippines 12.5                   (1.4)                    23                      (241)                   (408)                   (863)                   
India -                     213.2                 548                    (11,718)              (755)                   21,427               
S. Korea -                     -                     (65)                     (12,329)              2,426                 10,705               
Taiwan 595.7                 779.3                 2,619                 (15,840)              (19,548)              6,933                 
Vietnam -                     -                     (512)                   (1,516)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 6-May 5-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.25        5.50        32% 32% 264% 163% 34% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.4        60.4        2% -3% -10% -19% -17% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.7        61.4        2% -3% -8% -16% -17%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.1        57.1        3% -2% -5% -17% -18%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% 0% -2% -2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% 0% -2% -2%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.08        3.26        -6% -3% -24% -4% 107% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.1        57.1        3% -2% -4% -15% -16%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73.5        71.7        3% -2% -3% -13% -7%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.1        11.2        8% 5% 48% 40% 128% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 77.1        75.5        2% -4% -5% -16% -14%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.7        15.1        4% -8% 17% -2% 0% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.9        60.3        3% -6% -5% -17% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0.5          (0.1)         454% -80% 117% 142% 112% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 76.6        75.3        2% -5% -6% -17% -15%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.2        14.9        2% -10% 11% -12% -5% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


