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กลบัมากงัวลภาษีการคา้สหรฐัฯ ในประเทศผนัผวนจาก MSCI และเขา้ช่วงหยุดยาว 

ภาษีการคา้ยงัไม่มีความเปลี่ยนแปลง: หลังศาลอุทธรณ์ของรฐับาลกลาง อนุญาตใหภ้าษี

การคา้ยงัคงมีผลบงัคับใชช้ัว่คราวระหว่างท่ีการอุทธรณ์ดําเนินอยู่ โดยผูฟ้้องคดีตอ้งย่ืนคาํ

ชี้ แจงภายใน 5 มิ.ย. ขณะท่ีรฐับาลตอ้งย่ืนคาํตอบภายใน 9 มิ.ย. แมป้ระเด็นขา้งตน้จะทําให้

มีความไม่แน่นอนระยะสั้นว่าประธานาธิปดีมีอํานาจสัง่การภายใตก้ฎหมายความจําเป็น

เร่งด่วนฉุกเฉินทางเศรษฐกิจ (International Emergency Economic Powers Act: IEEPA ปี

ค.ศ.1977)  หรือไม่? แต่มีความเป็นไปไดว้า่ภาษีการคา้จะยงัคงไม่มีความเปลี่ยนแปลงจาก

เครื่องมือท่ีประธานาธิปดีสหรฐัฯ มีอยู ่

กฎหมายหรือช่องทางท่ีสหรฐัฯ จะยงัเดินหนา้มาตรการภาษีการคา้: อย่างน้อยมีอีก 3 

กลไก ไดแ้ก่ 1) Section 122 -Balance of Payments protection (Trade Act 1974) ให้

อํานาจประธานาธิปดีเก็บภาษีเพิ่มไดไ้ม่เกิน 15% หรือจํากดัริมาณนําเขา้ได ้ในระยะ 12 

เดือน หากมีเหตุผลสาํคญัเก่ียวกบัการขาดดุลบญัชีเดินสะพดั 2) Section 232 – National 

Security (Trade Expansion Act 1962)  กระทรวงพาณิชยมี์อาํนาจจาํกดัการนําเขา้และข้ึน

ภาษีสินคา้ท่ีเป็นภัยต่อความมัน่คงของชาติ โดยมีเวลา 270 วนัในการสรุปรายงาน และ

ประธานาธิปดีมีเวลา 90 วนัในการตดัสินใจวา่จะดําเนินมาตรการหรือไม่ 3) Section 301 

– Unfair Trade Practices (Trade Act 1974) เป็นปฏิบัติการตอบโตก้ารคา้ท่ีไม่เป็นธรรม 

โดยใหอ้าํนาจสาํนักงานผูแ้ทนการคา้สหรฐัฯ (USTR) เป็นผูร้ิเริ่มสอบสวน และมีกลไกรบัฟัง

ความเห็น ก่อนเสนอประธานาธิปดีใชม้าตรการตอบโต ้(เช่นข้ึนภาษีสินคา้เฉพาะเฉพาะราย

จากประเทศน้ันๆ) 

ตลาดในประเทศมีแนวโนม้ผันผวนจากเขา้สู่ช่วงหยุดยาว 4 วัน และการปรบัหุน้ตาม 

MSCI สิ้ นวันน้ี: บรรยากาศลงทุนมีโอกาสผนัผวนและระมดัระวงัหลงัความกงัวลภาษีการคา้

กลบัมาอีกครั้ง ขณะท่ีวนัน้ีดชันี MSCI จะมีการปรบัหุน้เขา้ออกรวมถึงปรบัน้ําหนักการลงทุน 

(rebalancing) มีผล ณ สิ้ นวนัน้ี โดยหุน้ท่ีปรับเขา้ออกไดแ้ก่ MSCI Global Standard - (+) 

หุ ้นเข้า: None (-) หุ ้นออก: BEM, CRC, KTC // MSCI Small Cap - (+) หุ ้นเข้า: AWC, 

BEM (-) หุน้ออก: AURA, BPP, DOHOME, GUNKUL, JAS, JMART, M, PRM  

ภาพรวมกลยุทธ ์บรรยากากศเก็งกาํไรโดยรวมไม่แย่ แต่ภาพรวมดชันีถูกกดดนัจากการ

ลดนํ้าหนักหุน้ใหญ่อิงเศรษฐกิจในประเทศ และการเขา้สู่ช่วงหยุดยาว ประเมินแนวตา้นท่ี 

1,180 จุด และใชก้ารหลุด 1,150 จุด เป็นจุดตดัสินใจชะลอการเก็งกาํไร กลุ่มท่ีน่าสนใจระยะ

สั้น ไดแ้ก่ ท่องเท่ียว, การแพทย,์ การเงินและ REITS, โรงกลัน่และปิโตรเคมี 

แนวรบั: 1,150-1,160 แนวตา้น : 1,180 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TIDLOR (17.50) : ผลประกอบการมีแนวโน้มปรบัดีขึ้ น ขณะท่ีมีแรงหนุนจากการลด

ดอกเบี้ ยนโยบาย ราคาหุน้ซื้ อขายเพียง 9.2x PER และ 0.88x PBV ตดัขาดทุน 15.50 บาท 

 TOP (32) : ผลการดาํเนินงานยงัคาดปรบัดีขึ้ นต่อเน่ืองในไตรมาส 2/68 จากค่าการกลัน่

เฉล่ียท่ีปรบัสูงขึ้ น เงินทุนดาํเนินการลดลงตามราคาน้ํามนัดิบ ตดัขาดทุน 26.25 บาท 

 BCH (16) : ราคาหุน้ปรบัทดสอบแนวรบั ขณะท่ีความเสี่ยงจากการปรบัลดค่ารกัษาของ

ประกนัสงัคมลดลง  ตดัขาดทุน 12.30 บาท 

 SPA (3.88): ราคาสะทอ้นการหายไปของนักท่องเท่ียวจีน และตํา่กว่าช่วงโควิดท่ีขาดทุน 

(ขณะท่ีปีน้ียงัน่าจะกาํไร 200 ลา้นบาท) ราคาลดลงมากเกินไป ตดัขาดทุน 2.86 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ภาษีทรมัป์ยงัอยู ่หลงัศาลอุทธรณช์ะลอคาํตดัสินศาลการคา้ 

- สหรฐัเผย GDP หดตวั 0.2% ใน Q1/68 

- "อีลอน มสัก"์ ลาออกจากคณะบริหารรฐับาลสหรฐัฯแลว้ 

- ททท. ลุยแคมเปญ "สวสัดี หนีห่าว" ตอกยํ้าสมัพนัธไ์ทย-จีน กระตุน้เชื่อมัน่เท่ียวไทย

ปลอดภยั 

- ADVANC-TRUE ยื่นเขา้ร่วมประมูลคล่ืนความถ่ีแลว้ กสทช.เดินหน้าจดัเคาะราคา 29 มิ.ย. 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BDMS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 32 บาท/ AH แนะนาํ ถือ เป้า 12.20 บาท 

 ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      30 พ.ค. – US Core PCE 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

/ŶĚĞǆͬsĂůƵĞ WƌŝĐĞ �ŚŐ �ŚŐ;йͿ

SET 1,164.01       3.27 0.28%

SET50 758.11          2.11 0.28%

SET100 1,618.72       4.97 0.31%

FTSE SET LARGE CAP  1,340.42       (1.15) (0.09%)

FTSE SET MID CAP  1,311.49       4.50 0.34%

FTSE SET SMALL CAP  1,599.46       8.13 0.51%

SET‐VAL (Btm) 34,789         

Mkt Cap (Btm) 14,402,560  

PER (x) 15.91

P/BV (x) 1.11

DJIA 42,216          117.03 0.28%

NASDAQ 19,176          74.93 0.39%

STOXX Europe 600  548               (1.05) (0.19%)

SSEC 3,363             23.51 0.70%

FTSE 8,716             (9.56) (0.11%)

HANG SENG 23,573          315.07 1.35%

NIKKEI 38,433          710.58 1.88%

MSCI ASIA EX JAPAN 761               4.79 0.63%

NYMEX (US $/bbl) 60.94             (0.90) (1.46%)

Brent (US $/bbl) 64.15             (0.75) (1.16%)

Dubai (US $/bbl) 63.47             0.88 1.41%

Newcastle coal (US $/metric t 100.90          0.00 0.00%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.52              0.32 9.93%

Baltic dry Index 1,353             50.00 3.84%

Golds (spot) 3,318             30.46 0.93%

Copper (spot) 9,620             9.60 0.10%

Sugar (spot) 17.00             0.10 0.59%

Rubber (spot) 327.7             (2.30) (0.70%)

CRB Index 555.28          (2.80) (0.50%)

THB/Dollar 32.6              (0.15) (0.45%)

Yen/Dollar 144.2             (0.63) (0.43%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.69%

Dollar Index 99.3              (0.60) (0.60%)

3M US T‐Bill (%) 4.23 0.03 0.67%

10Y US Yield (%) 4.42 (0.06) (1.32%)

10 Y TH Yield (%) 1.81 (0.00) (0.28%)

VIX Index 19.18 (0.13) (0.67%)

�ƋƵŝƚǇ ϮϵͲDĂǇ Dd� zd�

Local Institutions 457               194              (9,828)        

Proprietary Trading 443               (582)             (11,381)      

Foreign Investors (1,519)           (5,055)           (59,646)        

Local Individuals 619                5,442             80,855         

�ŽŶĚ ϮϵͲDĂǇ Dd� zd�

Foreign Investors (U$mn.) (350.24) 194.29 2,282.33    

>ĂŐŐĞƌƐ WƌŝĐĞ /ŵƉĂĐƚ�/ŶĚǆ �ŚŐ�;йͿ

CPALL 47.50 (0.54) (1.55%)

SCC 173.00 (0.39) (2.26%)

AOT 33.50 (0.29) (0.74%)

KBANK 154.50 (0.29) (0.96%)

SPI 46.00 (0.26) (7.54%)

>ĞĂĚĞƌƐ WƌŝĐĞ /ŵƉĂĐƚ�/ŶĚǆ �ŚŐ�;йͿ

DELTA 107.50 3.51 3.37%

GULF 45.75 0.60 1.10%

PTTEP 101.00 0.48 1.51%

CPAXT 19.10 0.17 1.06%

ITC 12.30 0.14 5.13%
 

 

 
นกักลยทุธ:์   
       กิจพณ ไพรไพศาลกจิ 

kitpon@uobkayhian.co.th 
       กฤต     ธนรตันานนท,์  AISA 
          krit@uobkayhian.co.th 
        ธนภณ  ชลคดีดาํรงกลุ 
          tanapon.c@uobkayhian.co.th 
                          
ผูช้่วยนกักลยทุธ ์
        ณฐิัดา   ชว่ยส่ง 
          natthida@uobkayhian.co.th 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวัตถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i da y ,  30  May  2025  R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2w w w . u t r a d e . c o . t h  

 

Fundamental Research 

BDMS 

Maintained 

BUY 

TP: 32.00 Baht 

โทนการประชุมนักวิเคราะห ์1Q25 ของ BDMS เป็นกลาง โดยฝ่ายบริหารไดป้รั
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,164            12.7          11.8         -5% 8% 0.3% -1.0% -2.8% -16.9%
   - Energy 15,363          10.7          10.0         7% 7% 0.4% -1.9% -2.5% -13.8%
   - Banking 398              7.5           7.2          18% 4% -0.4% -2.3% 0.2% -0.4%
   - Commerce 21,279          14.6          13.2         17% 11% -0.5% -1.4% -13.2% -25.0%
   - Food 9,123            9.8           9.9          -76% -1% 0.5% -2.0% -5.2% -12.6%
   - Healthcare 4,556            18.6          17.3         7% 7% 0.5% 0.4% -9.0% -18.9%
Indonesia 7,176            11.9          10.6         41% 12% 0.0% -0.5% 6.0% 1.4%
Phillipine 6,413            10.3          9.5           14% 9% -0.2% 0.0% 0.9% -1.8%
Asia
China 3,363            13.0          11.8         23% 10% 0.7% 0.5% 2.6% 0.3%
Hong Kong 23,573          10.7          9.8           4% 8% 1.4% -0.1% 6.6% 17.5%
India 81,633          22.2          19.3         9% 15% 0.4% -0.1% 1.7% 4.5%
Japan 38,433          18.6          18.2         8% 2% 1.9% 1.7% 4.8% -5.3%
Korea 2,721            9.7            8.4           34% 16% 1.9% 4.6% 6.1% 13.0%
Malaysia 1,519            13.9          12.8         -1% 8% -0.3% -1.1% -1.4% -7.5%
Singapore 3,917            12.3          11.8         -3% 4% 0.1% 0.9% 2.2% 3.4%
Taiwan 21,347          15.8          13.8         22% 14% 0.0% -1.4% 5.5% -7.3%
Vietnam 1,342            11.2          9.2           33% 21% 0.0% 2.1% 9.4% 5.9%
MSCI Asia Ex Japan 761              13.7          12.2         13% 12% 0.6% -0.2% 6.0% 8.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 456              9.8            9.8           -8% 1% 0.0% 0.9% 3.6% -1.0%
Coal Index 447              9.3            8.6           -3% 8% 0.0% 0.0% 6.8% -6.2%
Chemicals Index 236              19.1          15.2         56% 25% 0.3% -0.1% 4.1% 0.9%
Banks Index 222              9.4            8.8           6% 7% 0.0% 0.2% 3.9% 7.3%
Commercial Services Inde 126              21.9          18.0         8% 22% 1.7% 2.2% 6.2% -3.4%
Telecommunications Index 81                15.8          16.1         12% -2% 0.0% 0.9% 4.8% 16.1%
Transportation Index 134              11.2          11.8         -13% -5% -0.1% 0.6% 6.8% 6.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

29-May 28-May MTD YTD 2024 2023
Thailand (46.7)                  10.5                   (151)                   (1,755)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     83.9                   337                    (2,726)                1,154                 (353)                   
Philippines (3.2)                    12.4                   15                      (248)                   (408)                   (863)                   
India -                     542.6                 2,529                 (9,737)                (755)                   21,427               
S. Korea 209.9                 460.5                 1,408                 (10,856)              2,426                 10,705               
Taiwan (575.0)                24.8                   7,567                 (10,892)              (19,548)              6,933                 
Vietnam (9.9)                    (7.1)                    78                      (1,439)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-May 28-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 7.19        6.58        9% 0% 31% 311% 9% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.5        62.6        1% 2% -3% -13% -12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.8        65.5        -1% 0% -2% -12% -13%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.9        61.8        -1% -1% -2% -13% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 605         605         0% 0% 0% -3% -4% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 615         615         0% 0% 0% -3% -3%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.97        3.09        -4% -1% 1% -24% -12% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 60.9        61.8        -1% 0% -1% -11% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.7        75.3        1% 0% -1% -8% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12.2        12.7        -4% -6% 10% 29% 41% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 80.8        78.7        3% 3% 0% -8% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.3        16.2        7% 6% 10% 15% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 67.2        65.6        2% 1% 0% -8% -5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3.7          3.0          25% -6% 118% 897% 486% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 79.4        77.7        2% 2% -2% -9% -10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.0        15.1        5% 4% 1% 10% 0% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


