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อาจผ่อนคลายข้ึนหลงั MSCI rebalancing ภาพรวมยงัเป็นการเลือกเก็งกาํไรรายตวั 

ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ยงัแข็งแกร่ง: ตลาดหุน้ต่างประเทศส่วนใหญ่ปิดลบในช่วงวนัจนัทร ์

ขณะท่ีกลับมาปรบัตัวข้ึนในวนัอังคาร โดยมีรายงานจาดโฆษกทําเนียบขาวว่าปธน.สหรฐัฯ 

และจีนจะหารือกันในสัปดาห์น้ี ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับตัวข้ึนโดยนักลงทุนใหน้ํ้าหนักกับ

ตัวเลขการเปิดตําแหน่งการจา้งงาน (JOLTs Hob Openings) มิ.ย. ท่ีเพิ่มข้ึนเป็น 7.39 ลา้น

ตําแหน่ง (ดีกว่าคาดการณท่ี์ 7.10 ลา้นตําแหน่ง และพ.ค.ท่ี 7.20 ลา้นตําแหน่ง) แสดงถึง

เศรษฐกิจท่ียงัแข็งแกร่ง แมจ้ะเผชิญความไม่แน่นอนจากภาษีการคา้ ขณะท่ีสาํนักงานผูแ้ทน

การคา้สหรฐั (USTR) ไดส้่งจดหมายถึงประเทศคู่คา้เพื่อเตือนถึงเสน้ตายท่ีใกลเ้ขา้มาในการ

เจรจาภาษี และเรียกรอ้งใหแ้ต่ละประเทศย่ืนขอ้เสนอภาษีท่ีดีท่ีสุดกายในวนัพุธ (4 มิ.ย.) 

เพื่อเร่งรัดการเจรจาก่อนเสน้ตายท่ีภาษีอาจข้ึนจาก 10% ไปสู่อัตราภาษีการคา้ตอบโต ้

(reciprocal tariffs) ในวนัท่ี 9 ก.ค. 

ระยะสั้นกลุ่มหุน้อิงเศรษฐกิจภายนอกมีโอกาสโดดเด่นกว่าหุน้อิงเศรษฐกิจภายใน: การ

หารือระหวา่งผูนํ้าสหรฐัฯ-จีน ในช่วงสปัดาหน้ี์ คาดเป็นปัจจยับวกท่ีช่วยจาํกดัความเสี่ยงของ

ภาษีการคา้ในระดบัสูงมากระหวา่งกนั ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อภาพรวมการคา้โลก และเศรษฐกิจ

โลก และเป็นปัจจัยบวกหนุนหุน้กลุ่มอิงเศรษฐกิจภายนอกท่ีถูกลดน้ําหนักลงมากเกินไป

ในช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา ขณะท่ีหุน้อิงเศรษฐกิจในประเทศ ในระยะสั้นจะยงัเผชิญความกงัวล

จากโมเมนตัมการบริโภคและใชจ้่ายท่ีชะลอตัวลง รวมถึงความกงัวลเสถียรภาพการเมืองท่ี

อาจกระทบต่อการผลักดันนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจ โดยมีประเด็นสําคัญท่ีตอ้งติดตาม 

ไดแ้ก่ 1) การไต่สวนพิจารณาคดีการเขา้รกัษาตัวท่ีร.พ.ตํารวจของคุณทักษิณ 13 มิ.ย. 2) 

การสืบพยาน คดีอาญา ม.112 คุณทกัษิณ ในช่วง 1-23 ก.ค. 

ภาพรวมกลยุทธ ์บรรยากากศเก็งกาํไรโดยรวมไม่แย่ ภาพรวมดชันีถูกกดดนัจากการลด

นํ้าหนักหุน้ใหญ่ตาม MSCI ผ่านไปแลว้ ทาํใหบ้รรยากาศลงทุนโดยรวมน่าจะผ่อนคลายขึ้ น 

ประเมินแนวตา้นท่ี 1,160-1,180 จุด และยงัระวงัการหลุด 1,150 จุด ซึ่งหากกลับมายืน

ไม่ไดใ้นสปัดาหน้ี์ อาจตอ้งตดัสินใจชะลอการเก็งกาํไร กลุ่มท่ีน่าสนใจระยะสั้น ไดแ้ก่ ท่องเท่ียว, 

การแพทย,์ การเงินและ REITS, โรงกลัน่และปิโตรเคมี 

แนวรบั: 1,140 แนวตา้น : 1,160-1,180 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 TIDLOR (17.50) : ผลประกอบการมีแนวโน้มปรบัดีขึ้ น ขณะท่ีมีแรงหนุนจากการลด

ดอกเบี้ ยนโยบาย ราคาหุน้ซื้ อขายเพียง 9.2x PER และ 0.88x PBV ตดัขาดทุน 15.50 บาท 

 PTTGC (23) : ผลการดาํเนินงานยงัคาดปรบัดีขึ้ นต่อเน่ืองในไตรมาส 2/68 การปรบั

โครงสรา้งเงินทุน โดยขายเงินลงทุนลดหน้ี บวกต่อ valuation ตดัขาดทุน 19.90 บาท 

 ERW (3) : นักท่องเท่ียวตา่งชาติเร่ิมกลบัมาเพ่ิมขึ้ นเป็นสปัดาหแ์รก หนุนมุมมอง

นักท่องเท่ียวอาจตํา่สุดช่วง พ.ค.ไปแลว้ในระยะสั้น  ตดัขาดทุน 1.89 บาท 

 SPA (3.88): ราคาสะทอ้นการหายไปของนักท่องเท่ียวจีน และตํา่กว่าช่วงโควิดท่ีขาดทุน 

(ขณะท่ีปีน้ียงัน่าจะกาํไร 200 ลา้นบาท) ราคาลดลงมากเกินไป ตดัขาดทุน 2.86 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ISM เผยดชันีภาคการผลิตสหรฐัฯ หดตวัต่อเน่ืองสู่ระดบั 48.5 ในเดือนพ.ค. 

- ดชันี PMI ภาคการผลิตจีน เดือนพ.ค. หดตวัครั้งแรกใน 8 เดือน 

- ‘ทรมัป์-สี จ้ินผิง’ จ่อคุยการคา้กนัเร็วๆ น้ี ยงัไม่กาํหนดวนั 

- รฐับาล เตรียมเปิดแผน ENTERTAINMENT COMPLEX 4 มิ.ย.น้ี 

- ต่างชาติเท่ียวไทยคึกคกั นทท.ตลาดระยะใกล-้ไกลฟ้ืน ดนัยอดสะสมกว่า 14 ลา้นคน 

- S&P คงอนัดบัความน่าเชื่อถือ ไทย ท่ี BBB+ คงมุมมอง มีเสถียรภาพ 

- ‘สารชัถ’์ วางเป้า 5 ปี GULF ลุยเทค-นวตักรรม ยนั ‘ซื้ อ-ขาย’ หุน้ KBANK เพ่ือลงทุน 

- มิ.ย. 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CONSTRUCTION แนะนาํ OVERWEIGHT โดย Top Pick คือ STECON 

 ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      30 พ.ค. – Caixin Services PMI (May) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,149.18       (14.83) (1.27%)

SET50 746.02          (12.09) (1.59%)

SET100 1,594.23       (24.49) (1.51%)

FTSE SET LARGE CAP  1,320.66       (19.76) (1.47%)

FTSE SET MID CAP  1,303.57       (7.92) (0.60%)

FTSE SET SMALL CAP  1,593.80       (5.66) (0.35%)

SET‐VAL (Btm) 73,099         

Mkt Cap (Btm) 14,218,780  

PER (x) 15.71

P/BV (x) 1.10

DJIA 42,520          214.16 0.51%

NASDAQ 19,399          156.35 0.81%

STOXX Europe 600  548                0.52 0.09%

SSEC 3,362             14.49 0.43%

FTSE 8,787             12.76 0.15%

HANG SENG 23,512          354.52 1.53%

NIKKEI 37,447          (23.86) (0.06%)

MSCI ASIA EX JAPAN 754                3.69 0.49%

NYMEX (US $/bbl) 63.41            0.89 1.42%

Brent (US $/bbl) 65.63            1.00 1.55%

Dubai (US $/bbl) 64.54            (0.04) (0.06%)

Newcastle coal (US $/metric t 104.25          (1.10) (1.04%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.72              0.03 0.76%

Baltic dry Index 1,430            8.00 0.56%

Golds (spot) 3,353            (28.16) (0.83%)

Copper (spot) 9,686            18.32 0.19%

Sugar (spot) 16.90            0.02 0.12%

Rubber (spot) 299.7            (7.10) (2.31%)

CRB Index 559.08          3.09 0.56%

THB/Dollar 32.7               0.14 0.42%

Yen/Dollar 144.0             1.26 0.88%

Euro/Dollar 1.1                 (0.01) (0.60%)

Dollar Index 99.2               0.52 0.53%

3M US T‐Bill (%) 4.22 0.01 0.29%

10Y US Yield (%) 4.45 0.01 0.31%

10 Y TH Yield (%) 1.78 0.00 0.00%

VIX Index 17.69 (0.67) (3.65%)

Equity 3‐Jun MTD YTD

Local Institutions 4,727            4,921           (5,101)        

Proprietary Trading (22)                (604)             (11,403)      

Foreign Investors (11,093)         (16,148)       (70,739)      

Local Individuals 6,388            11,831        87,243       

Bond 3‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (218.10) (23.81) 2,064.23      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 104.00 (3.51) (3.26%)

PTT 29.75 (1.15) (1.65%)

PTTEP 98.00 (0.96) (2.97%)

GULF 45.00 (0.90) (1.64%)

KTC 38.50 (0.73) (8.33%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CRC 18.70 0.19 2.19%

JTS 40.00 0.13 5.96%

TIDLOR 16.90 0.12 3.05%

PLANB 5.50 0.10 5.77%

GLAND 0.98 0.08 18.07%
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Fundamental Research 

CONSTRUCTION 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Pick : STECON 

แมว่้ากิจกรรมการประมูลโครงการภาครัฐจะค่อนขา้งเงียบในช่วงคร่ึงแรกของปี แต่เราคาดว่าจะมีการฟ้ืนตัวอย่างมี

นัยสาํคญัในช่วงคร่ึงหลังของปี โดยไดร้บัแรงหนุนจากการเบิกจ่ายงบประมาณท่ีเร่งตวัข้ึน และความคืบหน้าในโครงการ

โครงสรา้งพ้ืนฐานขนาดใหญ่หลายโครงการ คงคาํแนะนํา “OVERWEIGHT” หุน้ท่ีเราชอบคือ STECON 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกกว่า 200 จุด (3 มิ.ย.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนบวก

เช่นกนั โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้กลุ่มบริษัทผลิตชิป โดยเฉพาะหุน้อินวิเดีย (Nvidia) ขณะท่ีนักลงทุนจบัตา

การเจรจาระหว่างสหรฐัฯ และบรรดาประเทศคู่คา้ซึ่งรวมถึงจีน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย (3 มิ.ย.) ท่ามกลางแรงกดดนัจากการเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ และความกงัวล

ดา้นการคา้ระหว่างประเทศท่ียงัคงดาํเนินอยู ่(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปรบัตวัลดลงเล็กน้อย (3 มิ.ย.) โดยลดลงติดต่อกนัเป็นวนัท่ีสาม เน่ืองจากนักลงทุนยงัคง

ระมดัระวงัเกี่ยวกบัประเด็นขอ้พิพาททางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีนท่ีกลบัมาปะทุข้ึนอีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (3 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่าสถานการณ์

ตึงเครียดดา้นภูมิรฐัศาสตรร์ะหว่างรสัเซียกบัยูเครน และสหรฐัฯ กบัอิหร่าน จะส่งผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนัใน

ตลาดโลก (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

‘ทรมัป์-สี จ้ินผิง’ จอ่คุยการคา้

กนัเร็วๆ น้ี 

สาํนักข่าวซีเอ็นบีซีรายงาน นายเควิน แฮสเสต ผูอ้าํนวยการสภาเศรษฐกิจแห่งชาติสหรฐั กล่าวเม่ือวนัอาทิตย ์(1 มิ.ย.) 

ตามเวลาทอ้งถ่ินว่า ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ และประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ของจีน อาจพูดคุยกนัเร่ืองการคา้เร็วสุด

ในสปัดาหน้ี์ อยา่งไรก็ตาม ยงัไม่มีการกาํหนดวนัท่ีแน่นอน (กรุงเทพธุรกิจ) 

ดชันี PMI ภาคการผลิตจีน 

เดือนพ.ค. หดตวัครั้งแรกใน 8 

เดือน 

ดัชนี PMI ภาคการผลิตจีน เดือนพ.ค. ลดลงแตะ 48.3 จาก 50.4 ในเดือนเม.ย. นับเป็นการหดตัวครั้งแรกในรอบ 8 

เดือน และตํา่สุดในรอบ 32 เดือน สะท้อนผลกระทบจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ และอุปสงค์ภายในท่ีอ่อนแอ 

(การเงินธนาคาร) 

สหรฐัฯ เร่งคู่คา้ ยื่นขอ้เสนอ

การคา้ท่ีดีท่ีสุด ภายใน 4 มิ.ย. 

สหรฐัฯ เร่งรดัใหป้ระเทศคู่คา้หลายสิบรายยื่นขอ้เสนอทางการคา้ท่ีดีท่ีสุดภายใน 4 มิ.ย. ท่ามกลางความพยายามเร่งปิด

ดีลการเจรจา ก่อนมาตรการภาษีตอบโตท่ี้ถูกระงับไวจ้ะกลับมามีผลบังคับใชใ้นวันท่ี 8 ก.ค. โดยสหรัฐฯ ต้องการ

ขอ้เสนอท่ีครอบคลุมทั้งอตัราภาษี โควตา แผนแก ้(การเงินธนาคาร) 

S&P คงอนัดบัความน่าเชือ่ถอื 

ไทย 

S&P คงอนัดับความน่าเชื่อถือ “ไทย” ท่ี BBB+ คงมุมมองความน่าเชื่อถือ ท่ีระดับมีเสถียรภาพ คาดจีดีพีไทยปี 68 โต 

2.3% ติดตามแนวโน้มการเขา้สู่สมดุลทางการคลงั และเสถียรภาพทางการเมืองในประเทศ (การเงินธนาคาร) 

4 มิ.ย.'ศาลลม้ละลาย' นัดไต่

สวน 'การบินไทย' พน้ฟ้ืนฟ ู

นายปิยสวสัด์ิ อัมระนันทน์ ประธานคณะผูบ้ริหารแผนฟ้ืนฟู บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) เปิดเผยถึงความ

คืบหน้าการดาํเนินงานตามแผนฟ้ืนฟูกจิการ โดยระบุว่า ปัจจุบนัการบินไทยถือว่าดาํเนินงานตามแผนฟ้ืนฟูแลว้เสร็จมา

เกือบ 100% โดยสามารถทําตามขอ้กาํหนดเง่ือนไขออกจากแผนฟ้ืนฟูในเร่ืองทางการเงินสาํเร็จ ปัจจุบนักาํไรก่อนหกั

ดอกเบี้ ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจาํหน่าย (EBITDA) เป็นบวกมากกว่า 2 หม่ืนลา้นบาท โดยมีสูงอยู่ท่ี 4 หม่ืน

ลา้นบาท (กรุงเทพธุรกิจ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,149            12.5          11.6         -5% 8% 0.0% 0.0% 0.0% -17.9%
   - Energy 15,093          10.5          9.8          7% 7% 0.0% 0.0% 0.0% -15.3%
   - Banking 395              7.4           7.2          18% 4% 0.0% 0.0% 0.0% -1.2%
   - Commerce 21,082          14.4          13.1         17% 11% 0.0% 0.0% 0.0% -25.7%
   - Food 9,038            9.7           9.8          -76% 0% 0.0% 0.0% 0.0% -13.4%
   - Healthcare 4,505            18.4          17.1         7% 7% 0.0% 0.0% 0.0% -19.8%
Indonesia 7,045            11.8          10.7         39% 11% -0.3% -1.8% -1.8% -0.5%
Phillipine 6,413            10.3          9.6           14% 7% 0.9% 1.1% 1.1% -1.8%
Asia
China 3,362            13.0          11.7         23% 10% 0.4% 0.4% 0.4% 0.3%
Hong Kong 23,512          10.6          9.8           4% 8% 1.5% 1.0% 1.0% 17.2%
India 80,738          21.9          19.1         8% 15% -0.8% -0.9% -0.9% 3.3%
Japan 37,447          18.2          17.7         8% 3% -0.1% -0.6% -0.6% -5.4%
Korea 2,699            9.6            8.3           34% 15% 0.0% 2.0% 2.0% 14.6%
Malaysia 1,503            13.8          12.7         -1% 8% -0.3% -0.3% -0.3% -8.5%
Singapore 3,894            12.4          11.8         -4% 6% 0.1% 0.0% 0.0% 2.8%
Taiwan 21,127          15.7          13.7         22% 14% 0.6% -1.0% -1.0% -8.3%
Vietnam 1,347            11.3          9.4           32% 21% 0.8% 1.1% 1.1% 6.4%
MSCI Asia Ex Japan 754              13.6          12.1         12% 12% 0.5% 0.1% 0.1% 7.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 455              9.8            9.6           -8% 2% 0.2% -0.1% -0.1% -1.4%
Coal Index 442              9.2            8.5           -5% 8% -0.9% -0.8% -0.8% -7.4%
Chemicals Index 235              18.9          15.2         58% 24% 0.4% 0.1% 0.1% 0.6%
Banks Index 224              9.5            8.9           6% 7% 0.5% 0.6% 0.6% 8.3%
Commercial Services Inde 124              21.4          17.7         9% 21% -1.0% -1.1% -1.1% -4.6%
Telecommunications Index 82                15.8          16.1         12% -2% 0.8% 0.6% 0.6% 16.1%
Transportation Index 135              11.3          11.9         -13% -5% 0.4% 0.4% 0.4% 6.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

3-Jun 2-Jun MTD YTD 2024 2023
Thailand -                     -                     (151)                   (1,755)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (45.1)                  (172.1)                (217)                   (2,943)                1,154                 (353)                   
Philippines 3.0                     7.5                     11                      (512)                   (408)                   (863)                   
India -                     (246.5)                (246)                   (10,774)              (755)                   21,427               
S. Korea -                     171.7                 318                    (11,059)              2,426                 10,705               
Taiwan (350.8)                (1,885.4)             (2,236)                (13,128)              (19,548)              6,933                 
Vietnam 32.8                   (8.1)                    25                      (1,473)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Jun 2-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.60        7.19        -8% 0% 20% 48% 6% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.5        64.6        0% 3% 5% -8% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.9        66.8        2% 6% 11% -3% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.4        62.5        1% 4% 9% -4% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590         590         0% -2% -2% -6% -6% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 610         610         0% -1% -1% -4% -4%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.84        3.00        -5% -12% -8% -35% -4% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.4        62.5        1% 4% 10% -3% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 75.7        75.5        0% 0% 3% -3% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.1        10.9        2% -11% -7% 43% 37% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 80.1        79.7        0% 1% 4% -8% -7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.5        15.2        2% -3% 0% -5% 14% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64.4        63.5        1% 0% 3% -5% -4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.1)         (1.1)         88% -108% -122% 95% 98% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 78.4        78.7        0% 1% 2% -8% -10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13.9        14.2        -2% -8% -9% -6% -3% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


