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BUY 

(Maintained) 

Share Price Bt20.40

Target Price Bt24.00

Upside +48.5% 

  

COMPANY DESCRIPTION 
IVL is one of the world's largest polyester chain 
makers with a total production capacity of 17m 
tonnes. 

STOCK DATA 
GICS sector Materials

Bloomberg ticker: IVL TB

Shares issued (m):     5,614.6 

Market cap (Btm): 108,992

Market cap (US$m):     3,301.8 

3-mth avg daily t'over (US$m): 11.6

Price Performance (%) 
52-week high/low Bt27.50/Bt16.00

1mth 3mth 6mth 1yr YTD

3.2 (15.7) (26.1) (17.4) (22.1) 

Major Shareholders %

Lohia family  66.0

Bangkok Bank 4.8

FY24 NAV/Share (Bt) 25.24

FY24 Net Debt/Share (Bt) 39.17
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ANALYST(S) 

Arsit Pamaranont 
+662 659 8317 
arsit@uobkayhian.co.th 
 

บมจ. อินโดรามา เวนเจอรส์ (IVL) 

ตาํแหน่งสาํหรบัการฟ้ืนตวัในระดบัโลกพรอ้มมารจ์ิ้นท่ีเพ่ิมข้ึน 

IVL ซ่ึงเป็นผูผ้ลิต Polyester แบบครบวงจรรายใหญ่ท่ีสุดแห่งหน่ึงของโลก อยู่ในตาํแหน่งท่ีดีในการใช้

ประโยชน์จาก PET/Polyester ท่ีดีข้ึน และวินัยดา้นกาํลงัการผลิตตลอดห่วงโซ่ปิโตรเคมี หลงัจากท่ีเรา

เขา้ร่วมงาน APIC 2025 และขอ้มูลล่าสุดเก่ียวกบันโยบายการคา้ของสหรฐัฯ ทาํใหเ้ราชอบ IVL สาํหรบั

ทั้งแนวโน้มในระยะสั้นและระยะยาว และคาดว่าตลาดปรับประมาณการกาํไรข้ึน คงคาํแนะนาํ ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย: 24.00 บาท 

WHAT’S NEW 

 แนวโน้มอุปสงค์เป็นบวก หลังจากเราได้เขา้ร่วมงาน Asia Petrochemical Industry Conference (APIC) 

2025 เรายืนยนัมุมมองเชิงบวกของเราท่ีมีต่อ IVL แมจ้ะมีความทา้ทายทางเศรษฐกิจมหภาค แต่งาน APIC 

2025 ยงัเน้นถึงแนวโน้มอุปสงคท่ี์แข็งแกร่งสําหรับ polyester (รวมถึง polyethylene terephthalate (PET)) 

โดยคาดการณ์การเติบโตทัว่โลกมากกว่า 4% CAGR ในช่วงปี 2025–30 ซึ่งดีกว่าแนวโน้มของผลิตภัณฑ ์  

ปิ โต ร เค มี อ่ื น ๆ  (polypropylene (PP), polyethylene (PE), high-density polyethylene (HDPE), low-

density polyethylene (LDPE)) การเติบโตอย่างแข็งแกร่งของอุปสงค์ PET จะได้รับการสนับสนุนจาก

บทบาทสําคัญในกลุ่มสิ่งทอ (รวมถึงสิ่งทอเทคนิคสําหรับผลิตภัณฑ์ยานยนต์และทางการแพทย์), บรรจุ

ภณัฑ,์ เครื่องเรือน และการใชใ้นอุตสาหกรรม นอกจากน้ีการเติบโตอย่างแข็งแกร่งของอุปสงคใ์นเอเชียและ

ละตินอเมริกาควบคู่ไปกับแนวโน้มความยัง่ยืนทัว่โลก (recycled polyester) จะช่วยสนับสนุน PET และ 

polyester ในระยะยาว 

 วินัยฝัง่อุปทานช่วยในการฟ้ืนตัวของมารจ้ิ์น นอกจากน้ี เรายังได้หารือเก่ียวกับสถานการณ์อุปทาน

ส่วนเกินกบัผูเ้ชี่ยวชาญในอุตสาหกรรม และ IVL แมจ้ะมีอุปทาน PX/PTA ส่วนเกินอย่างต่อเน่ือง แต่การเพ่ิม

กาํลังการผลิตใหม่กลับชะลอตัวลงหลังปี 24 ผูผ้ลิตท่ีมีตน้ทุนสูง โดยเฉพาะในจีน, เกาหลี และญ่ีปุ่นกําลัง

เผชิญกับแรงกดดันท่ีเพิ่มมากข้ึน เน่ืองจากมาร์จิ้ นท่ีอ่อนแอ และการแข่งขันท่ีเพิ่มข้ึน ทั้งน้ี IVL อยู่ใน

ตาํแหน่งท่ีดีท่ีจะไดร้บัประโยชน์จากกมารจ์ิ้ นท่ีกลบัสู่ระดบัปกติทา่มกลางการเปลี่ยนแปลงของอุปทาน 

 PET resin ไดร้บัการยกเวน้ภาษี พรอ้มมีอพัไซดจ์ากการรีสตอ๊กก่อนฤดูรอ้น ในการประชุม APIC มีการ

ยืนยันว่าภาษีศุลกากรตอบโต้ของสหรัฐฯล่าสุดท่ี 10% สําหรับสารเคมี ไม่รวมถึง PET resin (ทั้ง virgin 

และ recycled PET) ในขณะท่ี PET waste และโพลิเมอร์รีไซเคิลอ่ืนๆ (เช่น rPE (recycled polyethylene) 

และ rPP (recycled polypropylene)) ยงัคงตอ้งเสียภาษี เรื่องน้ีส่งผลดีต่อ IVL เน่ืองจากเป็นผูผ้ลิต rPET ราย

ใหญ่ของโลก การยกเวน้ภาษีศุลกากรควบคู่ไปกบัการรีสต็อกตามฤดูกาลก่อนฤดูรอ้นช่วยหนุนอุปสงค ์ดว้ย

การผลิตประมาณ 40% ของบริษัทตั้งอยู่ในอเมริกาเหนือ IVL จึงอยู่ในตําแหน่งท่ีดีในการควา้โอกาสน้ีซึ่งจะ

ช่วยสนับสนุน EBITDA margin ใน 2Q-3Q25 (รายละเอียดเพ่ิมเติมหน้า 2) 

KEY FINANCIALS 
Year to 31 Dec (Btm) 2023 2024 2025F 2026F 2027F

Net turnover  541,458  541,583 587,917 544,157 498,793 
EBITDA  31,510  38,104 52,423 66,450 69,772 
Operating profit  6,675  13,089 25,300 38,325 41,646 
Net profit (rep./act.)  (10,798) (19,262) 7,258 15,567 18,108 
Net profit (adj.)  5,943  6,162 7,258 15,567 18,108 
EPS  (Bt) 1.1  1.1 1.3 2.8 3.2 
PE (x) 18.3  17.7 15.0 7.0 6.0 
P/B (x) 0.7  0.9 0.8 0.8 0.7 
EV/EBITDA (x) 11.9  9.9 7.2 5.7 5.4 
Dividend yield (%) 4.8  3.6 3.6 4.1 4.4 
Net margin (%) (2.0) (3.6) 1.2 2.9 3.6 
Net debt/(cash) to equity (%) 135.1  184.6 197.2 175.0 160.1 
Interest cover (x) 2.2  2.4 3.2 4.1 4.3 
ROE (%) (6.2) (13.3) 5.7 11.6 12.4 
Consensus net profit  (Btm) - - 9,538 13,401 15,513 
UOBKH/Consensus (x) - - 0.76 1.16 1.17 
Source: Indorama Ventures , Bloomberg, UOB Kay Hian 
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STOCK IMPACT 

 สเกลครบวงจรระดับโลก และมารจ้ิ์นแข็งแกร่ง ในฐานะผู้ผลิตผลิตภัณฑ์แบบครบวงจร เช่น 

purified terephthalic acid ( PTA)/ monoethylene glycol ( MEG) สํ า ห รั บ  PET แ ล ะ  recycled 

polymersทําให ้IVL มีขอ้ไดเ้ปรียบดา้นตน้ทุนโครงสรา้ง การเป็นผูผ้ลิตแบบครบวงจรช่วยใหป้้องกัน

สภาวะแวดลอ้มของวัตถุดิบท่ีมีความผันผวนได้ ดังจะเห็นได้จากความผันผวนของราคา PX และ 

naphtha เมื่อเร็วๆ น้ี ซึ่งช่วยให ้IVL สามารถรักษา spreads การแข่งขนัและปกป้องมาร์จิ้ นเมื่อเทียบ

กับคู่แข่งท่ีไม่ได้เป็นผูผ้ลิตแบบครบวงจรโดยเฉพาะในช่วงท่ีราคาวัตถุดิบมีความผันผวน ดังท่ีเป็น

ไฮไลทใ์นงาน APIC 2025 

 Spread ในระยะสั้นปรับตัวดีข้ึน และกําไรมีอัพไซด์ Asia Integrated PET spreads เพิ่มข้ึนจาก 

123 ดอลลาร์สหรัฐต่อตันในเดือน มี.ค. 25 เป็น 142 ดอลลาร์สหรัฐต่อตันในเดือน เม.ย. 25 

(+16% mom) โดยมีโอกาศอพัไซดเ์พิ่มเติมอีกจากอุปสงคใ์นช่วงฤดูรอ้นของสหรฐัฯ และราคาวตัถุดิบ

ท่ีเอ้ืออํานวย นอกจากน้ี มาร์จิ้ นของ Methyl tertiary butyl ether (MTBE) ก็มีแนวโน้มเพิ่มข้ึนก่อนถึง

ฤดูขับข่ีของสหรัฐฯโดยได้รับการสนับสนุนจากการเพิ่มอุปทานใหม่ในปริมาณจํากัดในระยะสั้น 

นอกจากน้ี IVL เพิ่งเสร็จสิ้ นการเขา้ซื้ อหุน้ 25% ใน Essel Propack (EPL) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนใน

อินเดียและเป็นผู้ผลิตบรรจุภัณฑ์หลอดพลาสติกเคลือบท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก จากการคาดการณ์ของ 

Bloomberg Consensus คาดว่า EPL จะสรา้งใหส้่วนแบ่งกําไร ประมาณ 700 ลบ. ต่อกําไรของ IVL 

ในปี 2025 (บนบทสมมติว่ามีส่วนแบ่งกําไร 7 เดือน) และสูงถึง 1.1 พนัลบ. ในปี 2026 โดยรวม

แลว้ เราคาดการณ์กําไรหลักท่ี 2.0-4.0 พันลบ. ใน 2Q25 ซึ่งไดร้ับการสนับสนุนจากปัจจยัเหล่าน้ี 

และคาดว่าโมเมนตมัของกาํไรจะดาํเนินต่อไปใน 3Q25 

 เสร็จสิ้ นโปรแกรมการปรับปรุงสินทรัพย์ พรอ้มโอกาสมีกาํไรพิเศษ ต่างจากบริษัทคู่แข่งใน

ประเทศ IVL ได้ดําเนินการปรับโครงสร้างสินทรัพย์ครั้งใหญ่เสร็จสิ้ นแล้ว โดยบริษัทได้บันทึก 

impairment จํานวน  1.0 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในยุโรปในปี  2024 และคาดว่าจะไม่บันทึก 

impairment กอ้นใหญ่อีก นอกจากน้ี เรายังคาดว่าจะมีกําไรพิเศษ (one-off) จํานวน 150-200 

พนัลา้นดอลลารส์หรฐัจากการขายท่ีดินท่ีเก่ียวกบัการปรบัปรุงโรงงานในปี 2025 

EARNINGS REVISION/RISK 

 ไม่มีปรบัประมาณการ 
  VALUATION/RECOMMENDATION  

 คงคําแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 24.00 บาท IVL ซื้ อขายในราคาท่ีตํา่กว่าหุ ้นในกลุ่ม

เดียวกนัท่ี 0.8x P/B และ 15.0x 2025F PE ซึ่งตํา่กว่าค่าเฉลี่ยในอดีตมาก บริษัทผ่านจุดตํา่สุดแลว้ 

และมาร์จิ้ นฟ้ืนตัว เราคงคําแนะนํา ซื้ อ สําหรับ IVL เน่ืองจาก IVL เป็นผูผ้ลิต polyester ท่ีมีตน้ทุนท่ี

สามารถแข่งขนัได ้ซึ่งมีอพัไซดท์ั้งตามวฏัจกัรและโครงสรา้ง 

SHARE PRICE CATALYST 

 2Q25: ไฮซีซัน่ของความตอ้งการ PET 

ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE (ESG) 

CG Report: 5 

SET ESG Rating: AA 

 Environmental  

- IVL is committed to reducing greenhouse gas emissions from its operations and is 
focusing on the entire value chain when looking for ways to improve resource 
productivity. IVL targets a 10% combined GHG intensity reduction in 2025. 

 Social 

- IVL conducts 65 initiatives that promote recycling awareness and education. The 
company has also set up 165 initiatives that support infrastructure and health. 

- IVL implemented global Environment, Health & Safety and Sustainability Software 
Management systems. 

 Governance  

- IVL received an “Excellent - 5 Star” CG score by the Thai Institute of Directors for the 
ninth consecutive year. 

 

PET CAPACITY ADDITION (M TONNES);  
PEAK IN 2024 

 
Source: IVL 

2025 TARGET  

 
Source: Bloomberg 

IPO OF INDOVINYA 

 
Source: IVL 

ASIA PET/PTA SPREAD 

 
Source: IVL 

IVL’S PE 

 
Source: IVL 
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PROFIT & LOSS   
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Net turnover 541,583  587,917  544,157  498,793  

EBITDA 38,104  52,423  66,450  69,772  

Deprec. & amort. 25,015  27,123  28,125  28,126  

EBIT 13,089  25,300  38,325  41,646  

Total other non-operating income (19,341) 500  600  700  

Associate contributions (589) 30  35  40  

Net interest income/(expense) (16,200) (16,200) (16,251) (16,252) 

Pre-tax profit (23,041) 9,630  22,709  26,134  

Tax 3,855  (2,022) (4,542) (5,227) 

Minorities (76) (350) (2,600) (2,800) 

Net profit (19,262) 7,258  15,567  18,108  

Net profit (adj.) 6,162  7,258  15,567  18,108  
 

 BALANCE SHEET  
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Fixed assets 271,124  294,001  295,876  297,750  

Other LT assets 86,312  89,240  89,392  93,588  

Cash/ST investment 17,496  1,319 13,094  18,694  

Other current assets 166,621  172,078  175,500  183,300  

Total assets 541,552  555,137  573,862  593,331  

ST debt 71,109  72,771  74,408  78,527  

Other current liabilities 121,628  124,552  126,700  128,793  

LT debt 178,870  180,870  182,870  184,870  

Other LT liabilities 31,015  34,521  36,666  34,587  

Shareholders' equity 125,951  128,717  139,512  152,847  

Minority interest 12,979  13,706  13,706  13,707  

Total liabilities & equity 541,552  555,137  573,862  593,331  

  
CASH FLOW  
Year to 31 Dec (Btm) 2024 2025F 2026F 2027F 

Operating  (13,131) 35,416  47,524  37,452  

Pre-tax profit (23,041) 9,630  22,709  26,134  

Tax 3,855  (2,022) (4,542) (5,227) 

Deprec. & amort. 25,015  27,123  28,125  28,126  

Associates 589  (30) (35) (40) 

Working capital changes (18,157) 307  3,832  (8,783) 

Non-cash items (76) (350) (2,600) (2,800) 

Other operating cashflows (1,316) 757  35  41  

Investing 21,893  (52,263) (33,113) (33,199) 

Capex (growth) 16,254  (50,000) (30,000) (30,000) 

Investment 5,689  6,150  7,250  7,250  

Others (50) (8,413) (10,363) (10,449) 

Financing (9,949) (830) (1,135) 1,347  

Dividend payments (4,558) (4,492) (4,772) (4,772) 

Proceeds from borrowings 9,200  3,662  3,637  6,119  

Others/interest paid (14,591) 0  0  0  

Net cash inflow (outflow) (1,187) (14,647) 13,276  5,599  

Beginning cash & cash equivalent 18,683  17,496  (181) 13,094  

Ending cash & cash equivalent 17,496  1,319 13,094  18,694  
 

   
KEY METRICS  
Year to 31 Dec (%) 2024 2025F 2026F 2027F 

Profitability     

EBITDA margin 7.0 8.9 12.2 14.0 

Pre-tax margin (4.3) 1.6 4.2 5.2 

Net margin (3.6) 1.2 2.9 3.6 

ROA (3.4) 1.3 2.8 3.1 

ROE (13.3) 5.7 11.6 12.4 

     

Growth     

Turnover 0.0 8.6 (7.4) (8.3) 

EBITDA 20.9 37.6 26.8 5.0 

Pre-tax profit n.a. n.a. 135.8 15.1 

Net profit n.a. n.a. 114.5 16.3 

Net profit (adj.) 3.7 17.8 114.5 16.3 

EPS 3.7 17.8 114.5 16.3 

     

Leverage     

Debt to total capital 64.3 64.0 62.7 61.3 

Debt to equity 198.5 197.1 184.4 172.3 

Net debt/(cash) to equity 184.6 197.2 175.0 160.1 

Interest cover (x) 2.4 3.2 4.1 4.3 

 



 

  
รายงานฉบบันี �จดัทาํขึ�นโดยขอ้มูลเท่าที�ปรากฏและเชื�อว่าเป็นที�น่าเชื�อถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของขอ้มูลนั�น  ๆโดยบรษิัทหลกัทรพัย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถปุระสงค์เพื�อใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPORATE GOVERNANCE REPORT RATING 2024 (as of 7 March 2025) 
 

            
         

AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH AIT AJ AKP 
AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP ASIMAR ASK 
ASP ASW AURA AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH 
BCP* BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP 
BR BRI BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE 
CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL CPAXT CPF 
CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV DCC DDD DELTA DEMCO 
DITTO DMT DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW ECF EGCO EPG ERW ETC 
ETE FLOYD FN FPI FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC 
GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC 
ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET INTUCH IP IRC IRPC 
IT ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K KBANK KCC KCE KCG 
KEX KKP KSL KTB KTC KTMS KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT 
LOXLEY LPN* LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC 
MFEC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH 
NER NKI NOBLE NRF* NSL NTSC NVD NWR NYT OCC OR ORI 
OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG PHOL PIMO PLANB PLAT 
PLUS PM PORT PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL 
PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT 
RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD 
SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SDC SEAFCO 
SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR SICT SIRI SIS SITHAI 
SJWD SKE SKR SM SMPC SNC SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC 
SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA STECON STGT STI SUC SUN 
SUTHA SVI SYMC SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG 
TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THG* THIP THRE THREL TIPH TISCO 
TK TKS TKT TLI TM TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG 
TOP TPAC TPBI TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE TRV 
TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT TWPC 
UAC UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL WGE 
WHA WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN       

 
 
      
 

2S AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP ARROW ASIAN 
ATP30 AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH BIZ BOL BSBM BTC 
CH CI CIG CM COCOCO COMAN* CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH 
FSMART FSX FTI GEL GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI 
KJL KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO MICRO NC NCAP 
NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB PROUD PSG PSP 
PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO 
SMT SPCG SPVI STANLY STPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC 
TEKA TFM TITLE TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT 
TURTLE TVH UBA UP UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP XYZ 

 
      
 

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN BIG BIOTEC 
BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO CHIC CHOTI CITY CMC 
CPANEL CSP DEXON DOD DPAINT DV8 EASON EE* EFORL EKH ESTAR ETL 
FNS GBX GENCO GTB GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT 
JPARK JR JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC LDC LEO 
MCA META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC PACO PANEL 
PHG PIN PRAPAT PRI PRIN PROEN PROS PTC READY ROCTEC SABUY SALEE 
SAMCO SANKO SCI SE SE-ED SINGER SISB SKN SKY SMD100 SMIT SORKON 
SPG SST STC STOWER STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TMC TMI 
TNP TOPP TRU UEC UOBKH VL WAVE WFX WIIK XO XPG YUASA 
ZAA             

 

 
 

ช่วงคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    

 90-100                                ดเีลศิ  

 80-89    ดมีาก           

 70-79    ด ี

 60-69    ดพีอใช ้       

 50-59    ผ่าน        
 ตํ�ากว่า ��        -   - 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเรื�องการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ที�มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที�ผู้ลงทุนทั �วไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันั�น ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัที�ปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบียนไทยเท่านั�น 
ดงันั�น ผลการสารวจจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษทัหลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด  
*บรษิทัหรอืกรรมการหรอืผูบ้รหิารของบรษิัทที �มขี่าวดา้นการกํากบัดูแลกจิการ เช่น การกระทําผดิเกี �ยวกบัหลกัทรพัย ์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป็นตน้ ซึ �งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถงึข่าวดงักล่าว
ประกอบดว้ย 
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ผูจ้ดัทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลี�ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ที�ปรากฏในรายงานฉบบันี � โดยไมต่อ้งแจง้ล่วงหนา้ รายงานฉบบันี �มวีตัถปุระสงค์เพื�อใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชี �นาํ
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทาํการซื �อหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที�ปรากฏในรายงาน 
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SET ESG Ratings 2024 (as of 27 Feb 25) 
AAA 

ACE AJ AMATA BANPU BAY BBL BCPG BEM BGC BGRIM BKIH BPP 
BTG CENTEL CKP CPALL CPF CPN DITTO GPSC GULF IVL KBANK KTB 
KTC MC M-CHAI MFEC MTC NOBLE OR ORI PB PR9 PTT PTTGC 
RATCH SABINA SCC SCGP SIRI SJWD STA STGT TEGH TFMAMA THCOM TISCO 
TMT TOP TPBI TPIPP TTB TVO WHA WHAUP      

AA 
ADB ADVANC AKP AMATAV AP ASW AWC BAM BBGI BCH BJC BLA 
BRI BTS CBG CK COM7 CPAXT** CRC DMT DRT EASTW EGCO EPG 
ETC FPI FPT GLOBAL GUNKUL HANA HENG HMPRO HTC III ILM INTUCH 
KKP LH MAJOR MINT MTI NRF** NYT OSP PLANB PPS PSH PSL 
PTTEP** QTC S S&J SAT SAWAD SC SCB SCCC SCG SGP SHR 
SMPC SNP SSP STECON SUTHA SVOA SYNEX TASCO TCAP TFG TGH THANI 
TPAC TPIPL TRUBB TTA TTW VGI WICE ZEN      

A 
AH ALLA AOT ASK BDMS CFRESH CHASE CM COLOR DELTA GCAP HARN 
ICHI ILINK IRC IT ITEL JMART JTS KCE KCG KUMWEL LHFG LOXLEY 
MBK MEGA MFC MODERN MOONG MOSHI MSC NER NVD** PCC PCSGH PHOL 
PM RBF RS SAK SAPPE SCGD SELIC SFLEX SGC SICT SITHAI SNC 
SNNP SPALI SPI SSSC TGE THIP THREL TKS TLI TOA TOG TPCS 
TQM TSC TSTH TTCL TU TWPC UAC UBE VIH WACOAL XO   

BBB 
AKR BA BLC DEMCO GABLE INSET JMT MICRO PDJ PRIME Q-CON QLT 
SENA SKR SO SUN SYMC THANA UPF UPOIC VIBHA    

 

Anti-corruption Progress Indicator (3Q24) 
ได้รบัการรบัรอง 

2S AAI ADB ADVANC AE AF AH AI AIE AIRA AJ AKP 
AMA AMANAH AMATA AMATAV AP APCS AS ASIAN ASK ASP ASW AWC 
AYUD B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BE8 
BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BRI BRR BSBM BTG BTS BWG 
CAZ CBG CEN CENTEL CFRESH CGH CHEWA CHOTI CHOW CI CIG CIMBT 
CM CMC COM7 CPALL CPAXT CPF CPI CPL CPN CPW CRC CSC 
CV DCC DELTA DEMCO DIMET DMT DOHOME DRT DUSIT EA EASTW ECF 
EGCO EP EPG ERW ETC ETE FNS FPI FPT FSMART FSX FTE 
GBX GC GCAP GEL GFPT GGC GJS GLOBAL GPI GPSC GSTEEL GULF 
GUNKUL HANA HARN HEALTH HENG HMPRO HTC ICC ICHI IFS III ILINK 
ILM INET INOX INSURE INTUCH IRPC ITEL IVL JAS JR JTS KASET 
KBANK KCAR KCC KCE KGEN KGI KKP KSL KTB KTC L&E LANNA 
LH LHFG LHK LPN LRH M MAJOR MALEE MATCH MBAX MBK MC 
MCOT MEGA MENA META MFC MFEC MILL MINT MODERN MONO MOONG MSC 
MST MTC MTI NATION NCAP NEP NER NKI NOBLE NRF OCC OGC 
OR ORI OSP PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PG PHOL PIMO 
PK PL PLANB PLANET PLAT PM PPP PPPM PPS PR9 PREB PRG 
PRINC PRM PROS PRTR PSH PSL PSTC PT PTECH PTG PTT PTTEP 
PTTGC PYLON Q-CON QH QLT QTC RABBIT RATCH RBF RML RS RWI 
S&J SA SAAM SABINA SAK SAPPE SAT SC SCB SCC SCCC SCG 
SCGP SCM SCN SEAOIL SE-ED SELIC SENA SENX SFLEX SGC SGP SIRI 
SIS SITHAI SKR SM SMIT SMPC SNC SNP SORKON SPACK SPALI SPC 
SPI SPRC SRICHA SSF SSP SSSC SST STA STGT STOWER SUSCO SVI 
SVOA SVT SYMC SYNTEC TAE TAKUNI TASCO TCAP TEGH TFG TFI TFMAMA 
TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIDLOR TIPCO TIPH TISCO TKN 
TKS TKT TMD TMILL TMT TNITY TNL TNP TNR TOG TOP TOPP 
TPA TPCS TPLAS TRT TRU TRUE TSC TSI TSTE TSTH TTB TTCL 
TU TURTLE TVDH TVO TWPC UBE UBIS UEC UKEM UPF UV VCOM 
VGI VIBHA VIH WACOAL WHA WHAUP WICE WIIK WPH XO YUASA ZEN 

 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี�วดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเกี�ยวข้องกบัการทุจริตคอร์รปัชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ�งจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี�  เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั �งยืนสาหรบับริษัทจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลที�ได้รบัจากบริษัทจดทะเบียนตามที�บริษัทจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพื�อการประเมิน Anti-Corruption ซึ�งได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอื�นที�เกี�ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั�น แล้วแต่กรณี ดงันั �น ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ�งเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื�อการประเมิน เนื�องจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัที�ปรากฏในผลการประเมินเท่านั�น ดงันั�น ผลการประเมินจึงอาจเปลี�ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื�อข้อมูลที�เกี�ยวข้องมีการเปลี�ยนแปลง ทั �งนี�  บริษัท
หลกัทรพัย ์ยูโอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

**ผูใ้ช้ขอ้มูล SET ESG Ratings ควรตรวจสอบขอ้มูลของบรษิทั เนื �องจากบรษิทั กรรมการ หรอืผูบ้รหิารของบรษิทัมขี่าวเกี �ยวกบัประเดน็การกํากบัดูแลกจิการ หรอืการสรา้งผลกระทบด้านสงัคม
และ/หรอืสิ �งแวดลอ้ม 


