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การเจรจาการคา้ยงัดาํเนินตอ่ ยงัแนะนาํสะสมกลุ่ม External Play  

นักท่องเท่ียวจีนหดตัว yoy แต่ยังมองเป็นโอกาสสะสมกลุ่มท่องเท่ียว: ตลาดหุน้ไทย

ยงัคงแกวง่แคบ โดยหลกัจากการรอความชดัเจนของการเจรจาการคา้ระหวา่งจีนและสหรฐัฯ 

ประกอบกับปัจจัยการเมืองในประเทศ  เราประเมินตลาดหุน้ไทยจะยังคงแกว่ง sideway 

ต่อไป หลังคุณทักษิณส่งทนายไปเป็นตัวแทนนัดไต่สวน (13 มิ.ย.) และศาลเลื่อนกาํหนด

พิจารณาคดีคุณทักษิณออกไป ในเชิงกลยุทธ์การลงทุน เรายงัมองเป็นโอกาสสะสมหุน้กลุ่ม

ท่องเท่ียว จากตวัเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติในสปัดาหแ์รกของเดือนมิถุนายน นักท่องเท่ียวจีน

ยงัปรบัลดลง yoy แต่ในภาพรวมจาํนวนนักท่องเท่ียวยงัคงระดบัสูงกวา่ 5 แสนราย ซ่ึงเพิ่มข้ึน

จากเดือนก่อนหน้า เราประเมินจํานวนนักท่องเท่ียวได้ผ่านจุดตํา่สุดไปแล้วในเดือน

พฤษภาคม หุน้ท่ีเราชอบ คือกลุ่มท่ีมีสดัส่วนรายไดใ้นประเทศสูง อาทิ CENTEL, ERW และ 

SPA ส่วนกลุ่มอื่นๆ ท่ีน่าสนใจ เรายงัมองไปท่ีกลุ่ม External Play จากเงินลงทุนท่ีคาดเริ่ม

หมุนกลบัมาจากกลุ่ม Domestic ท่ีมีแรงซ้ือหลงัโดนัลด ์ทรมัป์ ข้ึนรบัตาํแหน่ง จาก 1) มูลค่า

หุน้หลายบริษัทซ้ือ/ขาย ตํา่ Book Value, 2) ประเมินผลการดําเนินงานจะทยอยปรบัดีข้ึน 

และ 3) โอกาสการฟ้ืนตวั จากการความคืบหน้าของการเจรจาการคา้       

อาจเลือกเก็งกาํไรระยะสั้นในหุน้ท่ีผลประกอบการแข็งแกร่ง หรือผ่านจุดตํา่สุดแลว้ 

และทยอยสะสมหุน้ท่ีราคาปรบัลดลงสะทอ้นการชะลอตวัของผลประกอบการไตรมาส 

2/68 ไปแลว้: 1) กลุ่มท่ีคาดรายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง ไดแ้ก่ อาหารและเน้ือสตัว ์

CPF, BTG, TFG อยา่งไรก็ตามควรกาํหนดจุดตดัขดทุนทุกครั้ง 2) กลุ่มท่ีผลประกอบการคาด

ผ่านจุดตํา่สุดแลว้ ไดแ้ก่ ปิโตรเคมีและบรรจุภณัฑ ์ไดแ้ก่ IVL, PTTGC, SCGP 3) กลุ่มท่ีราคา

ลดลงสะทอ้นการอ่อนตัวของปัจจยัฤดูกาลไปแลว้ ไดแ้ก่ คา้ปลีก (ตัวใหญ่) และท่องเท่ียว 

ไดแ้ก่ CPALL, CPAXT, ERW, CENTEL, MINT, AOT, SPA   

ภาพรวมกลยุทธ ์การหลุด 1,150 จุด แมจ้ะมีแนวรบัถดัไปท่ี 1,120 จุด แต่ทาํใหภ้าพรวม

ทางกลยุทธมี์ความไม่แน่นอนเพ่ิมขึ้ น และอาจเป็นเพียงการฟ้ืนตัวในขาลง (มีความเสี่ยง

ลดลงปิด gap ท่ี 1,094-1,118 จุด หรือตํา่กว่า) ภาพดังกล่าวทําใหโ้มเมนตัมการเก็งกําไร

ระยะสั้นเป็นลบ อยา่งไรก็ตามเรามองมองเห็นโอกาสลงทุนจาก 1) กลุ่มหุน้ท่ีปรบัลดลงมากจน

สะทอ้นภาพการชะลอของผลการดาํเนินงานจากปัจจยัฤดูกาลในช่วงไตรมาส 2/68 ไปแลว้ แต่

ยงัมีแนวโน้มผลประกอบการท่ีฟ้ืนตัวดีขึ้ นในช่วงคร่ึงปีหลังน่าสนใจ ไดแ้ก่ คา้ปลีกตัวใหญ่และ

ท่องเท่ียว (CPALL, CPAXT, ERW, CENTEL, MINT, SPA, AOT) 2) กลุ่มหุ้น External play ท่ีมี

แนวโน้มผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวั อาทิ PTTGC, IVL, SCGP (ชอบ IVL, SCGP) 

แนวรบั: 1,127 แนวตา้น : 1,150 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 IVL (23) : คาดผลการดําเนินปรบัดีขึ้ นต่อเน่ืองในไตรมาส 2/68 การมีฐานการผลิตใน

สหรฐัฯ ทาํใหค้าดไดร้บัผลกระทบจากภาษีการคา้ตํา่ ตดัขาดทุน 18.70 บาท 

 ERW (3) : นักท่องเท่ียวต่างชาติเร่ิมกลับมาเพ่ิมขึ้ นเป็นสัปดาห์แรก หนุนมุมมอง

นักท่องเท่ียวอาจตํา่สุดช่วง พ.ค.ไปแลว้ในระยะสั้น  ตดัขาดทุน 1.89 บาท 

 SPA (3.88): ราคาสะทอ้นการหายไปของนักท่องเท่ียวจีน และตํา่กว่าช่วงโควิดท่ีขาดทุน 

(ขณะท่ีปีน้ียงัน่าจะกาํไร 200 ลา้นบาท) ราคาลดลงมากเกินไป ตดัขาดทุน 2.86 บาท 

 SCGP (19) : แนวโน้มผลประกอบการดีขึ้ น จากการปรับราคาของบรรจุภัณฑ์ใน

อินโดนีเซีย และการลดตน้ทุน รวมถึงมีโอกาส M&A เพ่ิม ตดัขาดทุน 15.20 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "อีลอน มสัก"์ ส่งซิกอาจเปิดตวั Starlink ในไม่ชา้ 

- คณะไทยโกยนักท่องเท่ียวทะลุ 15 ลา้น มาเลยแ์ซงจีน ขึ้ นแท่นอนัดบั 1 

- ครม.ไฟเขียวร่าง พ.ร.บ. หลกัทรพัยอิ์เล็กทรอนิกสฯ์ รองรบัธุรกรรมดิจิทลัในตลาดทุน 

- GULF-ADVANC-JAS ควา้ลิขสิทธิถ่ายทอดสด "ไทยลีก" 4 ฤดกูาลดว้ยค่าต๋ง 2 พนัลบ. 

- KAMART เขา้ซื้ อหุน้ 30% ธุรกิจเคร่ืองสาํอาง "โฟรย์ูทู โค" หวงั Synergy ทาํตลาดใน-ตปท. 

- TSMC เผยยอดขายเดือนพ.ค.พุ่ง 39.6% อานิสงสดี์มานด ์AI แข็งแกร่ง 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : AEONTS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 140.00 บาท  

 ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

      11 มิ.ย. – ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (MoM) ของสหรฐัฯ ประมูลพนัธบตัร 10 ปี 

    12 มิ.ย. – ดชันีราคาผูบ้ริโภค (PPI) ของสหรฐัฯ การยื่นขอรบัสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ประมูล   

                    พนัธบตัร 30 ปี 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,139.16      3.92 0.35%

SET50 739.49          3.34 0.45%

SET100 1,581.28      7.07 0.45%

FTSE SET LARGE CAP  1,318.22      7.33 0.56%

FTSE SET MID CAP  1,288.48      4.96 0.39%

FTSE SET SMALL CAP  1,586.61      1.57 0.10%

SET‐VAL (Btm) 29,301         

Mkt Cap (Btm) 14,103,030 

PER (x) 15.44

P/BV (x) 1.08

DJIA 42,867          105.11 0.25%

NASDAQ 19,715          123.75 0.63%

STOXX Europe 600  553                (0.12) (0.02%)

SSEC 3,385            (14.96) (0.44%)

FTSE 8,853            20.80 0.24%

HANG SENG 24,163          (18.56) (0.08%)

NIKKEI 38,212          122.94 0.32%

MSCI ASIA EX JAPAN 784                3.91 0.50%

NYMEX (US $/bbl) 64.98            (0.31) (0.47%)

Brent (US $/bbl) 66.87            (0.17) (0.25%)

Dubai (US $/bbl) 67.04            0.49 0.74%

Newcastle coal (US $/metri 103.65          (1.60) (1.52%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.53               (0.10) (2.81%)

Baltic dry Index 1,680            (11.00) (0.65%)

Golds (spot) 3,324            (2.50) (0.08%)

Copper (spot) 9,841            (48.18) (0.49%)

Sugar (spot) 16.48            (0.19) (1.14%)

Rubber (spot) 302.2            4.60 1.55%

CRB Index 559.32          (1.91) (0.34%)

THB/Dollar 32.6               (0.05) (0.15%)

Yen/Dollar 144.9            0.30 0.21%

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.03%

Dollar Index 99.1               0.16 0.16%

3M US T‐Bill (%) 4.24 0.02 0.36%

10Y US Yield (%) 4.47 (0.00) (0.09%)

10 Y TH Yield (%) 1.67 (0.01) (0.65%)

VIX Index 16.95 (0.21) (1.22%)

Equity 10‐Jun MTD YTD

Local Institutions 277                (4,106)           (9,207)          

Proprietary Trading (154)              253                (11,150)       

Foreign Investors 1,433            (1,148)           (71,886)       

Local Individuals (1,556)           5,001            92,243         

Bond 10‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (86.64) (156.79) 1,907.44     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

OR 11.80 (0.29) (2.48%)

ADVANC 288.00 (0.24) (0.35%)

CPF 25.75 (0.17) (0.96%)

KTC 36.75 (0.16) (2.00%)

CRC 18.70 (0.10) (1.06%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCB 120.50 0.95 2.99%

PTTEP 100.50 0.64 2.03%

VGI 2.14 0.40 13.23%

SCC 162.50 0.39 2.52%

BDMS 21.30 0.38 1.43%
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Fundamental Research 

AEONTS 

Maintained 

BUY 

TP : 140.00 Baht 

 

AEONTS จะประกาศผลประกอบการไตรมาส 1 ปีงบประมาณ 2566 ในวนัท่ี 9 กรกฎาคม 2568 โดยเราคาดว่าบริษัท

จะมีกําไรสุทธิในไตรมาส 1 ปีงบประมาณ 2566 อยู่ท่ี 751 ลา้นบาท (+43% yoy, +4% qoq) AEONTS ใหข้อ้มูล

เพ่ิมเติมว่าบริษัทมกัจะขายหน้ีสูญปีละสองครั้ง ขณะเดียวกนั โครงการซื้ อหุน้คืนก็คาดว่าจะช่วยจาํกดัการปรบัตวัลงของ

ราคาหุน้ได ้ปัจจุบัน AEONTS ไดซ้ื้ อหุน้คืนแลว้จํานวน 1.12 ลา้นหุน้ คิดเป็น 44.6% ของงบประมาณทั้งหมด คง

คาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 140.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (10 มิ.ย.) ขานรบัความหวงัท่ีว่าการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีนจะมี

ความคืบหน้าและชว่ยคลี่คลายขอ้พิพาทดา้นการคา้ของทั้งสองประเทศ ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาการเปิดเผยดชันี

ราคาผูบ้ริโภค (CPI) ของสหรฐัฯ ในวนัน้ี เพ่ือหาสญัญาณบ่งชี้ แนวโน้มเงินเฟ้อและทิศทางอตัราดอกเบี้ ยของธนาคาร

กลางสหรฐัฯ (เฟด)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดแทบไม่เปล่ียนแปลง (10 มิ.ย.) ท่ามกลางการซื้ อขายอยา่งระมดัระวงั เน่ืองจากนักลงทุนรอผลการ

เจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ-จีนในวนัท่ีสองท่ีกรุงลอนดอน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวกใ (10 มิ.ย.) เป็นวนัท่ีสามติดตอ่กนั แมล้ดลงจากระดบัสูงสุดของวนั ขณะท่ีนัก

ลงทุนรอดผูลการเจรจาการคา้ระหว่างจีนและสหรฐัฯ ซึ่งเป็นสองประเทศท่ีมีเศรษฐกิจใหญ่ท่ีสุดของโลกว่าจะช่วย

คล่ีคลายความตึงเครียดไดห้รือไม่ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (10 มิ.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนรอคอยผลการเจรจาการคา้ระหว่าง

จีนและสหรฐัฯ รวมทั้งจบัตารายงานสต็อกน้ํามนัดิบของหน่วยงานรฐับาลสหรฐัฯ  (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ศาลฎกีา อนุญาต “ทกัษิณ” 

เลื่อนชี้ แจง “คดชีั้น 14” หลงั

ทนายขอขยายเวลา 30 วนั 

ทนาย เผย “ทักษิณ ชินวัตร” ไม่ตอ้งเดินทางข้ึนศาล 13 มิ.ย. น้ี หลังศาลฎีกาแผนกคดีอาญาผูด้ํารงตําแหน่งทาง

การเมือง อนุญาตขยายเวลาทาํคาํชี้ แจงคดีชั้น 14 ออกไปออกไปอีก 30 วนั (ข่าวหุน้ธุรกิจ) 

ครม.ไฟเขยีวร่าง พ.ร.บ. 

หลกัทรพัยอ์ิเลก็ทรอนิกสฯ์ 

ครม.ไฟเขียวร่าง พ.ร.บ.หลักทรพัยอิ์เล็กทรอนิกสฯ์ รองรบัธุรกรรมดิจิทัลในตลาดทุน เพ่ิมประสิทธิภาพการกาํกบัดูแล 

และอาํนวยความสะดวกแก่ผูล้งทุน-ผูป้ระกอบการในยุคเศรษฐกิจเทคโนโลยี (อินโฟเควสท)์ 

GULF-ADVANC-JAS ควา้ลขิสิทธิ

ถ่ายทอดสด "ไทยลกี" 

สมาคมกีฬาฟุตบอลแห่งประเทศไทยฯ ร่วมมือกับ บมจ.กัลฟ์ ดีเวลลอปเมนท์ [GULF] บมจ.แอดวานซ์ อินโฟร ์

เซอรว์ิส [ADVANC] และ บมจ. จสัมิน อินเตอรเ์นชัน่แนล [JAS] เพื่อการถ่ายทอดสดลีกฟุตบอลในประเทศไทยครบ

ทุกลีคเป็นครั้งแรกในประวติัศาสตร์ ตั้งแต่ ไทยลีก 1-3 ลีก คัพ เอฟเอ คัพ ฟุตบอลหญิงลีก 1-2 และฟุตบอล

เยาวชน U-21 ดว้ยเทคโนโลยีการถ่ายทอดสดท่ีลํ้าสมยั ภาพคมชดัคุณภาพสูง เพื่อยกระดบัการรบัชมสู่มาตรฐาน

ใหม่ของประเทศ มุ่งส่งเสริมศกัยภาพนักกีฬาฟุตบอลไทย (อินโฟเควสท)์ 

KAMART บมจ.คารม์ารท์ [KAMART] เปิดเผยว่าบริษัท ไดล้งนามในสญัญาซื้ อขายหุน้เม่ือวนัท่ี 10 มิถุนายน 2568 เพ่ือเขา้ซื้ อหุน้

สามญัจาํนวน 30.0% ในบริษัท โฟรย์ูทู โค จาํกดั ซึ่งเป็นบริษัทเคร่ืองสาํอางชั้นนําในประเทศไทย โดยการเขา้ซื้ อหุน้

ดงักล่าวมีกาํหนดแลว้เสร็จภายในเดือนมิถุนายน 2568 (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,139            12.4          11.5         -3% 8% 0.3% 0.2% -0.9% -18.6%
   - Energy 15,079          10.4          9.8          8% 7% 0.1% -0.3% -0.1% -15.4%
   - Banking 397              7.5           7.3          17% 4% 1.0% 0.7% 0.4% -0.8%
   - Commerce 21,137          14.5          13.2         17% 11% -0.3% -0.2% 0.3% -25.5%
   - Food 9,105            9.9           9.9          -76% 0% 0.0% -0.1% 0.7% -12.8%
   - Healthcare 4,481            18.3          17.0         7% 7% 1.0% 0.3% -0.5% -20.2%
Indonesia 7,231            12.1          10.9         40% 11% 1.6% 1.6% 0.8% 2.1%
Phillipine 6,348            10.3          9.5           13% 8% -0.9% -0.5% 0.1% -2.8%
Asia
China 3,385            13.0          11.8         23% 10% -0.4% 0.0% 1.1% 1.0%
Hong Kong 24,163          10.8          10.0         5% 8% -0.1% 1.6% 3.7% 20.5%
India 82,392          22.4          19.6         8% 15% -0.1% 0.2% 1.2% 5.4%
Japan 38,212          18.6          18.1         8% 2% 0.3% 1.7% 1.1% -3.8%
Korea 2,872            10.3          8.9           33% 16% 0.6% 3.3% 7.7% 21.0%
Malaysia 1,517            13.9          12.9         -1% 8% -0.2% 0.0% 0.6% -7.6%
Singapore 3,934            12.5          11.9         -4% 5% -0.1% 0.0% 1.0% 3.9%
Taiwan 22,242          16.7          14.6         21% 14% 2.1% 2.7% 4.2% -3.4%
Vietnam 1,316            11.0          9.2           32% 20% 0.4% -1.0% -1.2% 3.9%
MSCI Asia Ex Japan 784              14.1          12.5         13% 13% 0.5% 1.6% 4.0% 11.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 468              10.1          9.9           -8% 2% 0.3% 1.1% 2.9% 1.5%
Coal Index 444              9.3            8.6           -5% 8% 0.2% 0.6% -0.2% -6.9%
Chemicals Index 240              19.2          15.5         58% 24% 0.4% 1.1% 2.6% 3.0%
Banks Index 226              9.6            9.0           6% 7% 0.0% 0.4% 1.2% 9.0%
Commercial Services Inde 125              21.6          17.9         8% 21% 0.0% 1.3% -0.1% -3.7%
Telecommunications Index 82                15.8          16.1         12% -2% -0.4% 0.1% 0.8% 16.3%
Transportation Index 134              11.1          12.0         -12% -7% 0.0% 0.0% -0.3% 6.1%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

10-Jun 9-Jun MTD YTD 2024 2023
Thailand 43.9                   (6.2)                    (35)                     (2,128)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 63.5                   -                     (225)                   (2,951)                1,154                 (353)                   
Philippines (9.4)                    (3.7)                    (3)                       (526)                   (408)                   (863)                   
India -                     282.1                 (10)                     (10,538)              (755)                   21,427               
S. Korea 466.3                 833.8                 3,084                 (8,292)                2,426                 10,705               
Taiwan 1,489.7              4.5                     (229)                   (11,121)              (19,548)              6,933                 
Vietnam 11.7                   (13.2)                  (82)                     (1,579)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Jun 9-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.83        7.17        -5% -2% 8% 52% 5% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.0        66.6        1% 4% 5% -5% -9% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.7        68.9        1% 3% 10% -4% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.0        65.3        0% 2% 6% -4% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590         590         0% 0% -2% -6% -6% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 610         610         0% 0% -1% -4% -4%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.78        3.13        -11% -2% -13% -33% -11% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 65.0        65.3        0% 2% 7% -2% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.0        76.8        2% 3% 4% 0% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.0        10.2        8% -1% -5% 58% 18% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 82.4        81.9        1% 3% 5% -2% -7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.4        15.4        0% -1% 5% 13% 3% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66.8        65.8        1% 4% 4% -5% -1%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0.3)         (0.7)         65% -5% -151% 67% 96% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.0        80.7        0% 3% 4% -4% -9%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.0        14.2        -1% 1% -1% 5% -7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


