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ตวัเลขภาคแรงงานและเงินเฟ้อสหรฐัฯ เร่ิมอ่อนแรง หนุน Fed หัน่ดอกเบ้ียเพ่ิม 

ประเมินคดีคุณทักษิณจะไม่กระทบต่อเสถียรภาพของรฐับาลอย่างมีนัยสาํคัญ: วานน้ี

แพทยสภายืนมติลงโทษแพทยท่ี์ใหก้ารรกัษาอดีตนายกฯ ทักษิณ กรณีชั้น 14 โรงพยาบาล

ตํารวจ ทั้งน้ีเราประเมินคดีคุณทักษิณจะไม่ไดส้่งผลกระทบต่อเสถียรภาพของรฐับาลอยา่งมี

นัยสําคัญ ด้านต่างประเทศมีการรายงานจํานวนผู้ขอสวัสดิการการว่างงานเพิ่มข้ึน 

248,000 ตําแหน่ง สูงกว่าตลาดคาดท่ี 240,000 เราประเมินตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี

เริ่มออกมาอ่อนแอกวา่คาดทั้งดา้นอตัราเงินเฟ้อ และภาคแรงงาน อาจส่งเสริมความเป็นไป

ได้ท่ี Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ ยนโยบายมากข้ึน โดยปัจจุบัน CME FedWatch Tool 

ประเมิน Fed จะตัดสินใจปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยนโยบายอีก 2 ครั้ง (ครั้งละ 0.25%) ในปีน้ี 

เช่นเดียวกบั กนง. ไทย ท่ีเราประเมินมีโอกาสท่ีจะปรบัลดดอกเบี้ ยนโยบายอีกอย่างน้อย 1-

2 ครั้ง ในปีน้ี เราประเมินกลุ่มโรงไฟฟ้าเริ่มมีความน่าสนใจจากทั้งดอกเบี้ ยท่ีลดลง, Dividend 

Yield และผลการดาํเนินงานท่ีจะปรบัดีข้ึนในช่วงไตรมาส 2-3 และเรามองเป็นโอกาสทยอย

สะสมกลุ่มจํานําทะเบียน (MTC, TIDLOR) จากผลประกอบการหลายตัวผ่านการตั้งสาํรอง

สูงสุดไปแลว้ 

อาจเลือกเก็งกาํไรระยะสั้นในหุน้ท่ีผลประกอบการแข็งแกร่ง หรือผ่านจุดตํา่สุดแลว้ 

และทยอยสะสมหุน้ท่ีราคาปรบัลดลงสะทอ้นการชะลอตวัของผลประกอบการไตรมาส 

2/68 ไปแลว้: 1) กลุ่มท่ีคาดรายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง ไดแ้ก่ อาหารและเน้ือสตัว ์

CPF, BTG, TFG อยา่งไรก็ตามควรกาํหนดจุดตดัขดทุนทุกครั้ง 2) กลุ่มท่ีผลประกอบการคาด

ผ่านจุดตํา่สุดแลว้ ไดแ้ก่ ปิโตรเคมีและบรรจุภณัฑ ์ไดแ้ก่ IVL, PTTGC, SCGP 3) กลุ่มท่ีราคา

ลดลงสะทอ้นการอ่อนตัวของปัจจยัฤดูกาลไปแลว้ ไดแ้ก่ คา้ปลีก (ตัวใหญ่) และท่องเท่ียว 

ไดแ้ก่ CPALL, CPAXT, ERW, CENTEL, MINT, AOT, SPA 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัวในกรอบ 1,120-1,150 จุด 1) กลุ่มหุน้ท่ีปรับลดลงมากจน

สะทอ้นภาพการชะลอของผลการดาํเนินงานจากปัจจยัฤดูกาลในช่วงไตรมาส 2/68 ไปแลว้ แต่

ยงัมีแนวโน้มผลประกอบการท่ีฟ้ืนตัวดีขึ้ นในช่วงคร่ึงปีหลังน่าสนใจ ไดแ้ก่ คา้ปลีกตัวใหญ่และ

ท่องเท่ียว (CPALL, CPAXT, ERW, CENTEL, MINT, SPA, AOT) 2) กลุ่มหุ้น External play ท่ีมี

แนวโน้มผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวั อาทิ PTTGC, IVL, SCGP (ชอบ IVL, SCGP) 

แนวรบั: 1,120 แนวตา้น : 1,150 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 IVL (23) : คาดผลการดําเนินปรบัดีขึ้ นต่อเน่ืองในไตรมาส 2/68 การมีฐานการผลิตใน

สหรฐัฯ ทาํใหค้าดไดร้บัผลกระทบจากภาษีการคา้ตํา่ ตดัขาดทุน 18.70 บาท 

 ERW (3) : นักท่องเท่ียวต่างชาติเร่ิมกลับมาเพ่ิมขึ้ นเป็นสัปดาห์แรก หนุนมุมมอง

นักท่องเท่ียวอาจตํา่สุดช่วง พ.ค.ไปแลว้ในระยะสั้น  ตดัขาดทุน 1.89 บาท 

 SPA (3.88): ราคาสะทอ้นการหายไปของนักท่องเท่ียวจีน และตํา่กว่าช่วงโควิดท่ีขาดทุน 

(ขณะท่ีปีน้ียงัน่าจะกาํไร 200 ลา้นบาท) ราคาลดลงมากเกินไป ตดัขาดทุน 2.86 บาท 

 SCGP (19) : แนวโน้มผลประกอบการดีขึ้ น จากการปรับราคาของบรรจุภัณฑ์ใน

อินโดนีเซีย และการลดตน้ทุน รวมถึงมีโอกาส M&A เพ่ิม ตดัขาดทุน 15.20 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานสูงกว่าคาด 

- สหรฐัเผยดชันี PPI +2.6% เดือนพ.ค. สอดคลอ้งคาดการณ ์

- “เศรษฐกิจองักฤษ” ทรุดหนัก เม.ย. GDP หดตวั 0.3% พิษภาษีทรมัป์ 

- อิหร่านเผยการบรรลุขอ้ตกลงนิวเคลียรก์บัสหรฐั "กาํลงัอยูแ่ค่เอ้ือม" 

- ธปท. จ่อคุมดอกเบี้ ยเช่าซื้ อลีสซิ่ง นัดผูป้ระกอบการกว่า 3,000 แห่งรายงานตวัก่อน 

Q1/69 

- ดชันีเชื่อมัน่ผูบ้ริโภคขาลง! หลงัด่ิง 4 เดือนติด กงัวลภาษีทรมัป์-ศก.ฟ้ืนชา้ 

- แพทยสภา ยืนมติเดิมกรณีฟันโทษ 3 หมอปมรกัษา "ทกัษิณ" ชั้น 14/จ่อลงโทษเพ่ิมอีก 

- บอรด์ กสทช.นัดพิเศษพรุ่งน้ีเคาะคุณสมบติัผูร้บัใบอนุญาตคล่ืนความถ่ี, ขวาง "พิรงรอง" 

ประชุมวาระ TRUE 

- ตลท. แขวน SP หุน้ JKN หลงั ก.ล.ต. แจง้ใหแ้กไ้ขงบการเงินปี 6 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTT แนะนาํ ซ้ือ เป้า 37 บาท  

 ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    16 มิ.ย. – CN Retail Sales (May) 

     17 มิ.ย. – US Retail Sales (May)/ BoJ Interest Rate Decision  

 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,128.62       (12.96) (1.14%)

SET50 733.14          (9.17) (1.24%)

SET100 1,566.60       (19.67) (1.24%)

FTSE SET LARGE CAP  1,309.40       (14.21) (1.07%)

FTSE SET MID CAP  1,266.79       (14.13) (1.10%)

FTSE SET SMALL CAP  1,565.99       (18.13) (1.14%)

SET‐VAL (Btm) 32,483         

Mkt Cap (Btm) 13,972,370  

PER (x) 15.30

P/BV (x) 1.07

DJIA 42,968          101.85 0.24%

NASDAQ 19,662          46.60 0.24%

STOXX Europe 600  550                (1.80) (0.33%)

SSEC 3,403             0.34 0.01%

FTSE 8,885            20.57 0.23%

HANG SENG 24,035          (331.56) (1.36%)

NIKKEI 38,173          (248.10) (0.65%)

MSCI ASIA EX JAPAN 785                (4.12) (0.52%)

NYMEX (US $/bbl) 68.04            (0.11) (0.16%)

Brent (US $/bbl) 69.36             (0.41) (0.59%)

Dubai (US $/bbl) 68.28            0.90 1.34%

Newcastle coal (US $/metric t 104.60          0.15 0.14%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.49              (0.02) (0.43%)

Baltic dry Index 1,904             166.00 9.55%

Golds (spot) 3,386            30.80 0.92%

Copper (spot) 9,788             84.02 0.87%

Sugar (spot) 16.27            (0.15) (0.91%)

Rubber (spot) 294.4             (7.60) (2.52%)

CRB Index 559.03          (0.43) (0.08%)

THB/Dollar 32.4              (0.23) (0.70%)

Yen/Dollar 143.5             (1.08) (0.75%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.84%

Dollar Index 97.9               (0.71) (0.72%)

3M US T‐Bill (%) 4.22 (0.01) (0.30%)

10Y US Yield (%) 4.36 (0.06) (1.38%)

10 Y TH Yield (%) 1.68 (0.01) (0.88%)

VIX Index 18.02 0.76 4.40%

Equity 12‐Jun MTD YTD

Local Institutions (809)               (4,916)           (10,017)        

Proprietary Trading (258)              (27)               (11,430)      

Foreign Investors (731)               (2,113)           (72,852)        

Local Individuals 1,799            7,057           94,300       

Bond 12‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (50.53) (266.44) 1,797.80      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 97.25 (3.76) (3.71%)

ADVANC 286.00 (1.43) (2.05%)

KTB 21.70 (0.79) (3.13%)

KBANK 152.50 (0.67) (2.24%)

HMPRO 7.10 (0.58) (7.19%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 105.00 1.44 4.48%

SCC 174.50 0.53 3.25%

PTTGC 20.60 0.14 1.98%

BEM 5.25 0.12 1.94%

TOP 28.75 0.09 1.77%
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Fundamental Research 

PTT 

Maintained 

BUY 

TP : 37.00 

 

การสรา้งรายไดจ้ากสินทรพัยย์งัคงเป็นจุดเน้นในปี 2568 โดยมีเป้าหมายเพ่ือเสริมศักยภาพทางธุรกิจและเพ่ิมความ

แข็งแกร่งดา้นสภาพคล่อง ท่ามกลางสภาพแวดลอ้มทางธุรกิจโดยรวมท่ียงัคงอ่อนแอ นอกจากน้ี บริษัทยงัอยู่ในระหว่าง

การคน้หาพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ โดยคาดว่าจะไดร้ายชื่อพันธมิตรเบื้ องตน้ภายในสิ้ นปี 2025 และประกาศพันธมิตร

อย่างเป็นทางการในตน้ปี 2569 เรายงัคงมองว่า PTT เป็นหุน้ท่ีใหผ้ลตอบแทนจากเงินปันผลสูง แนะนํา “ซื้ อ” ราคา

เป้าหมาย 37.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (12 มิ.ย.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ท่ีตํา่กว่าคาด ซึ่งทาํให้

นักลงทุนคลายความกงัวลเกี่ยวกบัแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อ และมีความหวงัว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลด

อตัราดอกเบี้ ย ขณะท่ีดชันี S&P500 ปิดในแดนบวก ขานรบัผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทออราเคิล (Oracle)  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (12 มิ.ย.) ตอ่เน่ืองเป็นวนัท่ี 4 เน่ืองจากความหวงัดา้นการคา้โลกลดลง ขณะท่ีความตึงเครียดทาง

ภูมิรฐัศาสตรท่ี์เพ่ิมข้ึนทาํใหนั้กลงทุนหลีกเล่ียงสินทรพัยเ์สี่ยง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (12 มิ.ย.) หลงับวกติดต่อกนั 4 วนั โดยหุน้กลุ่มส่งออกไดร้บัผลกระทบจากเงินเยน

ท่ีแข็งค่าข้ึน และจากความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัการเจรจาต่อรองเร่ืองภาษีการคา้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (12 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทาํกาํไรหลงัจากราคา

น้ํามนัพุ่งข้ึนกว่า 4% ในวนัพุธ อนัเน่ืองมาจากความกงัวลว่าสถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลางจะส่งผลใหเ้กดิ

ภาวะชะงกังนัดา้นอุปทาน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานสูงกว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ทรงตัวท่ีระดับ 248,000 รายในสปัดาหท่ี์แลว้ 

สูงกว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 244,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผยดชันี PPI +2.6% 

เดือนพ.ค. สอดคลอ้งคาดการณ ์

ดัชนี PPI ทัว่ไป (Headline PPI) ซึ่งรวมหมวดอาหารและพลังงาน ปรับตัวข้ึน 2.6% ในเดือนพ.ค. เม่ือเทียบรายปี 

สอดคลอ้งตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะห ์จากระดบั 2.5% ในเดือนเม.ย. (อินโฟเควสท)์ 

“แพทยสภา ยืนมติเดิมกรณฟัีน

โทษ 3 หมอปมรกัษา "ทกัษิณ" 

ท่ีประชุมแพทยสภามีมติเกิน 2 ใน 3 ยืนยนัมติเดิมเม่ือวนัท่ี 8 พ.ค.68 ใหล้งโทษแพทย ์3 รายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ

รกัษานายทกัษิณ ชินวตัร อดีตนายกรฐัมนตรี ท่ีชั้น 14 รพ.ตาํรวจ หลงัมีมติยบัยั้งจากนายสมศกัด์ิ เทพสุทิน รมว.

สาธารณสุข ในฐานะสภานายกพิเศษ (อินโฟเควสท)์ 

ดชันีเชือ่มัน่ผูบ้ริโภคขาลง หลงั

ดิ่ง 4 เดือนติด 

ศูนยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย เปิดเผยว่า ดชันีความเชื่อมัน่ของผูบ้ริโภค เดือนพ.ค.68 

อยู่ท่ีระดับ 54.2 ปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 และอยู่ในระดับตํา่สุดในรอบ 27 เดือนนับตั้งแต่เดือนมี.ค.66  

(อินโฟเควสท)์ 

ตลท. แขวน SP หุน้ JKN ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ตลท.) ข้ึนเคร่ืองหมาย SP บมจ.เจเคเอ็น โกลบอล กรุ๊ป [JKN] 12 มิ.ย. 68 กรณี 

สาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) แจง้ให ้JKN แกไ้ขงบการเงินปี 66 รวมถึงงวดท่ี

แสดงเปรียบเทียบท่ีไดร้บัผลกระทบ รายละเอียดตามข่าวสาํนักงาน ก.ล.ต. วนัท่ี 11 มิ.ย. 68  (อินโฟเควสท)์) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,129            12.3          11.4         -3% 8% -1.1% -0.7% -1.8% -19.4%
   - Energy 15,136          10.5          9.8          8% 7% 0.4% 0.1% 0.3% -15.1%
   - Banking 391              7.4           7.1          17% 4% -1.6% -0.8% -1.1% -2.3%
   - Commerce 20,706          14.2          12.9         17% 11% -2.1% -2.3% -1.8% -27.0%
   - Food 8,998            9.7           9.7          -76% 0% -0.5% -1.3% -0.4% -13.8%
   - Healthcare 4,495            18.4          17.1         7% 8% -0.7% 0.6% -0.2% -20.0%
Indonesia 7,204            12.0          10.8         41% 11% -0.3% 1.3% 0.4% 1.8%
Phillipine 6,381            10.3          9.6           13% 8% 0.0% 0.1% 0.6% -2.3%
Asia
China 3,403            13.1          11.9         23% 10% 0.0% 0.5% 1.6% 1.5%
Hong Kong 24,035          10.8          10.0         5% 8% -1.4% 1.0% 3.2% 19.8%
India 81,692          22.3          19.4         8% 15% -1.0% -0.6% 0.3% 4.5%
Japan 38,173          18.6          17.9         8% 4% -0.6% -0.2% -0.7% -5.5%
Korea 2,920            10.5          9.0           34% 16% 0.4% 3.5% 7.9% 21.3%
Malaysia 1,527            14.0          13.0         -2% 8% 0.2% 0.6% 1.2% -7.0%
Singapore 3,922            12.5          11.8         -4% 5% 0.1% -0.3% 0.7% 3.6%
Taiwan 22,288          16.7          14.7         21% 14% -0.8% 2.9% 4.4% -3.2%
Vietnam 1,323            11.3          7.4           30% 53% 0.6% -0.5% -0.7% 4.4%
MSCI Asia Ex Japan 785              14.2          12.7         12% 13% -0.5% 1.7% 4.1% 11.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 470              10.1          9.9           -8% 2% -1.0% 1.6% 3.4% 2.0%
Coal Index 443              9.3            8.6           -5% 8% -0.9% -0.1% -0.9% -7.5%
Chemicals Index 240              19.3          15.6         57% 24% -0.1% 0.6% 2.1% 2.5%
Banks Index 225              9.6            9.0           6% 7% -0.1% 0.1% 0.9% 8.6%
Commercial Services Inde 125              21.6          17.9         8% 21% -1.0% 0.0% -1.4% -4.9%
Telecommunications Index 81                15.7          15.8         13% 0% -0.7% 0.0% 0.7% 16.2%
Transportation Index 135              11.3          11.9         -13% -6% 0.4% 0.8% 0.4% 6.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

12-Jun 11-Jun MTD YTD 2024 2023
Thailand (22.6)                  (7.2)                    (65)                     (2,158)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (17.4)                  4.9                     (238)                   (2,963)                1,154                 (353)                   
Philippines -                     (0.5)                    (4)                       (527)                   (408)                   (863)                   
India -                     (15.4)                  334                    (10,194)              (755)                   21,427               
S. Korea 307.0                 272.6                 3,683                 (7,693)                2,426                 10,705               
Taiwan 176.9                 576.5                 524                    (10,368)              (19,548)              6,933                 
Vietnam 17.5                   (6.2)                    (70)                     (1,568)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Jun 11-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.47        6.58        -2% -13% 2% 53% 9% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.3        67.4        1% 5% 7% -4% -8% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.9        69.7        2% 5% 9% -1% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.0        68.2        0% 7% 10% 1% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590         590         0% 0% -2% -6% -6% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 610         610         0% 0% -1% -4% -4%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.90        2.73        6% 1% -9% -25% -8% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 68.0        68.2        0% 7% 11% 3% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.5        77.7        2% 5% 6% 1% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 11.2        10.3        9% 6% -3% 47% 22% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.4        82.3        3% 5% 8% -1% -5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.1        14.9        8% 5% 10% 14% 7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68.9        66.7        3% 4% 8% -2% 2%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0.6          (0.7)         197% -50% 24% 256% 110% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.1        80.8        3% 5% 7% -1% -7%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.8        13.5        10% 6% 4% 17% -6% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


