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ตลาดหุน้ไทยไรปั้จจยัหนุนใหม่ คงเนน้เลือกลงทุนรายตวั 

เราแนะนาํหลีกเลี่ยงการลงทุนใน AOT: มีรายงานข่าวออกมาในวา่ King Power ไดร้อ้งขอ

ต่อ AOT เพื่อยกเลิกสญัญาสมัปทานรา้นคา้ดิวต้ีฟรีท่ีสนามบิน 3 แห่ง ไดแ้ก่ดอนเมือง ภูเก็ต 

และเชียงใหม่ โดยระหว่างท่ียงัไม่ไดข้อ้สรุป KP ไดเ้สนอจ่ายค่าธรรมเนียมเพียง 20% ของ

จํานวนเงินท่ีตอ้งจ่ายจริงใหก้ับ AOT เริ่มตั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2568 เป็นตน้ไป จากการ

ประมาณการของเรา ผลกระทบจากการยกเลิกสญัญาน้ีจะอยูท่ี่ประมาณ 3% ของกาํไรสุทธิปี 

2568 รามองว่าสิ่งน้ีเป็นสัญญาณท่ีน่ากังวลเก่ียวกับความสามารถทางการเงินของ King 

Power ในการชําระค่าธรรมเนียมสัมปทาน ทั้งน้ี AOT ไดห้ยุดเปิดเผยขอ้มูลการรับชําระ

ค่าธรรมเนียมรายเดือนจาก King Power แลว้ 

กลุ่ม External Play ยังคงนาํตลาด: ในเชิงกลยุทธ์เราประเมินตลาดหุน้ไทยจะมีทิศทาง 

sideway ถึง sideway down ต่อเน่ืองจากการไรปั้จจยัหนุนใหม่ และถูกกดดันจาก 1) ภาวะ

สงครามในกลุ่มตะวนัออกกลาง ส่งผลใหส้ินทรพัยเ์สี่ยงเขา้สู่โหมด risk off อีกครั้ง, 2) เขา้สู่

ช่วง Low season ของหลายกลุ่มธุรกิจในไตรมาส 2 ดังน้ันแรงส่งจากการรายงานผล

ประกอบการอาจทําไดย้าก เราจึงคงกลยุทธ์การลงทุนแบบเลือกลงทุนเป็นรายตัวเช่นเดิม 

โดยเราชอบ 1) กลุ่ม External Play อาทิ IVL, PTTGC, PTTEP, SCGP ท่ีประเมินเงินลงทุนจะ

ไหลกลับเขา้มาอีกครั้ง หลังสัญญาณการเจรจาภาษีการคา้มีทิศทางท่ีดีข้ึน และ 2) กลุ่ม

ท่องเท่ียว จากการประเมินว่าจํานวนนักท่องเท่ียวต่างชาติไดผ่้านจุดตํา่สุดไปแลว้ในเดือน

พ.ค. และเริ่มฟ้ืนตวัตั้งแต่สปัดาหแ์รกของเดือน มิ.ย.    

อาจเลือกเก็งกาํไรระยะสั้นในหุน้ท่ีผลประกอบการแข็งแกร่ง หรือผ่านจุดตํา่สุดแลว้ 

และทยอยสะสมหุน้ท่ีราคาปรบัลดลงสะทอ้นการชะลอตวัของผลประกอบการไตรมาส 

2/68 ไปแลว้: 1) กลุ่มท่ีคาดรายงานผลประกอบการแข็งแกร่ง ไดแ้ก่ อาหารและเน้ือสตัว ์

CPF, BTG, TFG อย่างไรก็ตามควรกําหนดจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง 2) กลุ่มท่ีผลประกอบการ

คาดผ่านจุดตํา่สุดแลว้ ไดแ้ก่ ปิโตรเคมีและบรรจุภณัฑ ์ไดแ้ก่ IVL, PTTGC, SCGP 3) กลุ่มท่ี

ราคาลดลงสะท้อนการอ่อนตัวของปัจจัยฤดูกาลไปแล้ว ได้แก่ คา้ปลีก (ตัวใหญ่) และ

ท่องเท่ียว ไดแ้ก่ CPALL, CPAXT, ERW, CENTEL, MINT, AOT, SPA 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตัวในกรอบ 1,120-1,150 จุด 1) กลุ่มหุน้ท่ีปรับลดลงมากจน

สะทอ้นภาพการชะลอของผลการดาํเนินงานจากปัจจยัฤดูกาลในช่วงไตรมาส 2/68 ไปแลว้ แต่

ยงัมีแนวโน้มผลประกอบการท่ีฟ้ืนตัวดีขึ้ นในช่วงคร่ึงปีหลังน่าสนใจ ไดแ้ก่ คา้ปลีกตัวใหญ่และ

ท่องเท่ียว (CPALL, CPAXT, ERW, CENTEL, MINT, SPA, AOT) 2) กลุ่มหุ้น External play ท่ีมี

แนวโน้มผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวั อาทิ PTTGC, IVL, SCGP (ชอบ IVL, SCGP) 

แนวรบั: 1,120 แนวตา้น : 1,150 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 IVL (23) : คาดผลการดําเนินปรบัดีขึ้ นต่อเน่ืองในไตรมาส 2/68 การมีฐานการผลิตใน

สหรฐัฯ ทาํใหค้าดไดร้บัผลกระทบจากภาษีการคา้ตํา่ ตดัขาดทุน 18.70 บาท 

 CENTEL (26) : มองเป็นกลุ่มโรงแรมท่ีโดดเด่นจากการมีโรงแรมในต่างจงัหวดัช่วยชดเชย

รายไดใ้นกทม. และพทัยา  ตดัขาดทุน 21.50 บาท 

 SPA (3.88): ราคาสะทอ้นการหายไปของนักท่องเท่ียวจีน และตํา่กว่าช่วงโควิดท่ีขาดทุน 

(ขณะท่ีปีน้ียงัน่าจะกาํไร 200 ลา้นบาท) ราคาลดลงมากเกินไป ตดัขาดทุน 2.86 บาท 

 SCGP (19) : แนวโน้มผลประกอบการดีขึ้ น จากการปรับราคาของบรรจุภัณฑ์ใน

อินโดนีเซีย และการลดตน้ทุน รวมถึงมีโอกาส M&A เพ่ิม ตดัขาดทุน 15.20 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- น้ํามนั WTI พุ่งกว่า 2% หลงัอิสราเอลโจมตีโครงสรา้งพ้ืนฐานพลงังานอิหร่าน 

- IEA จบัตาสงครามอิสราเอล-อิหร่าน พรอ้มระบายน้ํามนัสาํรอง หากจาํเป็น 

- “พิชยั” ยํ้า ไทย-สหรฐัฯ เตรียมเปิดเจรจาเชิงเทคนิคเร็ว ๆ น้ี 

- ททท.เผยตลาดนักท่องเท่ียวยโุรปและตะวนัออกกลางแนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง 

- AIMC ยอมรบั ThaiESGX ส่อพลาดเป้า รอวดัใจช่วงโคง้สุดทา้ยแต่ไม่ยืดเวลาขายแน่ 

- "คิงเพาเวอร"์ ร่อนหนังสือขอยกเลิกสญัญาดิวต้ีฟรี 3 สนามบนิภูมิภาค 

- AOT เล็งชงบอรด์เคาะแนวทางเจรจา KPD ขอปรบัสญัญาดิวต้ีฟรี 16 มิ.ย. 

- ‘บีกริมฯ’ ทุ่มเงินแสนลา้น ผุดดาตา้เซ็นเตอรใ์นอีอีซ ี

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : PTT แนะนาํ ซ้ือ เป้า 37 บาท  

 ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    16 มิ.ย. – CN Retail Sales (May) 

     17 มิ.ย. – US Retail Sales (May)/ BoJ Interest Rate Decision  

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,122.70      (5.92) (0.52%)

SET50 730.27          (2.87) (0.39%)

SET100 1,559.98      (6.62) (0.42%)

FTSE SET LARGE CAP  1,302.36      (7.04) (0.54%)

FTSE SET MID CAP  1,259.52      (7.27) (0.57%)

FTSE SET SMALL CAP  1,550.44      (15.55) (0.99%)

SET‐VAL (Btm) 42,302         

Mkt Cap (Btm) 13,898,510 

PER (x) 15.21

P/BV (x) 1.07

DJIA 42,198          (769.83) (1.79%)

NASDAQ 19,407          (255.65) (1.30%)

STOXX Europe 600  545                (4.90) (0.89%)

SSEC 3,377            (25.66) (0.75%)

FTSE 8,851            (34.29) (0.39%)

HANG SENG 23,893          (142.82) (0.59%)

NIKKEI 37,834          (338.84) (0.89%)

MSCI ASIA EX JAPAN 777                (7.66) (0.98%)

NYMEX (US $/bbl) 72.98            4.94 7.26%

Brent (US $/bbl) 74.23            4.87 7.02%

Dubai (US $/bbl) 74.54            6.26 9.17%

Newcastle coal (US $/metri 105.25          0.65 0.62%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.58               0.09 2.55%

Baltic dry Index 1,968            64.00 3.36%

Golds (spot) 3,432            46.42 1.37%

Copper (spot) 9,718            (69.10) (0.71%)

Sugar (spot) 16.13            (0.14) (0.86%)

Rubber (spot) 299.9            5.50 1.87%

CRB Index 559.95          0.92 0.16%

THB/Dollar 32.4               0.02 0.07%

Yen/Dollar 144.1            0.59 0.41%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.30%)

Dollar Index 98.2               0.26 0.27%

3M US T‐Bill (%) 4.25 0.05 1.27%

10Y US Yield (%) 4.40 0.04 0.91%

10 Y TH Yield (%) 1.68 0.00 0.06%

VIX Index 20.82 2.80 15.54%

Equity 13‐Jun MTD YTD

Local Institutions (1,631)           (6,547)           (11,648)       

Proprietary Trading (215)              (242)              (11,645)       

Foreign Investors 330                (1,783)           (72,522)       

Local Individuals 1,515            8,572            95,815         

Bond 13‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (8.47) (274.90) 1,789.33     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 29.75 (2.58) (7.03%)

CPALL 45.00 (1.26) (3.74%)

GULF 42.75 (0.90) (1.72%)

CPAXT 17.90 (0.67) (4.28%)

CRC 17.40 (0.48) (5.43%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 113.00 2.55 7.62%

DELTA 99.50 2.26 2.31%

PTT 30.75 1.15 1.65%

KTB 22.00 0.34 1.38%

TTB 1.97 0.24 1.55%
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Fundamental Research 

TISCO 

Maintained 

HOLD 

TP : 94.00 

 

เราคาดว่า TISCO จะรายงานกาํไรสุทธิในไตรมาส 2/2568 ท่ี 1,527 ลา้นบาท (-13% yoy, -7% qoq) ตามท่ีบริษัท

ประมาณการไว ้เราคาดว่าจะเห็นค่าใชจ่้ายดา้นเครดิตเพ่ิมข้ึน 35bp qoq มาอยู่ท่ี 101bp ในไตรมาส 2/2568 เรามี

มุมมองว่า กฎระเบียบใหม่จะไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคญัต่อธุรกิจเช่าซื้ อและลีสซิ่งของ TISCO เน่ืองจากปัจจุบนัอยู่

ภายใตก้ารกาํกบัดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย คงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมาย 94.00 บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 700 จุด (13 มิ.ย.) หลงัจากอิหร่านยิงขีปนาวุธเขา้ใส่อิสราเอลเพ่ือตอบ

โตก้ารโจมตีอยา่งรุนแรงของอิสราเอลท่ีมุ่งสกดัศกัยภาพของอิหร่านในการผลิตอาวุธนิวเคลียร ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดร่วงลง (13 มิ.ย.) หลงัการโจมตีครั้งใหญข่องอิสราเอลต่ออิหร่านทาํใหนั้กลงทุนเทขายสินทรพัยเ์สีย่ง

อยา่งกวา้งขวาง และหนัไปหาสินทรพัยป์ลอดภยั ท่ามกลางบรรยากาศการคา้โลกท่ีไม่แน่นอนซึง่ส่งผลกระทบต่อตลาด

อยูแ่ลว้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (13 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนหลีกเล่ียงความเสี่ยงจากความตึงเครียดท่ีเพ่ิมข้ึนใน

ตะวนัออกกลาง หลงักองทพัอิสราเอลโจมตีเป้าหมายทางนิวเคลียรแ์ละทางทหารของอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 7%  (13 มิ.ย.) หลงัจากอิสราเอลและอิหร่านโจมตี

ทางอากาศโตต้อบกนั ซึ่งจุดชนวนความกงัวลของนักลงทุนว่า ความขดัแยง้อาจกระทบต่อการส่งออกน้ํามนัจาก

ตะวนัออกกลางในวงกวา้ง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

IEA จบัตาสงครามอสิราเอล-

อิหร่าน พรอ้มระบายนํ้ามนั

สาํรอง หากจาํเป็น 

สาํนักงานพลังงานสากล (IEA) ซึ่งก่อตั้งข้ึนเพ่ือรบัมือกบัภาวะฉุกเฉินดา้นพลังงานทัว่โลก เปิดเผยว่า IEA กาํลังจบัตา

สถานการณส์งครามระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน โดย IEA พรอ้มระบายน้ํามนัสาํรองเขา้สู่ตลาด หากมีความจาํเป็น (อิน

โฟเควสท)์ 

"พิชยั"ฟุ้งไทย-สหรฐัเตรียม

เปิดเจรจาเชงิเทคนิคเร็วๆน้ี 

นายพิชยั นริพทะพนัธุ์ รฐัมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชย ์เปิดเผยว่า เม่ือวนัท่ี 7 มิถุนายน 2568 สหรฐัฯ ไดแ้จง้ความ

ประสงค์ท่ีจะเจรจาในระดับเทคนิคกับไทย และทั้งสองฝ่ายไดเ้ตรียมเปิดการเจรจาในเร็ววนัน้ี ทั้งน้ี ฝ่ายไทยไดเ้ตรียม

ความพรอ้มท่ีจะเจรจากบัสหรฐัฯ ซึ่งล่าสุดเม่ือวนัท่ี 10 มิถุนายน 2568 คณะรฐัมนตรีมีมติเห็นชอบกรอบเจรจาท่ีเน้น

สรา้งความเป็นหุน้ส่วนทางยุทธศาสตรร์ะหว่างไทยและสหรฐัอเมริกา (อินโฟเควสท)์ 

“"คิงเพาเวอร"์ ร่อนหนังสือขอ

ยกเลกิสญัญาดวิตี้ ฟรี 

บมจ.ท่าอากาศยานไทย [AOT] หรือ ทอท. เปิดเผยวา่ บริษัท คิงเพาเวอร ์ดิวต้ีฟรี จาํกดั ไดท้ําหนังสือถึงกรรมการ

ผูอ้าํนวยการใหญ่ ทอท. เม่ือเดือน พ.ค.ท่ีผ่านมาเพื่อขอหารือแนวทางยกเลิกสญัญารา้นสินคา้ปลอดอากร ณ 3 ท่า

อากาศยานในภูมิภาค ไดแ้ก่ ภูเก็ต เชียงใหม่ และหาดใหญ่ ซ่ึง บริษัท เพาเวอร์ ดิวต้ีฟรี จํากัด ได้รับสัญญา

ประกอบกิจการตั้งแต่วนัท่ี 28 ก.ย.63 ถึงวนัท่ี 31 มี.ค.76  (อินโฟเควสท)์ 

AOT บมจ.ท่าอากาศยานไทย [AOT] ชี้ แจงกรณีท่ีบริษัท คิง เพาเวอร ์ดิวต้ีฟรี จาํกดั (KPD) มีหนังสือแจง้เร่ืองสญัญาอนุญาต

ใหป้ระกอบกิจการจําหน่ายสินคา้ปลอดอากร ณ ท่าอากาศยานภูเก็ต ท่าอากาศยานเชียงใหม่ และท่าอากาศยาน

หาดใหญ่ มาถึง AOT น้ัน ทางฝ่ายบริหารฯ จะเสนอแนวทางการแกปั้ญหาดังกล่าวใหท่ี้ประชุมคณะกรรมการ AOT 

พิจารณาในวนัท่ี 16 มิ.ย.น้ี (อินโฟเควสท)์) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,123            12.3          11.4         -3% 8% -0.5% 0.0% -2.3% -19.8%
   - Energy 15,299          10.6          9.9          8% 7% 1.1% 0.0% 1.4% -14.2%
   - Banking 391              7.4           7.1          17% 4% 0.1% 0.0% -1.0% -2.2%
   - Commerce 19,982          13.7          12.4         17% 11% -3.5% 0.0% -5.2% -29.6%
   - Food 8,935            9.6           9.7          -76% 0% -0.7% 0.0% -1.1% -14.4%
   - Healthcare 4,446            18.2          16.9         7% 8% -1.1% 0.0% -1.3% -20.9%
Indonesia 7,166            11.3          10.2         48% 11% -0.5% 0.0% -0.1% 1.2%
Phillipine 6,396            10.4          9.6           12% 8% 0.2% 0.0% 0.9% -2.0%
Asia
China 3,377            13.0          11.8         23% 10% -0.8% 0.0% 0.9% 0.8%
Hong Kong 23,893          10.7          9.9           5% 8% -0.6% 0.0% 2.6% 19.1%
India 81,119          22.1          19.3         8% 15% -0.7% 0.0% -0.4% 3.8%
Japan 37,834          18.5          17.9         7% 4% -0.9% 0.8% 0.4% -4.4%
Korea 2,895            10.4          9.0           34% 15% -0.9% 0.2% 7.5% 20.9%
Malaysia 1,518            13.9          12.9         -2% 8% -0.6% 0.0% 0.6% -7.6%
Singapore 3,911            12.4          11.8         -4% 5% -0.3% 0.0% 0.4% 3.3%
Taiwan 22,073          16.5          14.5         21% 14% -1.0% 0.0% 3.4% -4.2%
Vietnam 1,315            11.3          7.4           29% 53% -0.6% 0.0% -1.3% 3.8%
MSCI Asia Ex Japan 777              14.2          12.6         12% 12% -1.0% 0.0% 3.1% 10.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 474              10.2          10.0         -8% 2% 0.9% 0.1% 4.3% 2.9%
Coal Index 440              9.3            8.6           -6% 8% -0.6% 0.1% -1.1% -7.7%
Chemicals Index 238              17.7          14.3         70% 24% -0.8% 0.0% 1.6% 2.1%
Banks Index 224              9.5            8.9           6% 7% -0.8% 0.0% 0.1% 7.8%
Commercial Services Inde 123              21.3          17.8         8% 20% -1.2% -0.4% -2.3% -5.9%
Telecommunications Index 81                15.7          15.8         13% 0% 0.1% 0.0% 0.6% 16.1%
Transportation Index 135              11.3          12.0         -13% -6% 0.3% 0.2% 0.9% 7.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

13-Jun 12-Jun MTD YTD 2024 2023
Thailand 10.2                   (22.6)                  (55)                     (2,148)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 29.4                   (17.4)                  (208)                   (2,934)                1,154                 (353)                   
Philippines 11.6                   -                     8                        (515)                   (408)                   (863)                   
India -                     (383.0)                (49)                     (10,577)              (755)                   21,427               
S. Korea (83.7)                  307.0                 3,600                 (7,777)                2,426                 10,705               
Taiwan (5.2)                    176.9                 519                    (10,373)              (19,548)              6,933                 
Vietnam 5.7                     17.5                   (65)                     (1,563)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Jun 12-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.51        6.47        1% -9% -3% 54% 9% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 74.5        68.3        9% 15% 14% 5% 1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 75.2        70.9        6% 10% 14% 5% 0%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 73.0        68.0        7% 13% 15% 9% 2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590         590         0% 0% -2% -6% -6% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 610         610         0% 0% -1% -4% -4%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.65        2.90        -9% -1% -19% -32% -16% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 73.0        68.0        7% 13% 15% 10% 5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 83.4        79.5        5% 10% 10% 6% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.8          11.2        -21% -19% -16% 16% -3% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 88.1        84.4        4% 9% 10% 4% -1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13.5        16.1        -16% -13% -10% -4% -10% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 72.0        68.9        4% 10% 8% 2% 6%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2.5)         0.6          -492% -888% -295% -512% 59% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.5        83.1        4% 9% 9% 4% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12.0        14.8        -19% -16% -16% -5% -24% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


