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การเมืองช่วงสั้นมีเสถียรภาพ ลุน้กนง.ลดดอกเบ้ียสนับสนุนการเติบโต 

บรรยากาศลงทุนผ่อนคลาย ขณะตลาดมองถอ้ยแถลงของประธานเฟดในเชิงบวก: แม้

จะมีการละเมิดขอ้ตกลงหยุดยิงในช่วงแรก แต่ปฏิกิริยาของตลาดน้ํามนัดิบและราคาทองคาํท่ี

ลดลง ส่งสญัญาณวา่ตลาดไม่คิดวา่ความขดัแยง้จะยกระดับข้ึน ขณะท่ีการแถลงของประธาน

เฟด ต่อรัฐสภา ท่ีมองผลการข้ึนภาษียังมีแนวโน้มผลักดันราคาสินคา้และถ่วงเศรษฐกิจ 

อย่างไรก็ตามนักลงทุนมองว่าการท่ีเฟดยังไม่จําเป็นต้องลดดอกเบี้ ยสะท้อนถึงความ

แข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรฐัฯ และประเมินโมเมนตมัทางเศรษฐกิจในระยะสั้นยงัไม่น่ากงัวล 

สะทอ้นผ่านผลตอบแทนพนัธบตัร 10 ปี ท่ีทยอยปรบัลดลง 

ครม.ไฟเขียว 481 โครงการกระตุน้เศรษฐกิจ ล็อตแรก ภายในกรอบวงเงิน 115,375 

ลา้นบาท กระจาย 50 หน่วยงาน กระตุน้จา้งงาน 7.4 ลา้นคน ดนั GDP โต 0.4%: ครม.

เห็นชอบโครงการกระตุน้เศรษฐกิจ 481 โครงการ ดว้ยงบประมาณรวม 115,375 ลา้น

บาท โดยมีรายละเอียดการจัดสรรงบประมาณและจํานวนโครงการในแต่ละดา้นดังน้ี 1) 

โครงสรา้งพื้ นฐาน: 34 โครงการ (7,986 รายการ) ใชง้บประมาณ 85,000 ลา้นบาท 2) 

การท่องเท่ียว: 420 โครงการ (922 รายการ) ใชง้บประมาณ 10,053 ลา้นบาท 3) การ

ลดผลกระทบการส่งออก เพิ่มผลิตภาพ และดิจิทัล: 10 โครงการ ใชง้บประมาณ 11,122 

ลา้นบาท 4) เศรษฐกิจชุมชนและอ่ืนๆ: 17 โครงการ (21 รายการ) ใชง้บประมาณ 9,201 

ลา้นบาท // ดา้นการท่องเท่ียว รฐับาลออกมาตรการเท่ียวไทยคนละครึง่ รฐัสนับสนุน 50% 

ของค่าท่ีพักวันธรรมดา (และ 40% สําหรับวันหยุดหรือวันหยุดนักขัตฤกษ์) แต่ไม่เกิน 

3,000 บาท จาํกดัสิทธ์ิไม่เกิน 5 หอ้ง ลงทะเบียนตั้งแต่ 1 ก.ค.68 และใชส้ิทธ์ิได ้4 ก.ค.-

31 ต.ค.68 เป็นปัจจยับวกต่อหุน้กลุ่มโรงแรม อาทิ MINT, CENTEL, DUSIT, ERW, VRANDA 

คาดกนง.ลดดอกเบี้ ยนโยบายปีน้ี 2 ครั้ง สู่ 1.25% ณ สิ้ นปี และอาจลด 1 ครั้ง 

(0.25%) ในการประชุม 25 มิ.ย.น้ี: เราใหน้ํ้าหนักกบัการลดดอกเบี้ ยเพื่อป้องกนัไวก่้อน 

(preemptive move) สําหรับความเสี่ยงจากปัจจัยทั้งภายในและนอกประเทศ คาดการลด

ดอกเบี้ ยเป็นบวกต่อบรรยากาศลงทุนโดยรวม คาดจะสรา้งแรงกดดันส่วนต่างดอกเบี้ ยให้

กลุ่มธนาคารพาณิชยต่์อเน่ือง (รอซ้ือเม่ืออ่อนตวั)   

ตลท.ยกเลิกมาตรการชัว่คราว: และจะกลบัไปใช ้ceiling&floor ท่ีระดบั 30% และ dynamic 

price band ท่ีระดับ 10% ตามปกติ // สําหรับหุน้ KTC ทาง UOB Kay Hian ไม่ได้มีการ

ปล่อยมารจ์ิ้ นใหก้บัผูล้งทุนท่ีเป็นข่าว 

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพ SET เปลี่ยนจากแกว่งลงเป็นทรงถึงขึ้ น โดยมีเป้าหมายการฟ้ืนตัว 

1,125-1,166 จุด หลังสงครามตะวนัออกกลางสงบ, กนง.ลดดอกเบ้ีย และการเมืองช่วงสั้นมี

เสถียรภาพ โดยการปรบัครม.ใหม่ คาดแลว้เสร็จในช่วงปลายสปัดาหน้ี์-ตน้สปัดาหห์น้า  

แนวรบั: 1,093 แนวตา้น : 1,110-1,125 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 AEONTS (108) : การลดดอกเบี้ ยนโยบายคาดส่ งผลดีต่อ คุณภาพลูกหน้ี  และ

ความสามารถในการชาํระเงินคืน ตดัขาดทุน 89 บาท 

 IVL (24.50) : มองธุรกิจผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ และมีแนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 2-

3 ท่ีปรบัดีขึ้ น อีกทั้งมีฐานการผลิตในสหรฐัฯ ลดเสี่ยง tariff  ตดัขาดทุน 18 บาท 

 CPAXT (24) : เท่ียวไทยคนละคร่ึง รัฐช่วยค่าโรงแรมและอาหาร ส่งผลบวกต่อธุรกิจ

ท่องเท่ียว และบวกทางออ้มต่อยอดขายของ MAKRO  ตดัขาดทุน 17 บาท 

 CENTEL (27) : เราเท่ียวคนละคร่ึงสนับสนุนรายไดใ้นช่วงรอนักท่องเท่ียวต่างชาติฟ้ืนตวั

คร่ึงปีหลงั ตดัขาดทุน 22.30 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ราคาน้ํามนั WTI ด่ิงกว่า 5% ใกลห้ลุด $65 หลงั "ทรมัป์" ไฟเขยีวจีนซื้ อน้ํามนัอิหร่าน 

- “ดร.รุ่ง – วิทยั” ชิงผูว่้าธปท. บอรด์คดัเลือกชงชื่อใหร้มว.คลงัเคาะ 

- นทท.ตลาดระยะใกล-้ไกลฟ้ืน หนุนต่างชาติเท่ียวไทยล่าสุดทะลุ 16 ลา้นคน 

- ครม.ไฟเขียวงบกระตุน้เศรษฐกิจกว่า 1.15 แสนลบ. คาดดนั GDP โตเพ่ิม 0.4% 

- "ภูมิใจไทย" เปิดศึกจ่อยื่นอภิปรายไม่ไวว้างใจนายกฯ ส่งเทียบเชิญ ปชน.-พปชร.เขา้ร่วม 

- "พีระพนัธุ"์ จ่อชงร่าง พ.ร.บ.โซลารรู์ฟเสรี เขา้ ครม.เร็ว ๆ น้ี 

- "พิชยั"รอสหรฐัเคาะขยายเวลาบงัคบัใชภ้าษีทรมัป์ 90 วนัหลงัยื่นขอ้เสนอ USTR 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : กลุ่ม Finance แนะนาํ OVERWEIGHT โดย Top Pick คือ MTC 

 ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     25 มิ.ย. - การประชุม กนง., ตวัเลขยอดขอสนิเชื่อท่ีอยูอ่าศยัรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ,  

                    ยอดขายบา้นใหม่ของสหรฐัฯ 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,100.01      37.23 3.50%

SET50 720.17          27.64 3.99%

SET100 1,532.69      58.95 4.00%

FTSE SET LARGE CAP  1,289.40      42.34 3.40%

FTSE SET MID CAP  1,201.00      42.17 3.64%

FTSE SET SMALL CAP  1,483.02      28.32 1.95%

SET‐VAL (Btm) 52,840         

Mkt Cap (Btm) 13,617,500 

PER (x) 14.91

P/BV (x) 1.04

DJIA 43,089          507.24 1.19%

NASDAQ 19,913          281.56 1.43%

STOXX Europe 600  541                5.95 1.11%

SSEC 3,421            38.98 1.15%

FTSE 8,759            0.95 0.01%

HANG SENG 24,177          487.94 2.06%

NIKKEI 38,791          436.47 1.14%

MSCI ASIA EX JAPAN 791                19.13 2.48%

NYMEX (US $/bbl) 64.37            (4.14) (6.04%)

Brent (US $/bbl) 67.14            (4.34) (6.07%)

Dubai (US $/bbl) 66.45            (7.31) (9.91%)

Newcastle coal (US $/metri 106.60          (0.65) (0.61%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.54               (0.16) (4.35%)

Baltic dry Index 1,681            7.00 0.42%

Golds (spot) 3,324            (44.81) (1.33%)

Copper (spot) 9,820            (127.62) (1.28%)

Sugar (spot) 15.77            (0.27) (1.68%)

Rubber (spot) 302.3            0.00 0.00%

CRB Index 565.58          1.99 0.35%

THB/Dollar 32.6               (0.10) (0.31%)

Yen/Dollar 144.9            (1.21) (0.83%)

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.27%

Dollar Index 97.9               (0.56) (0.57%)

3M US T‐Bill (%) 4.22 (0.01) (0.27%)

10Y US Yield (%) 4.29 (0.05) (1.22%)

10 Y TH Yield (%) 1.68 (0.01) (0.36%)

VIX Index 17.48 (2.35) (11.85%)

Equity 24‐Jun MTD YTD

Local Institutions 1,289            (12,678)        (1,778)          

Proprietary Trading 1,662            1,302            (10,101)       

Foreign Investors 240                (10,357)        (81,096)       

Local Individuals (3,191)           21,733          108,976       

Bond 24‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 1.25 (286.92) 1,777.32     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KTC 25.00 (0.93) (15.25%)

XPG 0.50 (0.09) (16.67%)

TFG 4.36 (0.08) (3.96%)

BEC 2.62 (0.08) (15.48%)

RCL 26.25 (0.05) (2.78%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 104.50 8.27 8.57%

GULF 41.75 3.30 7.05%

AOT 30.50 1.72 5.17%

CPALL 45.00 1.26 4.05%

CPN 46.25 1.17 7.56%
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Fundamental Research 

Finance 

Maintained 

OVERWEIGHT 

Top Pick : MTC 

เราคาดว่ากําไรสุทธิของกลุ่มการเงินในไตรมาส 2/2568 จะเพ่ิมข้ึน 3% YoY และเพ่ิมข้ึน 1% QoQ ขณะท่ีเรายงัคง

มุมมองเดิมว่าค่าใชจ่้ายสํารองหน้ีสูญทั้งปี 2568 จะลดลง yoy แต่เราคาดว่าจะเห็นค่าใชจ่้ายสํารองหน้ีสูญเพ่ิมข้ึน 

38bps qoq ในไตรมาส 2/2568 นักลงทุนบางรายคาดการณว่์าธนาคารกลางจะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยนโยบายลง 25bp 

เรายงัคงคาํแนะนํา OVERWEIGHT สาํหรบักลุ่มการเงิน เน่ืองจากระดบัมูลค่าหุน้ท่ีไม่สูงเกินไป โดยหุน้เด่นท่ีเราเลือกคือ 

MTC  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 500 จุด (24 มิ.ย.) ขานรบัข่าวอิสราเอลและอิหร่านทาํขอ้ตกลงหยดุยิง 

ขณะเดียวกนันักลงทุนประเมินถอ้ยแถลงของเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ท่ียงัคงใชแ้นวทางรอ

ดูทิศทางเศรษฐกิจก่อนท่ีจะพิจารณาการปรบันโยบายการเงิน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดพุ่งข้ึน (24 มิ.ย.) โดยไดแ้รงหนุนจากการหยดุยิงระหว่างอิสราเอลกบัอิหร่าน แต่ราคาน้ํามนัท่ีด่ิงลง

ฉุดหุน้กลุ่มพลงังานร่วงลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (24 มิ.ย.) หยุดสถิติการร่วงลงติดต่อกนั 3 วนัทาํการ หลงัจากท่ีประธานาธิบดี

โดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ ระบุว่า อิสราเอลและอิหร่านไดต้กลงหยุดยิงแลว้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (24 มิ.ย.) หยุดสถิติการร่วงลงติดต่อกนั 3 วนัทาํการ หลงัจากท่ีประธานาธิบดี

โดนัลด ์ทรมัป์ของสหรฐัฯ ระบุว่า อิสราเอลและอิหร่านไดต้กลงหยุดยิงแลว้ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“ดร.รุ่ง – วิทยั” ชงิผูว้่าธปท. บอรด์คดัเลือกฯ เคาะ “ดร.รุ่ง” และ “วิทยั” ชิง “ผูว่้าธปท.” คนใหม่ ส่งถึงมือใหร้มว.คลงัเลือก (25 มิ.ย. 68) (การเงิน

ธนาคาร) 

นทท.ตลาดระยะใกล-้ไกลฟ้ืน นายสรวงศ ์เทียนทอง รมว.ท่องเท่ียวและกีฬา เปิดเผยว่า สถานการณท่์องเท่ียวตั้งแต่วนัท่ี 1 ม.ค.-22 มิ.ย.68 พบว่า มี

จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางเขา้ไทยสะสมแลว้ 16,043,941 คน สรา้งรายไดจ้ากการใชจ่้ายของนักท่องเท่ียว

ต่างชาติ 743,582 ลา้นบาท โดยจํานวนนักท่องเท่ียวสูงสุด 5 อันดับแรก ไดแ้ก่ มาเลเซีย (2,190,363 คน) จีน 

(2,172,944 คน) อินเดีย (1,133,696 คน) รัสเซีย (1,015,077 คน) และเกาหลีใต ้(745,887 คน) (อินโฟ

เควสท)์ 

“"พีระพนัธุ"์ จอ่ชงร่าง พ.ร.บ.

โซลารรู์ฟเสรี เขา้ ครม.เร็ว ๆ  น้ี 

นายพีระพนัธุ ์สาลีรฐัวิภาค รองนายกรฐัมนตรีและ รมว.พลงังาน เปิดเผยวา่ เตรียมเสนอร่าง พ.ร.บ.ส่งเสริมการใช้

พลังงานไฟฟ้าจากแสงอาทิตย์ ซ่ึงผ่านการทําประชาพิจารณ์เรียบรอ้ยแลว้ ใหท่ี้ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) 

พิจารณาในอีก 1-2 สปัดาหข์า้งหน้า (อินโฟเควสท)์ 

"พิชยั"รอสหรฐัเคาะขยายเวลา

บงัคบัใชภ้าษีทรมัป์ 90 วนั 

นายพิชยั ชุณหวชิร รองนายกรฐัมนตรี และ รมว.คลัง กล่าวถึงความคืบหน้าการเจรจาการคา้และภาษีกบัสหรฐัว่า 

ขณะน้ีกาํล'ัลงรายละเอียดก่อน แต่เบื้ องตน้ไดส้่งรายละเอียดไปยงัผูแ้ทนการคา้สหรฐั (USTR) ซ่ึงทางสหรฐัคงดูอยู่

วา่ขอ้เสนอมีความน่าสนใจหรือไม่ และถา้หากพิจารณาวา่ใหข้ยายเวลาจาก 90 วนัก็คงเสนอกลบัมา (อินโฟเควสท)์ 

"ภูมิใจไทย" เปิดศกึจอ่ยื่น

อภิปรายไม่ไวว้างใจนายกฯ 

น.ส.แนน บุณยธิ์ดา สมชัย โฆษกพรรคภูมิใจไทย (ภท.) เปิดเผยว่า ท่ีประชุมร่วมระหว่างคณะกรรมการบริหาร

พรรค และสมาชิกสภาผูแ้ทนราษฎร (สส.) พรรคฯ มีมติวา่หลงัจากเปิดสมยัประชุมสภาในวนัท่ี 3 ก.ค.น้ีแลว้ พรรค

ฯ จะย่ืนญตัติขอเปิดอภิปรายไม่ไวว้างใจตามรฐัธรรมนูญมาตรา 151 ต่อนายกรฐัมนตรี (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,100            12.0          11.2         -3% 8% 3.5% 3.0% -4.3% -21.4%
   - Energy 14,907          10.3          9.6          8% 6% 3.4% 3.1% -1.2% -16.4%
   - Banking 391              7.4           7.2          17% 3% 2.1% 1.7% -1.2% -2.4%
   - Commerce 19,635          13.5          12.2         17% 10% 4.8% 5.4% -6.9% -30.8%
   - Food 8,343            8.9           8.9          -75% 0% 1.9% 1.7% -7.7% -20.1%
   - Healthcare 4,329            17.7          16.5         6% 7% 2.0% 1.5% -3.9% -22.9%
Indonesia 6,869            10.9          9.8          49% 11% 1.2% -0.5% -4.3% -3.0%
Phillipine 6,293            10.2          9.4           13% 8% 1.2% -0.7% -0.8% -3.6%
Asia
China 3,421            13.3          12.1         22% 10% 1.2% 1.8% 2.2% 2.1%
Hong Kong 24,177          10.8          10.0         5% 8% 2.1% 2.7% 3.8% 20.5%
India 82,055          22.6          19.9         6% 14% 0.2% -0.4% 0.7% 5.0%
Japan 38,791          19.1          18.4         3% 4% 1.1% 1.1% 2.3% -2.6%
Korea 3,104            11.2          9.7           34% 16% 3.0% 2.5% 14.8% 29.0%
Malaysia 1,514            13.8          13.0         -1% 7% -0.2% 0.8% 0.4% -7.8%
Singapore 3,904            12.6          11.9         -5% 6% 0.6% 0.5% 0.2% 3.1%
Taiwan 22,189          16.7          14.7         22% 14% 2.1% 0.6% 3.9% -3.7%
Vietnam 1,367            11.5          7.6           33% 51% 0.6% 1.3% 2.6% 7.9%
MSCI Asia Ex Japan 791              14.0          12.4         15% 13% 2.5% 1.8% 5.0% 12.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 467              10.0          9.9           -8% 1% -1.0% -1.6% 1.8% 0.4%
Coal Index 439              9.4            8.7           -5% 9% 0.4% 0.2% -2.2% -8.7%
Chemicals Index 238              17.7          14.4         70% 23% 2.0% 1.5% 1.6% 2.0%
Banks Index 231              9.9            9.3           6% 7% 1.9% 2.1% 3.5% 11.4%
Commercial Services Inde 124              21.4          18.0         9% 19% 2.0% 2.0% -0.6% -4.2%
Telecommunications Index 83                16.2          16.2         12% 0% 1.9% 1.5% 2.6% 18.4%
Transportation Index 135              11.2          12.0         -13% -6% 0.9% 0.1% -0.4% 6.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

24-Jun 23-Jun MTD YTD 2024 2023
Thailand 7.4                     27.9                   (318)                   (2,411)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (56.9)                  (16.8)                  (557)                   (3,283)                1,154                 (353)                   
Philippines (5.0)                    1.9                     (57)                     (580)                   (408)                   (863)                   
India -                     (211.5)                972                    (9,556)                (755)                   21,427               
S. Korea 450.3                 (270.2)                3,935                 (7,442)                2,426                 10,705               
Taiwan 1,212.8              (269.5)                1,225                 (9,667)                (19,548)              6,933                 
Vietnam 9.8                     (5.7)                    (65)                     (1,563)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Jun 23-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.21        6.68        -7% -5% -16% 69% 56% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.5        73.8        -10% -9% 6% -10% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.1        77.7        -11% -11% 6% -8% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.4        69.6        -6% -13% 5% -6% -6%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590         590         0% 0% -2% -6% -6% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 610         610         0% 0% -1% -4% -4%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.30        3.50        -6% 14% 13% -14% 11% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.4        68.5        -6% -12% 6% -6% -5%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 81.4        88.1        -8% -3% 8% -1% 0%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14.9        14.3        4% 36% 20% 72% 102% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 84.9        92.3        -8% -7% 9% -3% -4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18.4        18.5        0% -3% 20% 33% 26% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 66.6        73.5        -9% -10% 0% -6% -4%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0.2          (0.3)         163% -80% -95% 107% 104% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 84.2        91.1        -8% -6% 9% -3% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 17.7        17.4        2% 7% 22% 30% 35% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


