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สหรฐัฯ แจง้อตัราภาษีการคา้หลายประเทศเพ่ือกดดนัใหเ้กิดการเจรจาเพ่ิม 

สหรฐัฯ ประกาศภาษีการคา้กับหลายประเทศในอตัรา 25-40%: สหรฐัฯ ส่งหนังสือถึง

ประเทศต่างๆ แจง้อตัราภาษีการคา้ (tariffs) ใหก้บัประเทศต่างๆ ดังน้ี ในระดับ 25-40% 

เราเชื่อว่าอัตราภาษีดีงกล่าวไม่ใชอัตราสุดท้าย แต่เป็นการกดดันประเทศต่างๆใหย่ื้น

ขอ้เสนอท่ีดีข้ึน รวมถึงเปิดตลาดใหส้ินคา้สหรฐัฯเพ่ิมข้ึน ซ่ึงแตกต่างกนัไปในแต่ละตลาด ใน

ระยะสั้นมีโอกาสเป็นลบ เพราะเท่ากบัระดบัภาษีท่ี 20% ของเวียดนาม (ซ่ึงเปิดใหส้ินคา้เขา้

สหรฐัฯ 100% ดว้ยภาษี 0%) จะกลายเป็นฐาน (Floor) ท่ีเป็นไปไดข้องประเทศส่วนใหญ่ 

อัตราภาษีท่ี 36% ท่ีไทยไดร้ับเป็นลบเพราะสูงกว่าเพ่ือร่วมภูมิภาค: ไม่ว่าจะเป็น 

เวียดนาม (20%), มาเลเซีย (25%), อินโดนีเซีย (32%) คาดส่งผลต่อกลุ่มต่างๆดังน้ี 1) 

นิคมอุตสาหกรรม ภาษีการคา้ท่ีสูงส่งผลกระทบต่อความสามารถในการแข่งขนั และมีความ

เสี่ยงในการท่ีลูกคา้จะยา้ยฐานการผลิต 2) กลุ่มท่ีมีรายไดจ้ากสหรฐัฯ สูง (โดยเฉพาะอาหาร

ทะเล อาหารสัตวเ์ลี้ ยง) อย่าง TU (30%) และ ITC (50%) จะเผชิญแรงกดดันเชิงตน้ทุน 

และจะเจอการต่อราคาจากคู่คา้ กดดันต่ออัตรากําไร 3) กลุ่มอาหาร (ผูผ้ลิตเน้ือสัตว์) 

สหรัฐฯ น่าจะใชโ้อกาสน้ีกดดันใหไ้ทยเปิดตลาดสินคา้เกษตร โดยเฉพาะเน้ือหมู ซ่ึงจะ

กระทบต่อ ผูผ้ลิตเน้ือสตัว ์โดยเฉพาะเน้ือหมูอยา่ง CPF และ BTG // สาํหรบัธนาคารพาณิชย ์

ตัวเลขภาษีการคา้ท่ีสูงกว่าคาดการณ์ของ BOT ท่ี 18% มีแนวโน้มทําใหป้ระมาณการการ

เติบโตทางเศรษฐกิจ (GDP) มีความเสี่ยงทางลบ ซ่ึงอาจกดดนัต่อสินเชื่อของธนาคาร 

ภาพรวมกลยุทธ ์SET Index ยงัมีแนวโน้มผันผวนในช่วง 2-3 สัปดาห์หน้า จนกว่าจะมีความ

ชดัเจนเร่ือง “อตัราภาษีการคา้สุดทา้ย” กบัรายละเอียดขอ้ตกลง หรือสินคา้ท่ีไทยตอ้งเปิดตลาด

เพ่ิม ประเมิน downside ของ SET ท่ี 1,080 จุด นักลงทุนมีแนวโน้มกงัวลความเสี่ยงเพ่ิมมากขึ้ น 

ทําใหภ้าพการลงทุนอาจกลับมากลุ่มหุน้ปลอดภยั (สื่อสาร โรงไฟฟ้าใหญ่) เรายงัชอบคา้ปลีก

และท่องเท่ียวท่ี valuation ลดลงมากจนเกินไป 

แนวรบั: 1,108 แนวตา้น : 1,130 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BAM (8) : ไดร้ับชําระหน้ีจากลูกหน้ี NPL รายใหญ่ 2,800 ลา้นบาท  (2.02% ของ

สินทรพัย)์ ราคาปัจจุบนัซื้ อขาย 0.53x PBV ตดัขาดทุน 6.75 บาท 

 M (20) : ผลการเปิดบุฟเฟตอ์าจกระทบต่ออตัรากาํไร แต่มีแนวโน้มบวกต่อกาํไรสุทธิ

จาก utilization ท่ีสูงขึ้ น ตดัขาดทุน 16.50 บาท 

 SCGP (22) : คาดผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ และมีแนวโน้มปรบัดีขึ้ นในคร่ึง

ปีหลงัจากผลการดาํเนินงานในต่างประเทศท่ีจะเร่ิมพลิกเป็นมีกาํไร ตดัขาดทุน 16 บาท 

 CPAXT (24) : ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) สินคา้จําเป็น โดยเฉพาะอาหาร (MAKRO 

+0.5% / Lotus -0.3%) แข็งแกร่งกว่าอุตสาหกรรม (-4.5%)  ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์ประกาศภาษีศุลกากร 14 ประเทศ มีผล 1 ส.ค. ไทยโดน 36% 

- สหรฐัประกาศเก็บภาษีสินคา้นําเขา้จากญี่ปุ่ น-เกาหลีใต ้25% มีผล 1 ส.ค. 

- "ทรมัป์" ขู่เกบ็ภาษีเพ่ิม 10% ประเทศท่ีเขา้ร่วมกลุ่ม BRICS 

- จีนยนั BRICS ไม่ตอ้งการเผชิญหน้า หลงั "ทรมัป์" ประกาศรีดภาษีกลุ่มประเทศฝักใฝ่ 

BRICS 

- ทรมัป์ประกาศ เร่ิมส่งจดหมายแจง้เก็บภาษีนานาประเทศ 

- ญี่ปุ่ นผุดไอเดียส่งออกเรือพิฆาตมือสองใหฟิ้ลิปปินส ์หวงัช่วยหนุนรบัมือจีน 

- รมว. คลงั เผย ไทยปรบัขอ้เสนอเจรจาสหรฐัฯ ใหภ้าษีนําเขา้ 0% สินคา้บางรายการ 

- เงินเฟ้อ มิ.ย. ลบ 0.25% หดตวัต่อเน่ือง 3 เดือน ยนัไทยยงัไม่เขา้ภาวะเงินฝืด 

- “ภูมิธรรม” เผย เลขาฯกฤษฎีกา ชี้ รกัษาการนายกฯ ไม่มีอาํนาจยบุสภา 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : TH Political Outlook ; Top Picks CPALL, KBANK, ADVANC 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     10 ก.ค. – FOMC Minutes 

       9 ก.ค. – สต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,123.00       3.06 0.27%

SET50 729.21          3.05 0.42%

SET100 1,559.14       5.22 0.34%

FTSE SET LARGE CAP  1,305.96       6.53 0.50%

FTSE SET MID CAP  1,242.01       (6.47) (0.52%)

FTSE SET SMALL CAP  1,529.80       (7.63) (0.50%)

SET‐VAL (Btm) 31,448         

Mkt Cap (Btm) 13,900,560  

PER (x) 15.23

P/BV (x) 1.06

DJIA 44,406          (422.17) (0.94%)

NASDAQ 20,413          (188.58) (0.92%)

STOXX Europe 600  544               2.37 0.44%

SSEC 3,473             0.81 0.02%

FTSE 8,807            (16.38) (0.19%)

HANG SENG 23,888          (28.23) (0.12%)

NIKKEI 39,588          (223.20) (0.56%)

MSCI ASIA EX JAPAN 797                (2.95) (0.37%)

NYMEX (US $/bbl) 67.93             0.93 1.39%

Brent (US $/bbl) 69.58            1.28 1.87%

Dubai (US $/bbl) 68.88             0.46 0.67%

Newcastle coal (US $/metric t 109.50          (0.45) (0.41%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.41               0.00 0.09%

Baltic dry Index 1,436            0.00 0.00%

Golds (spot) 3,337             (0.65) (0.02%)

Copper (spot) 9,909            (50.55) (0.51%)

Sugar (spot) 16.28             (0.10) (0.61%)

Rubber (spot) 310.9            0.50 0.16%

CRB Index 562.88          (2.45) (0.43%)

THB/Dollar 32.6               0.28 0.88%

Yen/Dollar 146.1            1.58 1.09%

Euro/Dollar 1.2                 (0.01) (0.59%)

Dollar Index 97.5              0.30 0.31%

3M US T‐Bill (%) 4.26 (0.01) (0.21%)

2Y US Yield (%) 3.89 0.01 0.38%

10Y US Yield (%) 4.38 0.03 0.78%

10 Y TH Yield (%) 1.58 (0.02) (1.12%)

VIX Index 17.79 0.31 1.77%

Equity 7‐Jul MTD YTD

Local Institutions (1,089)           4,282           (12,983)      

Proprietary Trading (71)                 169                (12,345)        

Foreign Investors 574                (3,284)           (81,977)        

Local Individuals 586                (1,167)           107,304       

Bond 7‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 25.46 (54.12) 1,402.49    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

GULF 40.50 (0.60) (1.22%)

PTTEP 107.50 (0.48) (1.38%)

WHA 3.10 (0.36) (8.82%)

CRC 18.30 (0.29) (3.17%)

CPN 48.25 (0.27) (1.53%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 287.00 1.91 2.87%

TRUE 11.30 1.39 4.63%

DELTA 110.50 1.00 0.91%

CPALL 45.50 0.54 1.68%

KTB 22.10 0.45 1.84%  
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Fundamental Research 

Thailand Political Outlook 

Top Picks : CPALL, KBANK, 

ADVANC 

เรามองว่าความเสี่ยงทางการเมืองของประเทศไทยยงัอยู่ในระดับท่ีสามารถบริหารจัดการได ้โดยคําวินิจฉัยของศาล

รฐัธรรมนูญต่อกรณีของนายกรัฐมนตรีแพทองธารเป็นจุดเปล่ียนสําคญั ซึ่งคาดว่าจะไดข้อ้สรุปภายในสองเดือน การ

อนุมติังบประมาณน่าจะดาํเนินไปอยา่งราบร่ืน แมจ้ะมีการยุบสภาเกิดข้ึน ซึ่งจะช่วยจาํกดัผลกระทบต่อ GDP การชุมนุม

ประทว้งไม่น่าจะบานปลายหรือรุนแรง จากประวติัศาสตรท่ี์ผ่านมา ช่วงก่อนการเลือกตั้งมกัเป็นช่วงท่ีส่งผลดีต่อกลุ่มคา้

ปลีก กลุ่มธนาคาร และกลุ่มโทรคมนาคม โดยหุน้เด่นของเรายงัคงเป็น CPALL, KBANK และ ADVANC ซึ่งมีความพรอ้มใน

การไดร้บัประโยชน์จากอุปสงคภ์ายในประเทศและมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจก่อนการเลือกตั้ง 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 400 จุด (7 ก.ค.) หลงัจากประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ประกาศอตัรา

ภาษีศุลกากรท่ีสหรฐัฯ จะเรียกเกบ็จากสินคา้นําเขา้ของประเทศคู่คา้ ซึง่รวมถึงญี่ปุ่ นและเกาหลีใต ้นอกจากน้ี ตลาดยงั

ถูกกดดนัจากการร่วงลงของหุน้เทสลา (Tesla) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (7 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มธนาคาร ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาความ

เคล่ือนไหวดา้นการคา้ก่อนถึงกาํหนดเสน้ตายการข้ึนภาษีของประธานาธิบดีสหรฐั โดนัลด ์ทรมัป์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (7 ก.ค.) ท่ามกลางการจบัตาอยา่งระมดัระวงัของนักลงทุนต่อความเคล่ือนไหวเร่ือง

ภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ หลงัจากท่ีประธานาธิบดีนท่ีสูงเกนิคาดในเดือนส.ค. รวมทั้งความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบของ

มาตรการภาษีศุลกากร (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

ทรมัป์ขู่เก็บภาษีกลุ่ม BRICS 

เพ่ิมอีก 10% สาํหรบัประเทศ 

'ต่อตา้นอเมริกา' 

โดนัลด์ ทรมัป์” ประธานาธิบดีสหรฐั ไดป้ระกาศแผนการท่ีจะ เรียกเก็บภาษีเพ่ิมเติม 10% จากประเทศใดก็ตามท่ี

สนับสนุน "นโยบายต่อตา้นอเมริกาของกลุ่ม BRICS" (ฐานเศรษฐกิจ) 

จีนยนั BRICS ไม่ตอ้งการ

เผชิญหนา้ หลงั "ทรมัป์" 

ประกาศรีดภาษีกลุ่มประเทศ

ฝักใฝ่ BRICS 

จีนออกแถลงการณ์ยืนยนัว่า กลุ่ม BRICS ไม่ไดมี้เป้าหมายเพ่ือเผชิญหน้ากับประเทศใด หลังจากท่ีประธานาธิบดี

โดนัลด์ ทรัมป์ ผูนํ้าสหรฐั ประกาศเรียกเก็บภาษีเพ่ิมเติมอีก 10% ต่อประเทศท่ีดําเนินนโยบายสอดคลอ้งกับกลุ่ม 

BRICS ในการต่อตา้นอเมริกา (อินโฟเควสท)์ 

““รมว. คลงั เผย ไทยปรบั

ขอ้เสนอเจรจาสหรฐัฯ ใหภ้าษี

นาํเขา้ 0% สินคา้บางรายการ 

นายพิชยั ชุณหวชิร รองนายกรฐัมนตรี และรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง กล่าวถึงความคืบหน้าการเจรจามาตรการ

ภาษีกบัสหรฐัฯ ว่า สิ่งท่ีไทยย่ืนขอ้เสนอไปล่าสุดน้ัน เป็นการปรบัปรุงจากขอ้เสนอเดิมท่ียื่นไปก่อนหน้า โดยเฉพาะเร่ือง

อตัราภาษี ซึ่งไทยอาจจะตอ้งใหอ้ตัราภาษีนําเขา้กบัสินคา้สหรฐัฯ 0% มากพอสมควร แต่คงไม่ไดใ้หท้ั้งหมดทุกรายการ 

(การเงินธนาคาร) 

เงินเฟ้อ มิ.ย. ลบ 0.25% หดตวั

ต่อเน่ือง 3 เดือน 

พาณิชย ์เผย เงินเฟ้อ ทัว่ไป มิ.ย. ติดลบ 0.25% ติดลบต่อเน่ือง 3 เดือน ยืนยนัยงัไม่เขา้ภาวะเงินฝืด เป็นปัจจยัดา้น

ราคาพลงังาน คงคาดการณเ์งินเฟ้อทั้งปีท่ี 0-1% ค่ากลาง 0.5% (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,123            12.4          11.5         -4% 8% 0.3% 0.3% 3.1% -19.8%
   - Energy 14,727          10.1          9.5          8% 6% -0.6% -0.6% 1.3% -17.4%
   - Banking 396              7.5           7.3          16% 3% 0.6% 0.6% 2.3% -1.1%
   - Commerce 20,611          14.2          13.0         16% 10% 0.8% 0.8% 4.4% -27.3%
   - Food 8,471            9.1           9.3          -76% -1% -0.6% -0.6% 0.1% -18.8%
   - Healthcare 4,299            18.0          17.0         4% 6% -1.0% -1.0% -1.4% -23.5%
Indonesia 6,901            11.6          10.2         40% 14% 0.5% 0.5% -0.4% -2.5%
Phillipine 6,425            10.4          9.5           13% 9% 0.5% 0.5% 0.9% -1.6%
Asia
China 3,473            13.5          12.2         22% 11% 0.0% 0.0% 0.8% 3.6%
Hong Kong 23,888          10.7          9.9           3% 8% -0.1% -0.1% -0.8% 19.1%
India 83,443          22.9          20.8         7% 10% 0.0% 0.0% -0.2% 6.8%
Japan 39,588          19.5          18.8         3% 4% -0.6% -0.3% -2.0% -0.5%
Korea 3,059            11.0          9.5           33% 16% 0.2% 1.7% 1.1% 29.4%
Malaysia 1,538            14.1          13.3         -2% 6% -0.8% -0.8% 0.3% -6.4%
Singapore 4,032            13.0          12.3         -5% 6% 0.5% 0.5% 1.7% 6.4%
Taiwan 22,429          17.0          14.8         22% 15% -0.5% -0.5% 0.8% -2.6%
Vietnam 1,402            11.2          9.3           40% 20% 1.1% 1.1% 1.9% 10.7%
MSCI Asia Ex Japan 797              14.4          12.8         13% 13% -0.4% -0.4% 0.1% 13.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 470              10.2          10.6         -8% -3% -0.5% -0.5% 1.1% 1.9%
Coal Index 437              9.4            8.7           -5% 8% -0.2% -0.2% 0.3% -8.3%
Chemicals Index 245              20.2          16.4         53% 23% -0.5% -0.5% 0.3% 4.9%
Banks Index 233              9.9            9.3           7% 7% -0.4% -0.4% 0.7% 12.3%
Commercial Services Inde 126              21.7          18.9         9% 15% 0.1% 0.4% -0.6% -2.9%
Telecommunications Index 84                16.7          16.6         10% 1% -0.4% -0.5% -1.6% 19.9%
Transportation Index 135              11.1          12.0         -11% -8% -0.4% -0.6% -0.4% 6.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

7-Jul 4-Jul MTD YTD 2024 2023
Thailand 17.6                   (72.2)                  (101)                   (2,438)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (36.4)                  (28.8)                  (186)                   (3,423)                1,154                 (353)                   
Philippines 1.9                     5.2                     49                      (546)                   (408)                   (863)                   
India -                     81.0                   (182)                   (8,337)                (755)                   21,427               
S. Korea 28.6                   (117.1)                138                    (9,230)                2,426                 10,705               
Taiwan (210.1)                (50.3)                  2,704                 (3,225)                (19,548)              6,933                 
Vietnam 46.9                   61.7                   216                    (1,327)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 7-Jul 4-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.08        5.10        0% 1% -31% 48% 34% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.9        68.4        1% 5% 5% 4% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.4        70.8        1% 5% 7% 8% -7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.9        67.0        1% 4% 8% 14% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 570         570         0% 0% -3% -6% -10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 600         600         0% 0% -2% -2% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.23        3.23        0% -1% 15% -16% -14% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 67.9        67.0        1% 4% 10% 17% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.5        79.1        -1% 2% 3% 8% -6%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9.6          10.7        -10% -15% -9% 52% 100% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 89.2        88.1        1% 4% 10% 14% -4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 20.3        19.7        3% 1% 28% 71% 39% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63.6        63.9        0% -2% -3% 1% -9%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.2)         (4.5)         -16% -596% -1196% -42% 41% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.9        85.4        2% 2% 9% 10% -5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.0        17.0        6% -6% 28% 47% 40% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


