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กลุ่มอิเล็กทรอนิกสอ์าจไม่แยเ่ท่ากบัราคาท่ีปรบัลดลง   

กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์มีแนวโน้มไม่ได้รับผลกระทบจากภาษีนําเข้าท่ีสูง: หุ ้นกลุ่ม

อิเล็กทรอนิกสน่์าสนใจ เน่ืองจากสินคา้อิเล็กทรอนิกส ์เช่น HDD, Semiconductor, แผงวงจร

รวม อยู่ในหมวดท่ีไดร้บัการยกเวน้ภาษี กลุ่มอิเล็กทรอนิกสจ์ึงอาจถือเป็น safe heaven ใน

เวลาท่ีตลาดหุน้ไทยถูกปกคลุมไปดว้ยความกงัวล ว่าอาจโดนเรียกเก็บภาษีการคา้ในอตัราท่ี

สูงถึง 36% (ซ่ึงเราเชื่อว่าอัตราภาษีสุดทา้ยจะตํา่กว่าน้ี) นอกจากน้ีในมุมของ valuation 

น่าสนใจ แมใ้นเชิง PER อาจไม่ไดถู้กกว่าในอดีตเป็นพิเศษ แต่หุน้ซ้ือขายดว้ย PBV ท่ีตํา่ลง

มาก (และบางตัวตํา่กวา่มูลค่าทางบญัชี อาทิ HANA ) นอกจากน้ีในเชิงของการสรา้งกระแส

เงินสด หุน้อย่าง HANA ให ้FCF Yield ท่ี 21% (FCF/EV = 28%) ขณะท่ี KCE ให ้FCF Yield 

ท่ี 10% (FCF/EV = 11%) ซ่ึงถือวา่สูงมากเม่ือเทียบกบัหุน้ส่วนใหญ่ในตลาด 

เน้นลงทุนกลุ่มอิงปัจจัยต่างประเทศ และเลือกหุน้แกร่งในกลุ่ม Domestic : แมก้าร

ประชุมครั้งล่าสุดของ กนง. มีการปรบัประมาณการ GDP ปี 2568 ข้ึนจากเดิมท่ี 2% เป็น 

2.3% แต่โดยหลักมาจากเศรษฐกิจใน 1H68 ท่ีดีกว่าคาด เราประเมินเศรษฐกิจไทยใน 

2H68 จะเผชิญกบัความทา้ทายมากข้ึน จาก 1) เสถียรภาพทางการเมืองท่ีลดลง และอาจ

นําไปสู่การยุบสภา และ 2) การส่งออกท่ีคาดจะเริ่มเห็นการชะลอลงจากภาษีการคา้ และ

การเร่งส่งออกใน 1H68 อย่างไรก็ตามเรามองเห็นโอกาสในการสะสมหุน้กลุ่มอิงปัจจัย

ต่างประเทศท่ีมีความเสี่ยงจากการถูกปรบัลดประมาณการกําไรจาํกดั และเลือกลงทุนหุน้

กลุ่มอิงปัจจัยในประเทศในบริษัทท่ีมีความแข็งแกร่ง แต่ราคาหุน้ปรับลดลงมาพรอ้มกับ

ภาพรวมของ Sector ท่ีอ่อนแอ Top Picks สําหรับ 2H68 ของเรา คือ ADVANC, CENTEL, 

CPALL, CPAXT, IVL, KTC, MINT, RATCH, SCGP และ TFG 

ภาพรวมกลยุทธ ์SET Index ยงัมีแนวโน้มผันผวนในช่วง 2-3 สัปดาห์หน้า จนกว่าจะมีความ

ชดัเจนเร่ือง “อตัราภาษีการคา้สุดทา้ย” กบัรายละเอียดขอ้ตกลง หรือสินคา้ท่ีไทยตอ้งเปิดตลาด

เพ่ิม ประเมิน downside ของ SET ท่ี 1,080 จุด นักลงทุนมีแนวโน้มกงัวลความเสี่ยงเพ่ิมมากขึ้ น 

ทําใหภ้าพการลงทุนอาจกลับมากลุ่มหุน้ปลอดภยั (สื่อสาร โรงไฟฟ้าใหญ่) เรายงัชอบคา้ปลีก

และท่องเท่ียวท่ี valuation ลดลงมากจนเกินไป 

แนวรบั: 1,108 แนวตา้น : 1,130 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 BAM (8) : ไดร้ับชําระหน้ีจากลูกหน้ี NPL รายใหญ่ 2,800 ลา้นบาท  (2.02% ของ

สินทรพัย)์ ราคาปัจจุบนัซื้ อขาย 0.53x PBV ตดัขาดทุน 6.75 บาท 

 HANA (26) : สินคา้ในกลุ่มอิเล็กทรอนิกสอ์ยูใ่นหมวดไดร้บัการยกเวน้ภาษี (tariff) ทาํ

ใหไ้มไดร้บัผลกระทบจากความไม่แน่นอนเจรจาการคา้ ขณะท่ีซื้ อขายดว้ย PBV 0.67x 

และ PER 14.6x หุน้ให ้FCF Yield ท่ี 21% (FCF/EV = 28%) ตดัขาดทุน 19 บาทตดั

ขาดทุน 19.00 บาท 

 SCGP (22) : คาดผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ และมีแนวโน้มปรบัดีขึ้ นในคร่ึง

ปีหลงัจากผลการดาํเนินงานในต่างประเทศท่ีจะเร่ิมพลิกเป็นมีกาํไร ตดัขาดทุน 16 บาท 

 CPAXT (24) : ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) สินคา้จําเป็น โดยเฉพาะอาหาร (MAKRO 

+0.5% / Lotus -0.3%) แข็งแกร่งกว่าอุตสาหกรรม (-4.5%)  ตดัขาดทุน 17.50 บาท 

 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- "ทรมัป์" กลบัลาํ ยืนยนัไม่มีการขยายเสน้ตายบงัคบัใชภ้าษีใหม่ 1 ส.ค. 

- สรท. เล็งชงขอ้เสนอแกป้มภาษีทรมัป์ใหร้ฐับาลใน 1-2 วนัน้ี 

- “นักท่องเท่ียวต่างชาติ” เท่ียวไทยปี 68 กว่า 17 ลา้นคน รายไดแ้ตะ 7.9 แสนลา้นบาท 

- ครม. เห็นชอบโครงการสาํรวจคนไทยไรส้มารท์โฟน เล็งเพ่ิมช่องทางเขา้ถึงนโยบายรฐั 

- รถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย ดีเดย ์1 ต.ค. น้ี เปิดลงทะเบียนผ่านแอป "ทางรฐั" ในส.ค.  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : TH 2H25 Startegy ; Top Picks ADVANC, CENTEL, CPALL, CPAXT, 

IVL, KTC, MINT, RATCH, SCGP และ TFG 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

     10 ก.ค. – FOMC Minutes, วนัหยุดของไทย 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,115.65       (7.35) (0.65%)

SET50 724.09          (5.12) (0.70%)

SET100 1,548.23       (10.91) (0.70%)

FTSE SET LARGE CAP  1,297.03       (8.93) (0.68%)

FTSE SET MID CAP  1,239.15       (2.86) (0.23%)

FTSE SET SMALL CAP  1,529.37       (0.43) (0.03%)

SET‐VAL (Btm) 29,536         

Mkt Cap (Btm) 13,810,220  

PER (x) 15.13

P/BV (x) 1.06

DJIA 44,241          (165.60) (0.37%)

NASDAQ 20,418          5.94 0.03%

STOXX Europe 600  546                2.21 0.41%

SSEC 3,497             24.35 0.70%

FTSE 8,854             47.65 0.54%

HANG SENG 24,148          260.24 1.09%

NIKKEI 39,689          101.13 0.26%

MSCI ASIA EX JAPAN 802                4.68 0.59%

NYMEX (US $/bbl) 68.33            0.40 0.59%

Brent (US $/bbl) 70.15            0.57 0.82%

Dubai (US $/bbl) 69.68             0.80 1.16%

Newcastle coal (US $/metric t 109.60          0.10 0.09%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.34               (0.07) (2.11%)

Baltic dry Index 1,431            (5.00) (0.35%)

Golds (spot) 3,302            (34.58) (1.04%)

Copper (spot) 9,842             (67.49) (0.68%)

Sugar (spot) 16.13             (0.15) (0.92%)

Rubber (spot) 310.9             0.00 0.00%

CRB Index 564.87          1.99 0.35%

THB/Dollar 32.6               (0.05) (0.15%)

Yen/Dollar 146.6             0.53 0.36%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.14%

Dollar Index 97.5              0.04 0.04%

3M US T‐Bill (%) 4.24 (0.00) (0.10%)

2Y US Yield (%) 3.89 (0.00) (0.11%)

10Y US Yield (%) 4.40 0.02 0.45%

10 Y TH Yield (%) 1.55 (0.03) (2.15%)

VIX Index 16.81 (0.98) (5.51%)

Equity 8‐Jul MTD YTD

Local Institutions (1,663)           2,619             (14,646)        

Proprietary Trading 114                282                (12,231)        

Foreign Investors 162               (3,122)         81,815       

Local Individuals 1,388            221              108,691     

Bond 8‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (58.66) (112.78) 1,343.82    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 108.50 (2.00) (1.81%)

GULF 39.75 (0.90) (1.85%)

ADVANC 284.00 (0.72) (1.05%)

KTB 21.60 (0.56) (2.26%)

TRUE 11.10 (0.56) (1.77%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 109.00 0.48 1.40%

TLI 10.50 0.28 2.94%

BEM 4.84 0.22 3.86%

CBG 53.50 0.14 3.38%

OR 11.20 0.10 0.90%  
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Fundamental Research 

2H25 Strategy 

Top Picks : ADVANC, CENTEL, 

CPALL, CPAXT, IVL, KTC, MINT, 

RATCH, SCGP, TFG 

แนวโน้มเศรษฐกิจของประเทศไทยในช่วงคร่ึงหลังของปี 2568 เผชิญกับความทา้ทายจากการส่งออกท่ีชะลอตัว การ

ท่องเท่ียวท่ีอ่อนแอลง และความไม่แน่นอนทางการเมืองท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถึงความเสี่ยงในการอนุมติังบประมาณหากมีการ

ยุบสภา อย่างไรก็ตาม แรงกดดันดา้นภาษีการคา้ทัว่โลกท่ีเร่ิมผ่อนคลายอาจเป็นประโยชน์ต่อภาคส่วนท่ีพ่ึงพาตลาด

ต่างประเทศ เรามองเห็นโอกาสในหุน้ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัต่างประเทศ กลุ่มธุรกิจในประเทศท่ีราคาหุน้ปรบัตัวลงมากเกินไป 

เช่น กลุ่มคา้ปลีกและการท่องเท่ียว และบริษัทท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานแข็งแกร่ง หุน้เด่นท่ีเราแนะนํา ไดแ้ก่ ADVANC, CENTEL, 

CPALL, CPAXT, IVL, KTC, MINT, RATCH, SCGP และ TFG 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (8 ก.ค.) โดยตลาดยงัคงถกูกดดนัจากการท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ 

ประกาศเดินหน้าเรียกเก็บภาษีศุลกากรจากบรรดาประเทศคู่คา้ และล่าสุดปธน.ทรมัป์ยืนยนัว่าจะไม่ขยายเสน้ตายใน

การบงัคบัใชอ้ตัราภาษีศุลกากรใหม่ท่ีกาํหนดไวใ้นวนัท่ี 1 ส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (8 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเฮลทแ์ครแ์ละกลุ่มพลงังาน ขณะท่ีนักลงทุนประเมินความ

เคล่ือนไหวล่าสุดของประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์แห่งสหรฐัฯ เกีย่วกบัมาตรการภาษี ท่ีรวมถึงเสน้ตายใหม่สาํหรบัการ

ทาํขอ้ตกลงทางการคา้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (8 ก.ค.) หลงัตลาดคลายกงัวลท่ีประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ ของสหรฐัฯ 

ประกาศเก็บภาษีศุลกากรญี่ปุ่ นในอตัราท่ีสูงข้ึนเป็น 25% เน่ืองจากนักลงทุนมีความหวงัว่าจะมีการเจรจาเพ่ิมเติม

ระหว่างสองประเทศต่อไปจนถึงวนัท่ี 1 ส.ค. น้ี น้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (8 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณท่ี์ว่าสหรฐัฯ จะ

ผลิตน้ํามนัลดลงในปีน้ี รวมทั้งข่าวท่ีว่ากลุ่มฮูตีไดก้ลบัมาก่อเหตุโจมตีเรือสินคา้ในทะเลแดงอีกครั้ง (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

"ทรมัป์" กลบัลาํ ยืนยนัไม่มี

การขยายเสน้ตายบงัคบัใชภ้าษี

ใหม่ 1 ส.ค 

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ โพสตข์อ้ความบน Truth Social ในวนัน้ี ยืนยนัว่า สหรฐัจะไม่ขยายเสน้ตายในการบงัคบัใช้

อตัราภาษีศุลกากรใหม่ท่ีกาํหนดไวใ้นวนัท่ี 1 ส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

รถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย ดี

เดย ์1 ต.ค. น้ี 

นายจิรายุ ห่วงทรัพย ์โฆษกประจําสํานักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่าท่ีประชุมคณะรฐัมนตรี (ครม.) ไดมี้มติเห็นชอบ

มาตรการอตัราค่าโดยสารรถไฟฟ้าทุกสาย ในราคาไม่เกิน "20 บาทตลอดสาย " ตามนโยบายของรฐับาล ท่ีกระทรวง

คมนาคมเสนอ ท่ีเป็นไปตามนโยบายของรฐับาลท่ีตอ้งการลดราคาค่าครองชีพในทุกมติ ใหก้บัประชาชน เช่น การปรบั

ราคาค่าครองชีพ ค่าสาธารณูปโภค และค่าพลงังานต่าง ๆ  (อินโฟเควสท)์ 

“““นักท่องเท่ียวต่างชาต”ิ เท่ียว

ไทยปี 68 กว่า 17 ลา้นคน 

นักท่องเท่ียวต่างชาติ” เท่ียวไทยปี 68 กว่า 17 ลา้นคน รายไดแ้ตะ 7.9 แสนลา้นบาท มาเลเซียรั้งอนัดับ 1 ราว 2.37 

ลา้นคน ตามดว้ยจีน-อินเดีย-รสัเซีย-เกาหลีใต ้(การเงินธนาคาร) 

ครม. เหน็ชอบโครงการสาํรวจ

คนไทยไรส้มารท์โฟน 

น.ส.ศศิกานต์ วฒันะจันทร์ รองโฆษกประจําสํานักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่า ท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) มีมติ

อนุมัติโครงการลงทะเบียนเพ่ือสํารวจประชาชนท่ีไม่มีสมาร์ตโฟน ตามท่ีกระทรวงการคลังเสนอ โดยและมอบหมาย

หน่วยงานท่ีเกี่ยวขอ้ง ไปดําเนินโครงการลงทะเบียนเพ่ือสํารวจประชาชนท่ีไม่มีสมาร์ทโฟน ตลอดจนมอบหมายให้

กระทรวงการคลัง กระทรวงดิจิทัลเพ่ือเศรษฐกิจและสงัคม (ดีอี) และสาํนักงานพฒันารฐับาลดิจิทลั (องคก์ารมหาชน) 

(สพร.) หารือเพ่ือกาํหนดระยะเวลาการดาํเนินโครงการฯ ท่ีเหมาะสมต่อไป (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,116            12.3          11.5         -4% 8% -0.7% -0.4% 2.4% -20.3%
   - Energy 14,710          10.1          9.5          8% 6% -0.1% -0.7% 1.2% -17.5%
   - Banking 393              7.5           7.2          16% 3% -0.8% -0.2% 1.6% -1.8%
   - Commerce 20,405          14.1          12.9         16% 10% -1.0% -0.3% 3.3% -28.1%
   - Food 8,439            9.1           9.3          -76% -1% -0.4% -1.0% -0.3% -19.2%
   - Healthcare 4,296            18.1          17.0         4% 6% -0.1% -1.0% -1.4% -23.5%
Indonesia 6,904            11.5          10.0         42% 15% 0.1% 0.6% -0.3% -2.5%
Phillipine 6,434            10.4          9.5           13% 9% 0.1% 0.6% 1.1% -1.5%
Asia
China 3,497            13.6          12.3         22% 11% 0.7% 0.7% 1.5% 4.3%
Hong Kong 24,148          10.8          10.0         3% 8% 1.1% 1.0% 0.3% 20.4%
India 83,713          23.3          20.9         6% 12% 0.3% 0.3% 0.1% 7.1%
Japan 39,689          19.5          18.9         3% 4% 0.3% -0.1% -1.7% -0.3%
Korea 3,115            11.2          9.7           33% 16% 1.8% 2.3% 1.7% 30.2%
Malaysia 1,530            14.1          13.2         -2% 6% -0.5% -1.3% -0.2% -6.8%
Singapore 4,048            13.0          12.3         -5% 6% 0.4% 0.9% 2.1% 6.9%
Taiwan 22,362          17.0          14.8         22% 14% -0.3% -0.8% 0.5% -2.9%
Vietnam 1,415            11.7          9.7           35% 20% 1.0% 2.1% 2.9% 11.7%
MSCI Asia Ex Japan 802              14.4          12.8         14% 13% 0.6% 0.2% 0.7% 13.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 472              10.3          10.6         -8% -3% 0.3% -0.1% 1.5% 2.3%
Coal Index 441              9.5            8.9           -5% 7% 0.8% 0.5% 1.0% -7.7%
Chemicals Index 247              20.3          16.5         53% 23% 0.7% 0.4% 1.2% 5.9%
Banks Index 234              10.0          9.3           7% 7% 0.4% -0.2% 0.9% 12.5%
Commercial Services Inde 127              21.8          19.0         9% 15% 0.3% 0.0% -1.0% -3.2%
Telecommunications Index 85                16.8          16.7         10% 1% 0.5% -0.1% -1.2% 20.4%
Transportation Index 134              11.1          12.0         -11% -8% -0.3% -0.6% -0.4% 6.4%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

8-Jul 7-Jul MTD YTD 2024 2023
Thailand 5.0                     17.6                   (96)                     (2,433)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (60.3)                  (36.4)                  (246)                   (3,483)                1,154                 (353)                   
Philippines (3.0)                    1.9                     46                      (549)                   (408)                   (863)                   
India -                     322.9                 141                    (8,014)                (755)                   21,427               
S. Korea 205.6                 28.6                   390                    (8,977)                2,426                 10,705               
Taiwan 34.8                   (210.1)                2,739                 (3,190)                (19,548)              6,933                 
Vietnam 55.0                   46.9                   271                    (1,272)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 8-Jul 7-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 5.44        5.08        7% 2% -24% 55% 16% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.7        68.9        1% 4% 7% 13% -9% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.9        71.4        1% 5% 6% 15% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.3        67.9        1% 4% 6% 10% -8%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 570         570         0% 0% -3% -6% -10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 600         600         0% 0% -2% -2% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.20        3.24        -1% 2% 19% -7% -19% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 68.3        67.9        1% 4% 7% 12% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.4        78.5        0% 1% 3% 14% -5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.7          9.6          -10% -19% -20% 16% 48% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 89.3        89.2        0% 4% 11% 19% -3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.6        20.3        -4% 6% 26% 46% 27% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 65.0        63.6        2% 3% 0% 8% -7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4.7)         (5.2)         10% -20% -1563% -228% 34% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 86.3        86.9        -1% 2% 9% 15% -5%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.6        18.0        -8% -5% 16% 20% 21% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


