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เขา้สู่ช่วงประกาศผลประกอบการ ตลาดมองบวกกบัผูว้่าธปท.คนใหม่  

ความสนใจของนักลงทุนเริ่มมองไปยงัผลประกอบการ: ภายใตค้วามไม่แน่นอนของภาษี

การคา้ นักลงทุนช่วงสั้นดูเหมือนชะลอความกงัวลจากประเด็นดงักล่าว โดยมองระดบัภาษีท่ี

หลายประเทศถูกเรียกเก็บ ในระดับ 30-50% (โดยเฉพาะกับคู่คา้สําคัญอย่าง สหภาพ

ยุโรป) เป็นระดับท่ีไม่น่าจะเกิดข้ึนจริง ซ่ึงหนุนความเชื่อว่าภาษีเป็นเครื่องมือในการต่อรอง 

โดยสิ่งสําคัญจริงๆคือ “ดีล” ท่ีสหรัฐฯ จะไดร้ับ ซ่ึงจะรวมถึงการเปิดตลาดสินคา้ใหม่ๆ ใน

ประเทศต่างๆ ซ่ึงเดิมอาจจะถูกปิดไวด้ว้ยมาตรการท่ีไม่ใช่ภาษี (Bon-tariff barrier) ขณะท่ี

ผลประกอบการเป็นอะไรท่ีจับตอ้งไดม้ากกว่าในระยะสั้น โดยนักลงทุนอาจเริ่มติดตามผล

ประกอบการสหรฐัฯ ท่ีจะเริ่มโวยกลุ่มการเงิน ไดแ้ก่ 15 ก.ค. - JPM, C / 16 ก.ค. - GS, 

MS, PEP / 21 ก.ค. - VZ, KO, TI / 23 ก.ค. - TSLA / 24 ก.ค. - META, GOOG / 25 ก.ค. 

- GM / 5 ส.ค. – AMD / 25 ส.ค. – NVDA / 4 ก.ย. – AVGO / 24 ก.ย. – MICRON // 

สําหรับประเทศไทย ผลประกอบการกลุ่มแรก คือ ธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงเราคาด จะลดลง -

17% QoQ, -9% YoY จากตน้ทุนสินเชื่อท่ีคาดจะเพ่ิมข้ึน เราใหน้ํ้าหนัก เท่าตลาด (market 

weight) โดยมีหุน้เด่นคือ KBANK 

รายงานข่าวระบุ กระทรวงการคลังจะเสนอช่ือผูว่้าธนาคารแห่งประเทสไทยใหค้รม

อนุมัติวันน้ี: รายงานข่าวระบุ คุณวิทัย รัตนากร จะไดร้ับการเสนอชื่อเขา้ครม.เพื่อแต่งตั้ง

เป็นผูว้า่การธนาคารแห่งประเทศไทยคนต่อไป ดาํรงตาํแหน่ง 5 ปี ตั้งแต่ 1 ต.ค.68 เป็นตน้

ไป ประวติัโดยย่อ อายุ 54 ปี มีประสบการณ์เป็นผูบ้ริหารธนาคารออมสิน, จบการศึกษา

ปริญญาโทด้านการเงินจาก Drexel University สหรัฐฯ ปริญญาตรี เศรษฐศาสตร์ และ

นิติศาสตร์ จากจุฬาฯ และธรรมศาสตร์ ทั้งน้ีการท่ีตลาดหุน้ไทยปรับข้ึนแรงในช่วงวานน้ี 

ส่วนหน่ึงประเมินมาจากตลาดมองผู้ว่าธปท.คนใหม่ น่าจะมีทิศทางการดําเนินงานท่ี

สอดคลอ้งกบัรฐับาลมากข้ึน และมีแนวโน้มใชก้ารดําเนินนโยบายท่ีผ่อนคลายมากข้ึน (เช่น

ลดดอกเบี้ ยต่อเน่ือง)  ซ่ึงน่าจะส่งผลบวกต่อภาพรวมเศรษฐกิจ รวมถึงต่อตลาดทุน 

ภาพรวมกลยุทธ ์แมอ้าจยงัผนัผวนจากภาษีการคา้ในช่วง 2-3 สปัดาหห์นา้ แต่การปรบัตวั

ขึ้ นเหนือ 1,140 จุด ทําใหโ้มเมนตัมของการฟ้ืนตัวในหุน้รายตัวเปิดกวา้งมากขึ้ น นอกจากน้ี

ผูว่้าธปท.คนใหม่ อาจมีแนวโน้มดาํเนินนโยบายผ่อนคลายมากข้ึน บวกต่อกลุ่มการเงิน และหุน้

ไดป้ระโยชน์จากการลดดอกเบี้ ย เช่น MTC, TIDLOR // กลุ่มมีรายไดจ้ากสหรฐัฯ สูง หรือธุรกิจ

เกี่ยวเน่ือง (TU, ITC, AAI, STP) มีแนวโน้มรายงานกาํไรดีกว่าคาด (แค่เก็งกาํไรระยะสั้น หรือใช้

จงัหวะข้ึนแรงปรบัลดน้ําหนัก) 

แนวรบั: 1,130 แนวตา้น : 1,150-1,166 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 MTC (40) : การเปล่ียนตัวผูว่้าธปท. ทําใหต้ลาดมีโอกาสคาดการณ์ถึงการลดดอกเบี้ ย 

หรือมาตรการท่ีผ่อนคลายมากข้ึน ตดัขาดทุน 36 บาท 

 IVL (24) : คาดผลการดําเนินงานผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ และมีแนวโน้มปรบัดีขึ้ นในคร่ึงปี 

การมีโรงงานกระจายทัว่โลกรวมสหรฐัฯ ลดเสี่ยงเร่ือง tariffs ตดัขาดทุน 20.70 บาท 

 ERW (3) : ลุน้จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติปรบัดีขึ้ นต่อเน่ือง หรือผ่านจุดตํา่สุดแลว้

ในช่วง พ.ค. หนุนการฟ้ืนตวัหุน้ท่องเท่ียวท่ี de-rating มากไป ตดัขาดทุน 2.10 บาท 

 CPAXT (24) : ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) สินคา้จําเป็น โดยเฉพาะอาหาร (MAKRO 

+0.5% / Lotus -0.3%) แข็งแกร่งกว่าอุตสาหกรรม (-4.5%)  ตดัขาดทุน 18.80 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- EU เตรียมออกมาตรการตอบโตภ้าษี "ทรมัป์" 

- BOJ ยติุถือหุน้สถาบนัการเงิน หลงัทุ่มซื้ อตั้งแตปี่ 2545 เพ่ือปกป้องระบบธนาคาร 

- รมว.คลงั ชี้ ภาษีทรมัป์ยงัไม่จบ เปิดตลาดใหส้หรฐั 69% เตรียมซอฟตโ์ลนรบัมือ 

- รมว.คลงั เคาะชื่อ “ผูว่้าธปท.” คนใหม่แลว้ ชงเขา้ครม. วนัน้ี (15 ก.ค.) 

- ก.ล.ต.เตือนผูถื้อหุน้กู ้ EA 2 รุ่นร่วมประชุม 16 ก.ค.โหวตวาระขอยืดหน้ี 5 ปีพรอ้มแบ่ง

จ่ายเงินตน้ 

- GULF ไดหุ้น้ AISBB เพ่ิมอีก 10% ถือเท่ากบั ADVANC ลุยธุรกิจคลาวด ์

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BTG แนะนาํ ถือ เป้า 18.50 บาท/ HMPRO แนะนาํ ขาย เป้า 5.6 

บาท 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       15 ก.ค. – US Inflation (Jun) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,143.31      22.18 1.98%

SET50 744.01          15.94 2.19%

SET100 1,591.81      35.31 2.27%

FTSE SET LARGE CAP  1,327.07      23.72 1.82%

FTSE SET MID CAP  1,273.17      28.60 2.30%

FTSE SET SMALL CAP  1,544.44      12.71 0.83%

SET‐VAL (Btm) 33,684         

Mkt Cap (Btm) 14,152,410 

PER (x) 15.51

P/BV (x) 1.08

DJIA 44,460          88.14 0.20%

NASDAQ 20,640          54.80 0.27%

STOXX Europe 600  547                (0.35) (0.06%)

SSEC 3,520            9.47 0.27%

FTSE 8,998            56.94 0.64%

HANG SENG 24,203          63.75 0.26%

NIKKEI 39,460          (110.06) (0.28%)

MSCI ASIA EX JAPAN 803                0.12 0.01%

NYMEX (US $/bbl) 66.98            (1.47) (2.15%)

Brent (US $/bbl) 69.21            (1.15) (1.63%)

Dubai (US $/bbl) 71.37            2.01 2.90%

Newcastle coal (US $/metr 111.10          (0.90) (0.80%)

Natural gas (US $/MMBtu) 3.47               0.15 4.59%

Baltic dry Index 1,783            120.00 7.22%

Golds (spot) 3,344            (12.08) (0.36%)

Copper (spot) 9,557            (82.00) (0.85%)

Sugar (spot) 16.30            (0.27) (1.63%)

Rubber (spot) 312.0            0.10 0.03%

CRB Index 566.61          (0.35) (0.06%)

THB/Dollar 32.5               0.03 0.10%

Yen/Dollar 147.7            0.29 0.20%

Euro/Dollar 1.2                 (0.00) (0.21%)

Dollar Index 98.1               0.23 0.23%

3M US T‐Bill (%) 4.23 (0.03) (0.67%)

2Y US Yield (%) 3.90 0.01 0.38%

10Y US Yield (%) 4.43 0.02 0.54%

10 Y TH Yield (%) 1.55 0.00 0.32%

VIX Index 17.20 0.80 4.88%

Equity 14‐Jul MTD YTD

Local Institutions 1,674            4,624            (12,641)       

Proprietary Trading (107)              (627)              (13,140)       

Foreign Investors 1,374            446                (78,247)       

Local Individuals (2,942)           (443)              104,028       

Bond 14‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 25.31 (122.15) 1,334.45     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SUPER 0.12 (0.04) (14.29%)

NEO 23.00 (0.04) (6.50%)

SDC 0.03 (0.03) (25.00%)

PLANB 4.98 (0.02) (1.39%)

STELLA 0.16 (0.02) (11.11%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 112.00 3.51 3.23%

GULF 41.75 2.10 4.38%

AOT 33.50 2.01 5.51%

PTT 31.00 1.15 1.64%

PTTEP 112.00 0.96 2.75%  
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Fundamental Research 

BTG 

Maintained 

HOLD 

TP : 18.50 Baht 

เราคาดว่า BTG จะรายงานกําไรหลักไตรมาส 2/2568 ท่ี 2.5 พนัลา้นบาท (+303.4% yoy และ +33.5% qoq) โดย

ไดร้บัแรงหนุนจากราคาขายเฉล่ีย (ASP) ท่ีปรบัตวัดีข้ึนและอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีข้ึน อยา่งไรก็ตาม ในระยะขา้งหน้า เรา

คาดว่ากาํไรจะอ่อนตวัลงจากวฏัจกัรขาลงของราคาหมู เน่ืองจากอุปทานท่ีฟ้ืนตวัและความตอ้งการบริโภคในประเทศไทย

ท่ีฟ้ืนตวัอยา่งเชื่องชา้ คงคาํแนะนํา "ถือ" โดยปรบัลดราคาเป้าหมายลงเหลือ 18.50 บาท  

HMPRO 

Downgraded 

SELL 

TP : 5.60 Baht 

เราคาดว่ากาํไรไตรมาส 2/2568 จะอยูท่ี่ 1.35 พนัลา้นบาท ลดลงทั้ง yoy และ qoq อนัเป็นผลจากยอดขายสาขาเดิมท่ี

ซบเซาและอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีลดลง ฤดูรอ้นท่ีอากาศเย็นผิดปกติส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคญัต่อยอดขายสินคา้กลุ่ม

เคร่ืองใชไ้ฟฟ้าทําความเย็น เราคาดว่ายอดขายสาขาเดิมจะยงัคงอ่อนแอในช่วงคร่ึงหลังของปี 2568 ซึ่งอาจกดดันทั้ง

รายไดร้วมและความสามารถในการทํากําไร ดว้ยความเสี่ยงจากการปรับประมาณการลงของตลาด เราจึงปรับลด

คาํแนะนํา HMPRO เป็น “ขาย” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายลงเหลือ 5.60 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อย (14 ก.ค.) ท่ามกลางการซื้ อขายท่ีเป็นไปอยา่งระมดัระวงั หลงัจาก

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ประกาศเรียกเกบ็ภาษีศุลกากรครั้งล่าสุด ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาการ

เปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจและผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลดลงเล็กน้อย (14 ก.ค.) โดยหุน้กลุ่มยานยนตซ์ึง่อ่อนไหวต่อภาษีร่วงลง หลงัจากประธานาธิบดี

โดนัลด ์ ทรมัป์ของสหรฐัฯ ขู่จะเกบ็ภาษีในอตัราสูงจากสหภาพยโุรป (EU) แมหุ้น้กลุ่มการเงินและกลุ่มเฮลทแ์ครช์่วย

พยุงตลาดไวไ้ม่ใหร่้วงลงมากนัก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดลบ (14 ก.ค.) โดยปรบัตวัลงตามทิศทางตลาดหุน้สหรฐัฯ ในวนัศุกร ์ (11 ก.ค.) 

ท่ามกลางความวิตกกงัวลว่ามาตรการภาษีศุลกากรของประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ จะส่งผลกระทบตอ่เศรษฐกิจทัว่

โลก อยา่งไรกดี็ การร่วงลงยงัไม่หนักมากนัก เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงมีความหวงัว่าการเจรจาภาษีระหว่างญี่ปุ่ นกบั

สหรฐัฯ จะมีความคืบหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 2% (14 ก.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนประเมินข่าว

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ ทรมัป์ ประกาศควํา่บาตรประเทศท่ีซื้ อน้ํามนัจากจากรสัเซยี ซึ่งอาจจะส่งผลกระทบต่ออุปทาน

น้ํามนัในตลาดโลก นอกจากน้ี นักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเกีย่วกบัมาตรการภาษีศุลกากรของทรมัป์ (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

EU เตรียมออกมาตรการตอบโต้

ภาษี "ทรมัป์" 

รฐัมนตรีการคา้ของสหภาพยุโรป (EU) มีมติ (14 ก.ค.) ว่า การท่ีประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐั ประกาศ

เรียกเก็บภาษีศุลกากร 30% ต่อ EU เป็นเร่ืองท่ียอมรบัไม่ไดโ้ดยสิ้ นเชิง พรอ้มระบุว่า EU กาํลังพิจารณามาตรการตอบ

โตส้หรฐัต่อการเรียกเก็บภาษีดงักล่าว (อินโฟเควสท)์ 

รมว.คลงั ชี้ ภาษีทรมัป์ยงัไม่จบ 

เปิดตลาดใหส้หรฐั 69% เตรียม

ซอฟตโ์ลนรบัมือ 

รมว.คลัง เตรียมซอฟต์โลน 2 แสนลา้นบาท ดอกเบี้ ย 0.01% ผ่านแบงก์รฐั ช่วยเอสเอ็มอีรับมือภาษีสหรัฐฯ แจง 3 

แนวทางเจรจา เปิดตลาดเพิ่มใหเ้ป็น 69% -เพ่ิมลงทุน-เพ่ิม Local content ป้องกนัสวมสิทธ์ิ ชี้ ภาษีสหรฐัฯ เป็นยาขม

ไม่ใช่ยาหวาน ทุกฝ่ายตอ้งเดินไปทางเดียวกนั ยึดประเทศเป็นหลกั (การเงินธนาคาร) 

GULF ไดหุ้น้ AISBB เพ่ิมอีก 

10% 

GULF แจง้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดหุ้น้ AISBB เพ่ิมอีก 10% ถือสดัส่วนเท่ากบั ADVANC เดินหน้าลุยธุรกิจใหบ้ริการระบบ

คลาวดป์ระสิทธิภาพสูง (ประชาชาติ) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,143            12.6          11.7         -4% 7% 2.0% 2.0% 4.9% -18.3%
   - Energy 15,180          10.5          9.9          8% 6% 2.5% 2.5% 4.4% -14.9%
   - Banking 396              7.5           7.3          16% 3% 0.6% 0.6% 2.4% -1.1%
   - Commerce 20,656          14.3          13.1         16% 9% 2.1% 2.1% 4.6% -27.2%
   - Food 8,617            8.9           9.3          -75% -4% 2.3% 2.3% 1.8% -17.5%
   - Healthcare 4,412            18.7          17.7         3% 6% 2.9% 2.9% 1.2% -21.5%
Indonesia 7,097            11.8          10.2         42% 16% 0.7% 0.7% 2.4% 0.2%
Phillipine 6,525            10.5          9.6           14% 9% 1.0% 1.0% 2.5% -0.1%
Asia
China 3,520            13.7          12.3         22% 11% 0.3% 0.3% 2.2% 5.0%
Hong Kong 24,203          10.9          10.0         3% 8% 0.3% 0.3% 0.5% 20.7%
India 82,253          23.0          20.6         5% 11% -0.3% -0.3% -1.6% 5.3%
Japan 39,460          19.4          18.6         3% 4% -0.3% -0.1% -2.4% -0.9%
Korea 3,202            11.5          9.9           33% 16% 0.8% 0.7% 4.1% 33.2%
Malaysia 1,538            14.1          13.3         -2% 7% 0.1% 0.1% 0.3% -6.4%
Singapore 4,109            13.0          12.5         -4% 4% 0.5% 0.5% 3.7% 8.5%
Taiwan 22,615          17.3          15.1         21% 15% -0.6% -0.6% 1.6% -1.8%
Vietnam 1,470            12.3          10.2         34% 21% 0.9% 0.9% 6.9% 16.1%
MSCI Asia Ex Japan 803              14.6          12.9         13% 13% 0.0% 0.0% 0.8% 14.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 475              10.3          10.2         -8% 2% 1.0% 1.0% 2.1% 3.0%
Coal Index 449              9.7            9.1           -6% 7% 0.6% 0.6% 2.9% -5.9%
Chemicals Index 247              20.3          16.5         53% 23% 0.2% 0.1% 1.1% 5.8%
Banks Index 235              10.0          9.4           7% 7% -0.1% 0.1% 1.9% 13.6%
Commercial Services Inde 126              21.6          18.9         9% 15% -0.5% -0.8% -1.6% -3.8%
Telecommunications Index 84                16.6          16.5         10% 1% -0.5% -0.4% -2.2% 19.1%
Transportation Index 135              11.1          12.1         -12% -8% -0.1% -0.3% -0.4% 6.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Jul 11-Jul MTD YTD 2024 2023
Thailand 42.3                   67.5                   14                      (2,323)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (69.6)                  28.4                   (334)                   (3,571)                1,154                 (353)                   
Philippines 11.2                   1.1                     44                      (551)                   (408)                   (863)                   
India -                     (523.6)                (173)                   (8,328)                (755)                   21,427               
S. Korea 160.0                 274.3                 987                    (8,381)                2,426                 10,705               
Taiwan (162.8)                615.4                 3,825                 (2,104)                (19,548)              6,933                 
Vietnam 2.9                     48.0                   431                    (1,111)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Jul 11-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.37        4.42        -1% -20% -32% 16% 221% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.4        69.4        3% 4% 6% 9% -14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 71.4        72.4        -1% 0% 2% 8% -14%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.0        68.5        -2% -1% -2% 9% -16%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 570         570         0% 0% -3% -6% -10% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 600         600         0% 0% -2% -2% -6%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 3.20        3.22        -1% -1% 17% -2% -26% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 67.0        68.5        -2% -1% 0% 12% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 79.3        77.6        2% 1% 2% 8% -8%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7.9          8.3          -4% -18% -23% 6% 161% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 91.0        88.2        3% 2% 11% 15% -6%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.6        18.8        4% -4% 32% 42% 41% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63.2        63.4        0% -1% -5% -4% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8.2)         (5.9)         -38% -56% -1128% -3038% 20% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 89.7        86.8        3% 3% 11% 12% -7%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.3        17.5        5% 2% 36% 29% 39% THAI(-),AAV(-),NOK(-)  
แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


