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ภาษีการคา้บวกกบัจิตวิทยา แตอ่าเป็นโอกาสลดนาํหนักจากตวัเลขเศรษฐกิจท่ีชะลอ

สหรฐัฯ ประกาศอตัราภาษีการคา้ช่วงเชา้วันน้ี: ประธานาธิปดีทรมัป์ เตรียมลงนามคาํสัง่

ฝ่ายบริหาร กาํหนดอตัราภาษีการคา้หลายประเทศมีผลบงัคบัใช ้1 ส.ค. ไทยไดอ้ตัราภาษี

การคา้ท่ี 19% (ยังไม่มีรายละเอียด) ทั้งน้ีเรามองอัตราภาษีดังกล่าวเป็นบวกระยะสั้น

เน่ืองจาก 1) เป็นระดับท่ีแข่งขนัไดก้บัประเทศเพ่ือนบา้น และลดความไม่แน่นอน 2) เป็น

บวกกบัประมาณการกาํไร เน่ืองจากหุน้ส่วนใหญ่มีการปรบัประมาณการเชิงลบมาก่อนหน้า

แลว้ กาํไรต่อหุน้ (EPS) ของ SET ปัจจุบนัแถว 80-90 บาท มีโอกาสโน้มเอียงไปทางกรอบ

บน ซ่ึงทาํใหเ้ป้าหมายของ SET อาจขยบัไปท่ี 1,440 จุด (จาก 1,280 จุด) อิง PER 16เท่า 

3) บวกระยะสั้น แต่อาจตอ้งลดน้ําหนัก รบัการชะลอของกาํไรไตรมาส 3 เน่ืองจากหุน้หลาย

ตัว รบัปัจจยับวกจากเร่งผลิตและส่งออกไปแลว้ 4) นิคมอุตสาหกรรม ระยะสั้นเป็นบวก แต่

ระยะกลางยงัเสี่ยงจากการยา้ยฐานไปอเมิรกาใต ้ท่ีน่าจะไดภ้าษีการคา้ท่ีเพียง 10% 

เศรษฐกิจมิ.ย.เริ่มเห็นสญัญาณชะลอตวัลง ขณะท่ีไตรมาส 3/68 มีแนวโนม้ชะลอจาก

ผลของภาษีการคา้ รวมถึงจาํนวนนักท่องเท่ียวท่ีชะลอลง: ธปท.แถลงสรุปภาวะเศรษฐกิจ 

ไตรมาส 2/68 ขยายตัวใกลเ้คียงไตรมาสก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม มิ.ย. เห็นสญัญาณชะลอ

ตวัลงจากพ.ค. ทั้งภาคการส่งออกและการผลิต หลงัเริ่งไปในช่วงก่อนหน้า ขณะท่ีภาคบริการ

และท่องเท่ียวลดลง ทั้งจาํนวนนักท่องเท่ียวและรายรบั การบริโภคภาคเอกชนลดลงในเกือบ

ทุกหมวด ขณะท่ีการใชจ้่ายภาครฐัฯ และการลงทุนเอกชนขยายตวัต่อเน่ือง // ตวัเลขเศรษบ

กิจโดยรวมท่ีชะลอ ทําใหเ้รามองระมัดระวงัมากข้ึนต่อภาพระยะ 1-2 เดือนขา้งหน้า และ

มองหากตลาดตอบรับเชิงบวกต่อภาษีการคา้ อาจเป็นโอกาสในการปรบัพอรต์เพื่อขายทํา

กาํไรระยะสั้น 

ภาพรวมกลยุทธ ์เพ่ิมความระวังต่อแรงเก็งกาํไรรายตวั แมก้รอบการเก็งกาํไรยกขึ้ นเป็น 

1,200-1,280 จุด ควรมองเร่ืองผลตอบแทนปันผลระหว่างกาล การเก็งกาํไรเลือกหุน้ท่ียงัขึ้ น

น้อย หรือมีเงินปันผล และมีความเสี่ยงปรับลดประมาณการกําไรตํา่ กลุ่มการแพทย์เป็น 

laggard ท่ีน่าสนใจหลงั BH รายงานกาํไรดีกว่าคาด หนุนการเก็งกาํไร BDMS, BCH 

แนวรบั: 1,222-1,230 แนวตา้น : 1,250-1,280 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GFPT (11.50) : แนวโน้มผลประกอบการคร่ึงปีหลังมีแรงส่งจากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง 

ส่งผลใหก้าํไรคร่ึงปีหลงัมีแนวโน้มปรบัดีขึ้ นจากคร่ึงปีแรก ตดัขาดทุน 9.20 บาท 

 BCH (16) : ผลการดําเนินงานเข้าสู่ high season คร่ึงปีหลัง ทั้ ง น้ีมีสัญญาณบวก

ประกนัสงัคมเร่ิมทยอยจ่ายเงินเร็วกว่าปีก่อนๆ ทําใหก้ารรบัรูร้ายไดใ้นช่วงคร่ึงปีแรก อาจ

มีโอกาสดีกว่าคาด  ตดัขาดทุน 13.50 บาท 

 RATCH (30) : หุน้ปลอดภยัท่ีมีความเสี่ยงจากการปรบัประมาณการตํา่ ขณะท่ีซื้ อขาย

ดว้ย PER เพียง 6.7 เท่า และใหค้าดการณปั์นผล 6.5% ตดัขาดทุน 24 บาท 

 VRANDA (5) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 2 คาดมีกาํไรจากการปรบัลดดอกเบี้ ยสญัญา

กูย้ืม ขณะท่ีธุรกิจคร่ึงปีหลงัเร่งตวัข้ึนตามการฟ้ืนของนักท่องเท่ียว ตดัขาดทุน 4.20 บาท 

 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัประกาศตั้งกาํแพงภาษีกบัไทย ท่ี 19%  

- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- ทาํเนียบขาวหนุนคริปโท ชงตั้งคลงัสาํรอง Bitcoin  

- ธปท. พฒันาบริการ "Tourist Wallet" อาํนวยความสะดวกต่างชาติจบัจ่ายในไทย 

- กกพ.เคาะค่าไฟงวดใหม่ ก.ย.-ธ.ค.68 เหลือ 3.94 บาท/หน่วย ลด Ft ลง 4 สต.  

- PLANB กระแสดีดนัยอด คร่ึงปีหลงัอตัราใชส้ื่อพุ่ง 

- BCH-BH เล็ง Q3 โตต่อ ต่างชาติ-ประกนัโดด 

- ITC และบ.ยอ่ย ไตรมาส 2/68กาํไรสุทธิลดลงเหลือ 695.96 ลบ. 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : BAM แนะนาํ ซ้ือ เป้า 9.50 บาท // STECON แนะนาํ ซ้ือ เป้า 9.00 

บาท// ERW แนะนาํ ถือ เป้า 2.50 บาท     \ 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

       1 ส.ค. –สิ้ นสุดการเจรจาภาษีการคา้กบัสหรฐัฯ และเร่ิมใชภ้าษีการคา้ใหม่ 

4 ส.ค. - เจรจาคณะกรรมการขอ้พิพาทชายแดน (ท่ีกมัพูชา) 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,242.35      (1.79) (0.14%)

SET50 814.78          (0.62) (0.08%)

SET100 1,745.18      (2.37) (0.14%)

FTSE SET LARGE CAP  1,436.28      1.73 0.12%

FTSE SET MID CAP  1,365.31      (12.63) (0.92%)

FTSE SET SMALL CAP  1,608.95      (8.86) (0.55%)

SET‐VAL (Btm) 54,200         

Mkt Cap (Btm) 15,382,120 

PER (x) 17.12

P/BV (x) 1.18

DJIA 44,131          (330.30) (0.74%)

NASDAQ 21,122          (7.22) (0.03%)

STOXX Europe 600  546                (4.13) (0.75%)

SSEC 3,573            (42.51) (1.18%)

FTSE 9,133            (4.13) (0.05%)

HANG SENG 24,773          (403.60) (1.60%)

NIKKEI 41,070          415.12 1.02%

MSCI ASIA EX JAPAN 815                (7.38) (0.90%)

NYMEX (US $/bbl) 69.26            (0.74) (1.06%)

Brent (US $/bbl) 72.53            (0.71) (0.97%)

Dubai (US $/bbl) 72.30            0.95 1.33%

Newcastle coal (US $/metri 115.15          0.10 0.09%

Natural gas (US $/MMBtu) 3.11               0.06 2.00%

Baltic dry Index 2,003            8.00 0.40%

Golds (spot) 3,290            14.75 0.45%

Copper (spot) 9,560            (91.46) (0.95%)

Sugar (spot) 16.35            (0.10) (0.61%)

Rubber (spot) 316.9            (3.10) (0.97%)

CRB Index 562.11          (1.67) (0.30%)

THB/Dollar 32.8               0.03 0.10%

Yen/Dollar 150.8            1.24 0.83%

Euro/Dollar 1.1                 0.00 0.09%

Dollar Index 100.0            0.15 0.15%

3M US T‐Bill (%) 4.24 0.01 0.12%

2Y US Yield (%) 3.96 0.02 0.42%

10Y US Yield (%) 4.37 0.00 0.09%

10 Y TH Yield (%) 1.50 (0.01) (0.60%)

VIX Index 16.72 1.24 8.01%

Equity 31‐Jul MTD YTD

Local Institutions (639)              4,900            (12,365)       

Proprietary Trading (227)              (1,135)           (13,648)       

Foreign Investors 558                16,142          (62,550)       

Local Individuals 307                (19,907)        88,564         

Bond 31‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 6.90 (59.82) 1,396.79     

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 41.00 (1.43) (2.96%)

SCC 201.00 (0.58) (2.90%)

CPALL 47.25 (0.36) (1.05%)

GULF 47.25 (0.30) (0.53%)

BDMS 21.50 (0.26) (0.92%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 146.00 2.00 1.39%

ADVANC 291.00 0.72 1.04%

PTT 33.25 0.57 0.76%

BH 170.00 0.51 4.94%

KTB 22.00 0.45 1.85%  
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Fundamental Research 

BAM 

Initiate Coverage 

BUY 

TP : 9.50 Baht 

เราเร่ิมตน้การวิเคราะห ์BAM ดว้ยคาํแนะนํา "ซื้ อ" และราคาเป้าหมายท่ี 9.50 บาท เราคาดการณว่์ากาํไรสุทธิจะเพ่ิมข้ึน

จาก 1.57 พนัลา้นบาทในปี 2024 เป็น 2.04 พนัลา้นบาทในปี 2025 หรือเพ่ิมข้ึนมากกว่า 30% เม่ือเทียบกบัปีก่อน

หน้า การเพ่ิมข้ึนของกาํไรสุทธิในปี 2025 ส่วนใหญ่มาจาก 1) การชาํระหน้ีจาํนวน 2.8 พนัลา้นบาทของลูกหน้ี NPL 

รายใหญ่ภายใตข้อ้ตกลงปรบัโครงสรา้งหน้ี และ 2) การขายทรพัยส์ินรอการขาย (NPA) จาํนวนมากของ BAM 

ทั้งน้ี BAM ไดต้ั้งเป้าหมายการจดัเกบ็เงินในปี 2025 ไวท่ี้ 17.8 พนัลา้นบาท และมีความมัน่ใจว่าสามารถบรรลุ

เป้าหมายดงักล่าวได ้ 

STECON 

Maintained 

BUY 

TP : 9.00 Baht 

 

คาดว่า STECON จะรายงานกาํไรสุทธิท่ี 508 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนอยา่งมีนัยสาํคญัทั้งเม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้าและไตรมาส

ก่อนหน้า โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากรายการพิเศษท่ีเกดิข้ึนครั้งเดียว จากการเรียกรอ้งค่าสนิไหมทดแทนประกนัภยัท่ี

เกีย่วขอ้งกบัโครงการอุโมงคบ์ึงหนองบอน เรามีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการในไตรมาส 2/2568 และมอง

ว่ามีความเสีย่งดา้นบวกต่อประมาณการในปัจจุบนั นอกจากน้ี STECON ยงัมีความคืบหน้าในการบรรลุเป้าหมายของ

งานใหม่ทั้งปีตามท่ีวางไว ้คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 9.00 บาท  

ERW 

Downgraded 

HOLD 

TP : 2.50 Baht 

 คาดว่า ERW จะรายงานกาํไรสุทธิท่ีอ่อนแอในไตรมาส 2/2568 ท่ี 45 ลา้นบาท (-70.0% yoy, -86.9% qoq) 

รายไดร้วมคาดว่าจะหดตวัเม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า สาเหตุหลกัมาจากอตัราการเขา้พกัท่ีลดลงอยา่งมากในโรงแรมระดบั

หรูและระดบัประหยดั ซึง่เป็นผลจากจาํนวนนักท่องเท่ียวชาวจีนท่ีลดลง เราคาดว่าจะมีการปรบัลดเป้าหมายการเติบโต

ของ ERW ในปี 2568 ลงเพ่ิมเติม และยงัไม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัในระยะสั้น ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ” ราคา

เป้าหมาย 2.50 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลดลงกว่า 300 จุด (31 ก.ค.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดลบเช่นกนั 

เน่ืองจากกระแสตอบรบัผลประกอบการของบริษัทไมโครซอฟท ์ (Microsoft) และเมตา แพลตฟอรม์ส ์(Meta Platforms) 

แผ่วลงในช่วงทา้ย ขณะท่ีนักลงทุนรอดผูลประกอบการของบริษัทเทคโนโลยรีายใหญอ่ยา่งแอปเป้ิล (Apple) และอะเม

ซอน (Amazon) ซึง่จะเปิดเผยหลงัตลาดปิดทาํการ รวมทั้งติดตามความคืบหน้าในการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และ

บรรดาประเทศคู่คา้ ก่อนท่ีจะถึงกาํหนดเสน้ตายในวนัท่ี 1 ส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดท่ีระดบัตํา่สุดในรอบกว่าหน่ึงสปัดาห ์ (31 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวงักบัผลประกอบการของ

หลายบริษัท เช่น Sanofi และ Ferrari ขณะเดียวกนัหุน้กลุ่มเคร่ืองด่ืมร่วงลงจากแรงกดดนัจากการท่ีสหรฐัฯ เกบ็ภาษี

นําเขา้ 15% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (31 ก.ค.) ทะยานข้ึนเหนือระดบั 41,000 จุดไดส้าํเร็จ โดยไดร้บัแรงหนุนจากแรง

ซื้ อในหุน้กลุ่มเทคโนโลยีขนาดใหญ่ หลงับริษัทยกัษ์ใหญด่า้นเทคโนโลยขีองสหรฐัฯ เผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบ (31 ก.ค.) ท่ามกลางความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัความคืบหน้า

ในการเจรจาการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และประเทศคู่คา้ โดยขณะน้ีใกลถึ้งกาํหนดเสน้ตายการเรียกเกบ็ภาษีศุลกากรอตัรา

สูงในวนัท่ี 1 ส.ค. (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

“สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดกิาร

ว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก เพ่ิมข้ึน 1,000 ราย สู่ระดบั 218,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ ซึง่เป็นการปรบัตวัข้ึนครั้งแรกในรอบ 7 สปัดาห ์แตต่ํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 

225,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,242            13.8          12.9         -5% 7% -0.1% 2.1% 0.0% -11.3%
   - Energy 16,754          11.5          10.8         9% 6% -0.2% 3.9% 0.0% -6.0%
   - Banking 409              7.8           7.7          16% 2% 0.6% 1.7% 0.0% 2.3%
   - Commerce 21,971          15.5          14.0         14% 10% -0.6% 1.8% 0.0% -22.5%
   - Food 9,090            9.2           9.8          -74% -7% -0.8% 1.2% 0.0% -12.9%
   - Healthcare 4,704            20.0          18.9         2% 6% 0.4% 4.7% 0.0% -16.3%
Indonesia 7,484            12.6          10.2         40% 23% -0.9% -0.8% 0.0% 5.7%
Phillipine 6,253            10.1          9.2           13% 10% -1.0% -2.5% 0.0% -4.2%
Asia
China 3,573            13.8          12.4         23% 11% -1.2% -0.6% 0.0% 6.6%
Hong Kong 24,773          11.3          10.4         1% 9% -1.6% -2.4% 0.0% 23.5%
India 81,186          22.9          19.5         4% 18% -0.4% -0.3% 0.0% 3.9%
Japan 41,070          19.8          19.3         5% 3% 1.0% -1.6% -0.7% 2.2%
Korea 3,245            11.7          10.1         33% 16% -0.3% -0.6% -2.1% 32.4%
Malaysia 1,513            13.9          13.1         -2% 7% -0.7% -1.3% 0.0% -7.9%
Singapore 4,174            13.3          12.8         -4% 4% -1.1% -2.0% 0.0% 10.2%
Taiwan 23,543          18.0          15.7         21% 15% 0.3% 0.8% 0.0% 2.2%
Vietnam 1,503            12.1          10.2         38% 19% -0.3% -1.9% 0.0% 18.6%
MSCI Asia Ex Japan 815              15.2          13.3         10% 14% -0.9% -1.2% 2.3% 15.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

31-Jul 30-Jul MTD YTD 2024 2023
Thailand 17.0                   (8.1)                    499                    (1,837)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia (76.5)                  (38.6)                  (511)                   (3,748)                1,154                 (353)                   
Philippines 3.9                     (1.0)                    (29)                     (623)                   (408)                   (863)                   
India -                     (18.6)                  (2,149)                (10,305)              (755)                   21,427               
S. Korea 267.8                 449.2                 (82)                     (4,932)                2,426                 10,705               
Taiwan 489.1                 540.6                 8,274                 2,345                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (73.4)                  35.2                   298                    (1,245)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-Jul 30-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.07        3.00        -31% -43% -59% -62% 1% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.3        71.4        1% 5% 10% 17% -4% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 72.7        73.6        -1% 3% 7% 18% -6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.3        70.0        -1% 3% 6% 19% -5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545         570         -4% -4% -4% -10% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 575         600         -4% -4% -4% -7% -8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.99        2.98        0% -3% -8% -4% 2% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 69.3        70.0        -1% 5% 8% 21% 0%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 81.2        79.9        2% 6% 6% 10% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8.9          8.6          4% 11% -22% -26% -1% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 91.9        91.1        1% 2% 7% 19% -1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 19.6        19.8        -1% -10% -3% 26% 11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64.8        65.1        0% 2% 0% 4% -13%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7.5)         (6.3)         -19% -44% -892% -1304% -939% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 90.5        89.2        1% 2% 7% 18% -2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 18.2        17.9        2% -9% -5% 19% 7% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


