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เพ่ิมความระมดัระวงัตอ่แรงทาํกาํไรหลงัใกลห้มดหนา้งบ 

บรรยากาศลงทุนในภาพรวมไรปั้จจยัขับเคลื่อนใหม่: บรรยากาศลงทุนโดยรวมชะลอตวั

ลง หลงัไม่มีความคืบหน้าใหม่เก่ียวกบัภาษีการคา้ และใกลห้มดช่วงประกาศผลประกอบการ 

ขณะท่ีโฟกสัของตลาดยา้ยมาอยู่ท่ีอตัราเงินเฟ้อขอแงสหรฐัฯ (ผ่านดัชนีต่างๆ) และโอกาส

ปรบัลดดอกเบี้ ยของธนาคารกลางสหรฐัฯ ในการประชุม ก.ย. น้ี ทั้งน้ีแมเ้งินเฟ้อผูผ้ลิต (PPI) 

ก.ค. เพิ่มข้ึน +0.9% MoM มากสุดในรอบ 3 ปี และสูงกว่าท่ีตลาดคาด อย่างไรก็ตามความ

น่าจะเป็นผ่านเครื่องมือ FedWatch Tools ยงับ่งชี้ โอกาสปรบัลดดอกเบี้ ย ก.ย.ท่ี 92% ลดลง

เพียงเล็กน้อยจากก่อนหน้าตัวเลขดังกล่าว ดังน้ันตลาดรบัรูเ้ก่ียวกบัการลดดอกเบี้ ยแลว้ แต่

ขาดแรงหนุนจากปัจจัยใหม่ๆ ทําใหใ้นช่วงสั้นอาจตอ้งเริ่มระวงัแรงการอ่อนตัวในหลายๆ

ตลาด 

ผลประกอบการไตรมาส 2/68 ดี แตต่อ้งระวงัการชะลอตวัในช่วงไตรมาส 3/68: การ

รายงานผลประกอบการบจ.ถึง 14 ส.ค. บจ.มีผลประกอบการรวม +15.8% QoQ, +27.8% 

YoY โดยรวมถือเป็นผลประกอบการท่ีดี เน่ืองจากปกติกําไรไตรมาส 2 มักชะลอตัวลงจาก

ไตรมาสแรก กลุ่มท่ีผลประกอบการมีแนวโน้มดีข้ึนในครึ่งปีหลัง ได้แก่ กลุ่มสื่อสาร 

การแพทย ์อาหาร (ท่ีตน้ทุนลดลง) อยา่งไรก็ตามอาจตอ้งระวงัผลประกอบการในกลายกลุ่ม

ท่ีมีแนวโน้มจะชะลอตัวลง โดยเฉพาะท่ีอิงภาวะเศรษฐกิจ และกําลังซ้ือในประเทศ อาทิ 

อาหาร (รา้นอาหาร/สินคา้อุปโภคบริโภค) กลุ่มพลงังาน (อาจชะลอตวัตามราคาน้ํามนัดิบ) 

วสัดุก่อสรา้ง (เขา้ช่วง low season หน้าฝน) สาํหรบัอสิงหาริมทรพัยแ์ละคา้ปลีก มีแนซโน้ม

ชะลอตัวในไตรมาส ก่อนฟ้ืนตัวในช่วงไตรมาส 4 ทําให้นักลงทุนอาจต้องเพิ่มความ

ระมดัระวงัต่อแรงทาํกาํไรในหุน้รายตวัท่ีกาํลงัจะเกิดข้ึน  

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกาสอ่อนตวั ภาพรวมเป็นการแกว่งในกรอบ 1,250-1,300 จุด ควร

แบ่งทํากาํไรกลุ่มท่ีขึ้ นมาเยอะ และกระจายไปยงักลุ่มท่ียงัขึ้ นน้อยกว่าตลาด อาทิ กลุ่มปันผลสูง 

และกลุ่มการแพทย ์(laggard) BDMS, BCH, CHG  หรือหุน้อาหารท่ีกาํไรคร่ึงปีหลังยงัเด่น อาทิ 

TFG, GFPT, COCOCO  

แนวรบั: 1,230-1,251 แนวตา้น : 1,280-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GFPT (12) : แนวโน้มผลประกอบการคร่ึงปีหลงั ไดปั้จจยับวกจากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง 

ผลกระทบแรงงานกมัพูชาท่ีหายไปจาํกดั ตดัขาดทุน 9.60 บาท 

 KTC (37) : ถูกนําเขา้คาํนวณในดัชนี MSCI Global Small Cap ความเสี่ยงบงัคบัขายจบ

แลว้ ขณะท่ี Valuation จูงใจท่ี 10x PER ตดัขาดทุน 27 บาท 

 BCH (16) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2 กาํไร 388 ลา้นบาท +20% QoQ, +40% YoY 

เขา้สู่ high season คร่ึงปีหลงั ทั้งน้ีมีสญัญาณบวกประกนัสงัคมเร่ิมทยอยจ่ายเงินเร็วกว่าปี

ก่อนๆ ตดัขาดทุน 13.50 บาท 

 COCOCO (9.65) : ราคาตน้ทุนมะพรา้วปรบัลดลงมากในช่วงท่ีผ่านมา คาดส่งผลบวกตอ่

การฟ้ืนตวัของความสามารถในการทาํกาํไรในช่วง 1-2 ไตรมาสน้ี ตดัขาดทุน 7.30 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการว่างงานตํา่กว่าคาด 

- ทรมัป์เชื่อปูตินพรอ้มทาํขอ้ตกลงยุติสงครามยเูครน 

- สหรฐัเผยดชันี PPI +3.3% เดือนก.ค. สูงกว่าคาดการณ ์

- ทรมัป์ส่งสญัญาณว่าอาจประกาศชื่อประธาน FED คนต่อไป เร็วกว่ากาํหนดเล็กน้อย 

- ไทยใชส้ิทธิ FTA 5 เดือนกว่า 1.3 ลา้นลา้นบาท ขยายแตม้ต่อส่งออก 

- ติดตามการรายงานผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/68 วนัสุดทา้ย โดยบริษัทท่ีน่าสนใจ เช่น 

CHG, PR9, SJWD  

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : COM7 แนะนาํ ซ้ือ เป้า 29.50 บาท/ GFPT แนะนาํ ซ้ือ เป้า 15.50 

บาท/ HANA แนะนาํ ถือ เป้า 20 บาท/ BDMS แนะนาํ ซ้ือ เป้า 32 บาท     

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    15 ส.ค. – CN Industrial Production (July)/ CN Retail Sales (July) 

    18 ส.ค. – TH GDP Growth Rate (2Q68) 

    21 ส.ค. – FOMC Minutes 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,266.67       (10.76) (0.84%)

SET50 820.42          (9.63) (1.16%)

SET100 1,758.20       (20.78) (1.17%)

FTSE SET LARGE CAP  1,451.49       (16.24) (1.11%)

FTSE SET MID CAP  1,383.46       (14.39) (1.03%)

FTSE SET SMALL CAP  1,615.46       (28.83) (1.75%)

SET‐VAL (Btm) 56,939         

Mkt Cap (Btm) 15,990,110  

PER (x) 17.07

P/BV (x) 1.22

DJIA 44,911          (11.01) (0.02%)

NASDAQ 21,711          (2.47) (0.01%)

STOXX Europe 600  554               3.02 0.55%

SSEC 3,666             (17.02) (0.46%)

FTSE 9,177             12.01 0.13%

HANG SENG 25,519          (94.35) (0.37%)

NIKKEI 42,649          (625.41) (1.45%)

MSCI ASIA EX JAPAN 833                (2.88) (0.34%)

NYMEX (US $/bbl) 63.96             1.31 2.09%

Brent (US $/bbl) 66.84             1.21 1.84%

Dubai (US $/bbl) 66.76             0.14 0.21%

Newcastle coal (US $/metric t 110.90          (0.90) (0.81%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.84               0.01 0.46%

Baltic dry Index 2,039             14.00 0.69%

Golds (spot) 3,335             (20.47) (0.61%)

Copper (spot) 9,677             (46.55) (0.48%)

Sugar (spot) 16.58             (0.27) (1.60%)

Rubber (spot) 325.9             (4.10) (1.24%)

CRB Index 558.58          (2.20) (0.39%)

THB/Dollar 32.5               0.19 0.58%

Yen/Dollar 147.8             0.38 0.26%

Euro/Dollar 1.2                 (0.01) (0.49%)

Dollar Index 98.3              0.41 0.42%

3M US T‐Bill (%) 4.10 (0.00) (0.01%)

2Y US Yield (%) 3.73 0.06 1.58%

10Y US Yield (%) 4.28 0.05 1.24%

10 Y TH Yield (%) 1.42 (0.01) (0.70%)

VIX Index 14.83 0.34 2.35%

Equity 14‐Aug MTD YTD

Local Institutions (2,546)           3,233           (9,132)        

Proprietary Trading 157                128                (13,521)        

Foreign Investors (550)              (2,651)         (65,201)      

Local Individuals 2,939             (710)               87,854         

Bond 14‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 151.00 (2.97) (1.95%)

AOT 38.50 (1.70) (3.75%)

BDMS 21.70 (1.51) (5.24%)

PTTEP 115.50 (0.79) (2.12%)

GULF 47.50 (0.59) (1.04%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

THAI 17.80 3.82 10.56%

CPN 54.25 0.53 2.84%

OR 13.50 0.48 3.85%

CPF 24.20 0.40 2.54%

AWC 2.38 0.36 6.25%  
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Fundamental Research 

COM7 

Maintained 

BUY 

TP ; 29.50 Baht 

 

COM7 รายงานกาํไรสุทธิไตรมาส 2/68 ท่ี 1,003 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 18% yoy และสูงกว่าท่ีเราคาดไวร้วมถึงตลาดคาด

ไว ้10% โดยไดร้บัแรงหนุนจากรายไดร้วมท่ีเติบโตแข็งแกร่งและค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารท่ีลดลง 

มองไปขา้งหน้า ผลประกอบการน่าจะไดร้บัการสนับสนุนจากการเปิดตวัผลิตภณัฑใ์หม่ การขยายสาขา และการเพ่ิม

สดัสว่นรายไดจ้ากธุรกิจท่ีไม่ใช่คา้ปลีก เราไม่เห็นความเสี่ยงดา้นลบต่อประมาณการของเราหรือของตลาดโดยรวม คง

คาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 29.50 บาท  

GFPT 

Maintained 

BUY 

TP : .15.50 Baht 

 

GFPT รายงานกาํไรหลกัท่ี 664 ลา้นบาทในไตรมาส 2/68 เพ่ิมข้ึน 18.15% yoy และ 5.74% qoq ผลประกอบการ

ออกมาดีกว่าท่ีเราคาดการณไ์วแ้ละท่ี consensus คาดไวโ้ดยเฉล่ียถึง 12.5% เน่ืองจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีแข็งแกร่ง 

เราคาดว่ากาํไรในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2568 จะเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัคร่ึงปีแรก จากตน้ทุนวตัถุดิบท่ีลดลง และการส่งออก

สินคา้ท่ีมีอตัรากาํไรสูงมากขึ้ น อยา่งไรกต็าม เรายงัคงระมดัระวงัต่อประเด็นแรงงานในกมัพูชา คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” 

ราคาเป้าหมาย: 15.50 บาท  

HANA 

Maintained 

HOLD 

TP : 20.00 Baht 

กาํไรไตรมาส 2/68 ยงัไม่ใช่จุดตํา่สุด HANA รายงานกาํไรสุทธิไตรมาส 2/68 ท่ี 35 ลา้นบาท (-91% yoy, -93% 

qoq) ตํา่กว่าท่ีเราคาดไวแ้ละท่ี consensus คาดถึง 81% และ 79% ตามลาํดบั ผลประกอบการท่ีตํา่กว่าคาดเกดิจาก

รายไดแ้ละอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีตํา่กว่าคาด ขณะท่ีสดัส่วนค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารต่อยอดขายสูงกว่าคาด 

อตัรากาํไรขั้นตน้ลดลงทั้ง yoy และ qoq มาอยูท่ี่ 9.4% จากผลกระทบของเงินบาทท่ีแข็งค่าและยอดขายท่ีลดลง 

คงคาํแนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมาย: 20.00 บาท  

“BDMS 

MAintained 

BUY 

TP : 32.00 Baht 

บรรยากาศในการประชุมนักวิเคราะหไ์ตรมาส 2/68 ของ BDMS อยูใ่นโทนท่ีเป็นกลาง โดยผูบ้ริหารไดป้รบัลดเป้าหมาย

การเติบโตของรายไดปี้ 2568 ลงอีกครั้ง เหลือ 3-5% ypy เพ่ือสะทอ้นถึงสถานการณค์วามขดัแยง้ท่ียงัคงดาํเนินอยู่

ระหว่างไทยและกมัพูชา แนวโน้มในไตรมาส 3/68 ค่อนขา้งทา้ทาย เน่ืองจากเดือนกรกฎาคม 2568 เป็นชว่งท่ีไม่ดี

สาํหรบั BDMS ฐานกาํไรของปีท่ีแลว้สูงจากสถานการณก์ารระบาด และความขดัแยง้ยงัไม่คล่ีคลาย อยา่งไรก็ตาม เรา

ยงัคงช่ืนชอบ BDMS สาํหรบัการลงทุนระยะยาว คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ราคาเป้าหมาย 32.00 บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบ (14 ส.ค.) หลงัสหรฐัฯ เปิดเผยดชันีราคาผูผ้ลิต (PPI) ท่ีสูงกว่าคาด ซึ่งทาํใหนั้ก

ลงทุนลดความคาดหวงัท่ีธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกแตะระดบัสูงสุดในรอบเกือบ 2 สปัดาห ์(13 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเฮลทแ์ครแ์ละกลุ่ม

เทคโนโลยี ท่ามกลางความคาดหวงัว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยลงในเดือนหน้า ซึ่งช่วย

กระตุน้บรรยากาศการลงทุน(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดร่วงลง (14 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนขายทาํกาํไรหลงัจากดชันีนิกเกอิปิดท่ีระดบัสูงสุด

เป็นประวติัการณส์องวนัติดต่อกนั นอกจากน้ี ตลาดยงัถกูกดดนัจากเงินเยนท่ีแข็งค่าเม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐั (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (14 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากมุมมองบวกท่ีว่า ธนาคาร

กลางสหรฐัฯ (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ ยในเดือนหน้า นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัดีดตวัข้ึนหลงัจากประธานาธิบดี

โดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ เตือนว่า รสัเซียจะเผชญิกบัผลลพัธท่ี์รุนแรง หากประธานาธิบดีวลาดิเมียร ์ปติูน ผูนํ้า

รสัเซีย ปฏเิสธการทาํขอ้ตกลงเพ่ือยติุสงครามในยูเครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

 สหรฐัเผยตวัเลขผูข้อสวสัดกิาร

ว่างงานตํา่กว่าคาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 3,000 ราย สู่ระดบั 224,000 รายใน

สปัดาหท่ี์แลว้ ตํา่กว่าตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 230,000 ราย (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,267            14.0          13.1         -4% 7% -0.8% 0.6% 2.0% -9.5%
   - Energy 16,363          11.6          10.9         6% 7% -1.1% -0.6% -2.3% -8.2%
   - Banking 426              8.0           7.9          17% 1% -0.8% 0.2% 4.0% 6.3%
   - Commerce 21,241          15.0          13.7         13% 10% -1.1% -1.7% -3.3% -25.1%
   - Food 9,446            8.8           10.0         -72% -12% 0.5% 0.4% 3.9% -9.5%
   - Healthcare 4,808            20.4          19.3         3% 6% -3.6% -2.0% 2.2% -14.4%
Indonesia 7,931            13.4          10.8         39% 24% 0.5% 5.3% 6.0% 12.0%
Phillipine 6,292            10.1          9.3           14% 9% -0.5% -0.7% 0.6% -3.6%
Asia
China 3,666            14.2          12.7         23% 11% -0.5% 0.9% 2.6% 9.4%
Hong Kong 25,519          11.7          10.7         1% 9% -0.4% 2.7% 3.0% 27.2%
India 80,598          22.7          19.3         5% 17% 0.1% 0.9% -0.7% 3.1%
Japan 42,649          20.1          20.0         8% 0% -1.4% 2.7% 4.5% 7.6%
Korea 3,226            11.8          10.0         31% 18% 0.0% 0.5% -0.6% 34.4%
Malaysia 1,581            14.5          13.6         -2% 7% -0.3% 1.5% 4.5% -3.7%
Singapore 4,257            13.7          13.1         -5% 5% -0.4% 0.4% 2.0% 12.4%
Taiwan 24,238          18.7          16.2         20% 16% -0.5% 0.9% 3.0% 5.2%
Vietnam 1,641            13.3          11.2         38% 19% 1.8% 3.5% 9.2% 29.5%
MSCI Asia Ex Japan 833              15.4          13.5         10% 14% -0.3% 1.9% 2.3% 18.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

14-Aug 13-Aug MTD YTD 2024 2023
Thailand (16.9)                  (206.1)                (82)                     (1,919)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 51.1                   92.3                   334                    (3,414)                1,154                 (353)                   
Philippines 1.8                     17.2                   29                      (594)                   (408)                   (863)                   
India -                     (258.2)                (1,691)                (12,699)              (755)                   21,427               
S. Korea (26.2)                  467.1                 383                    (4,467)                2,426                 10,705               
Taiwan (122.2)                326.6                 2,145                 4,490                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (83.9)                  (52.5)                  (747)                   (1,991)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Aug 13-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.62        4.30        7% 30% 24% -37% 10% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.8        66.6        0% -2% -6% 5% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.2        66.9        2% 1% -4% 5% -9%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.0        62.7        2% 0% -5% 2% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545         545         0% 0% -4% -10% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 575         575         0% 0% -4% -7% -8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.78        2.95        -6% -9% -13% -8% -40% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.0        62.7        2% 0% -3% 5% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.4        76.9        1% 1% -2% 3% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.6        10.3        3% 27% 34% -7% -2% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83.8        83.7        0% -1% -8% 5% -7%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17.0        17.1        0% -1% -13% 5% 7% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.4        61.4        0% -4% -3% -8% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.4)         (5.2)         -3% -28% 34% -288% ###### TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 82.9        82.8        0% -2% -8% 5% -10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16.1        16.2        0% -2% -12% 5% -8% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


