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โมเมนตมัการเก็งกาํไรในภาพรวมเร่ิมชะลอตวั วนัน้ีติดตาม GDP ไตรมาส 2/68 

ภาพรวมการรายงานผลประกอบการไตรมาส 2/68 โดยรวมดีแตมี่สญัญาณกระจุกตวั: 

บริษัทจดทะเบียนรายงาน กาํไรไตรมาส 2/68 รวมท่ี 327,350 ลา้นบาท +15.6% QoQ, 

+27.6% YoY ผลประกอบการท่ีดีโดยหลักมาจากกลุ่มอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ ได้แก่ 

พลังงาน, วสัดุก่อสรา้ง, อาหาร, ประกัน และการเงิน อย่างไรก็ตามอาจพิจารณาไดว้่าผล

กาํไรท่ีดีค่อนขา้งเป็นไปในลกัษณะกระจุกตวัในหุน้ใหญ่ เม่ือพิจารณาจากจาํนวนหุน้ท่ีมีกาํไร

โตทั้ง QoQ, YoY ท่ีมีจํานวนเพียง 191 ตัว ขณะท่ีหุน้ท่ีกําไรลดลง QoQ, YoY ซ่ึงมีถึง 381 

ตัว // จาํนวนบริษัทท่ีรายงานผลประกอบการไตรมาสน้ีขาดทุน มีจาํนวน 245 บริษัท โดย

หลักมาจาก MAI (76 แห่ง), อสังหาริมทรัพย ์(26 แห่ง), พลังงาน (23 แห่ง), ก่อสรา้ง 

(11 แห่ง), แฟชัน่ (11 แห่ง) และสื่อและบนัเทิง (10 แห่ง) 

ราคานํ้ามนัดิบปรบัลดลง หลงัมีสญัญาณสงบศึกรสัเซีย-ยูเครน: ปัจจยัภายนอกท่ีสาํคญั 

สัปดาห์น้ี ไดแ้ก่ 1) ประธานาธิปดีทรัมป์เชิญยูเครนและประเทศยุโรปหารือเรื่องสงบศึก 

(18 ส.ค.) ขณะท่ีมีรายงานจะยงัไม่ลงโทษจีนหรือกาํหนดอตัราภาษีการคา้เพิ่มเติมกรณีซ้ือ

น้ํามนัรสัเซีย ซ่ึงเป็นสญัญาณบวกต่อการยุติความขดัแยง้ ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัดิบลดลง 2) 

ประธาน ECB มีกําหนดแสดงความเห็นท่ี World Economic Forum (20 ส.ค.) 3) รายงาน

การประชุมเฟด (20 ส.ค.) 4) การประชุมประจําปีของเฟด (Jackson Hole Economic 

Policy Symposium) ตลาดรอดูการส่งสญัญาณลดดอกเบี้ ยของประธานเฟด (23-24 ส.ค.) 

ปัจจยัภายในประเทศ มีทั้งเศรษฐกิจและการเมือง: ประเด็นติดตามท่ีสําคัญไดแ้ก่ 1) 

สภาพฒัน์รายงาน GDP ไตรมาส 2/68 ซ่ึงตลาดคาด +0.5% QoQ, +2.7% YoY (ชะลอลง

จากไตรมาส 1 ท่ี +0.7% QoQ, +3.1% YoY) เรามองว่าไม่วา่จะออกมาดีหรือแย่ ตลาดก็มี

โอกาสมองเป็นลบ เพราะโมเมนตัมเศรษฐกิจท่ีกําลังชะลอตัวลงในไตรมาส 3 2) คดีของ

นายกรัฐมนตรี (แพทองธาร ชินวตัร) ศาลรัฐธรรมนูญนัดไต่สวนพยานกรณีคลิปเสียงกบั

ผูนํ้ากัมพูชา วนัท่ี 21 ส.ค. และนัดฟังคําวินิจฉัย 29 ส.ค. 3) คดีของอดีตนายกรัฐมนตรี 

(ทกัษิณ ชินวตัร) ศาลอาญานัดฟังคาํพิพากษาคดีม.112 วนัท่ี 22 ส.ค. และศาลฏีกาแผนก

คดีอาญาของผูด้ํารงตําแหน่งทางการเมือง นัดฟังคําสัง่เก่ียวกับการพกัโทษและรกัษาตัวท่ี 

ร.พ.ตาํรวจ วนัท่ี 9 ก.ย.   

ภาพรวมกลยุทธ ์มีโอกาสอ่อนตวั ภาพรวมเป็นการแกว่งในกรอบ 1,250-1,300 จุด โม

เมนตัมเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ รวมถึงสถานการณ์ทางการเมืองท่ีไม่แน่นอน คาดส่งผลกดดันต่อ

บรรยากาศลงทุนในช่วง 2 สปัดาหน้ี์  

แนวรบั: 1,230-1,251 แนวตา้น : 1,280-1,300 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GFPT (12) : แนวโน้มผลประกอบการคร่ึงปีหลงั ไดปั้จจยับวกจากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง 

ผลกระทบแรงงานกมัพูชาท่ีหายไปจาํกดั ตดัขาดทุน 9.60 บาท 

 KTC (37) : ถูกนําเขา้คาํนวณในดัชนี MSCI Global Small Cap ความเสี่ยงบงัคบัขายจบ

แลว้ ขณะท่ี Valuation จูงใจท่ี 10x PER ตดัขาดทุน 27 บาท 

 TIPH (16) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 2 ฟ้ืนตัวข้ึนหลังไม่มีผลกระทบแผ่นดินไหว

เหมือนในไตรมาส 1/68 ตดัขาดทุน 19.20 บาท 

 COCOCO (9.65) : ราคาตน้ทุนมะพรา้วปรบัลดลงมากในช่วงท่ีผ่านมา คาดส่งผลบวกตอ่

การฟ้ืนตวัของความสามารถในการทาํกาํไรในช่วง 1-2 ไตรมาสน้ี ตดัขาดทุน 7.30 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- ทรมัป์จ่อเก็บภาษีนําเขา้เหล็ก–ชปิ เซมิคอนดกัเตอร ์ในอีกไม่กีส่ปัดาห ์

- สหรฐัเผยยอดคา้ปลีก +0.5% เดือนก.ค. ตํา่กว่าคาดการณ ์

- เฟดเผยการผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง 0.1% ในเดือนก.ค. 

- สภาฯ ไฟเขียว ร่าง พ.ร.บ.งบประมาณปี 69 วงเงิน 3.78 ลา้นลา้นบาท วาระ 3 

- M กลยุทธบ์ุฟเฟ่ตด์นัยอดขายดี พลิก SSSG เป็นบวก 9% สวนกระแสธุรกิจอาหารซบเซา 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CPN แนะนาํ ซ้ือ เป้า 79.60 บาท/ CENTEL แนะนาํ ซ้ือ เป้า 33 

บาท/ CPF แนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคเป้าหมายท่ีสูงขึ้ นเป็น 24 บาท/ ERW แนะนาํ ถอื เป้า 

2.90 บาท     

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    18 ส.ค. – TH GDP Growth Rate (2Q68) 

    21 ส.ค. – FOMC Minutes 

    22 ส.ค. – JP Inflation Rates (Jul) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,259.42       (7.25) (0.57%)

SET50 817.19          (3.23) (0.39%)

SET100 1,751.38       (6.82) (0.39%)

FTSE SET LARGE CAP  1,446.02       (5.47) (0.38%)

FTSE SET MID CAP  1,377.03       (6.43) (0.46%)

FTSE SET SMALL CAP  1,609.61       (5.85) (0.36%)

SET‐VAL (Btm) 48,321         

Mkt Cap (Btm) 15,898,650  

PER (x) 16.48

P/BV (x) 1.20

DJIA 44,946          34.86 0.08%

NASDAQ 21,623          (87.69) (0.40%)

STOXX Europe 600  554               (0.31) (0.06%)

SSEC 3,697            30.33 0.83%

FTSE 9,139            (38.34) (0.42%)

HANG SENG 25,270          (249.25) (0.98%)

NIKKEI 43,378          729.05 1.71%

MSCI ASIA EX JAPAN 832                (0.92) (0.11%)

NYMEX (US $/bbl) 62.80             (1.16) (1.81%)

Brent (US $/bbl) 65.85             (0.99) (1.48%)

Dubai (US $/bbl) 67.46             0.70 1.05%

Newcastle coal (US $/metric t 110.85          (0.05) (0.05%)

Natural gas (US $/MMBtu) 2.92              0.07 2.64%

Baltic dry Index 2,044            5.00 0.25%

Golds (spot) 3,336            0.80 0.02%

Copper (spot) 9,680            2.50 0.03%

Sugar (spot) 16.44             (0.14) (0.84%)

Rubber (spot) 329.3             3.40 1.04%

CRB Index 557.90          (0.68) (0.12%)

THB/Dollar 32.5               (0.04) (0.12%)

Yen/Dollar 147.2             (0.57) (0.39%)

Euro/Dollar 1.2                 0.01 0.47%

Dollar Index 97.9              (0.40) (0.41%)

3M US T‐Bill (%) 4.12 0.03 0.74%

2Y US Yield (%) 3.75 0.02 0.48%

10Y US Yield (%) 4.32 0.03 0.73%

10 Y TH Yield (%) 1.34 (0.08) (5.29%)

VIX Index 15.09 0.26 1.75%

Equity 15‐Aug MTD YTD

Local Institutions (2,006)           1,227           (11,138)      

Proprietary Trading 465                593                (13,055)        

Foreign Investors (558)               (3,209)           (65,759)        

Local Individuals 2,099             1,389             89,953         

Bond 15‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 16.50 (2.92) (7.30%)

DELTA 149.50 (1.48) (0.99%)

BDMS 20.90 (1.01) (3.69%)

GULF 47.00 (0.59) (1.05%)

ADVANC 298.00 (0.47) (0.67%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 39.00 0.57 1.30%

KTB 24.50 0.44 1.66%

TRUE 10.80 0.27 0.93%

TLI 10.50 0.27 2.94%

SCB 131.00 0.27 0.77%  
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Fundamental Research 

CPN 

Maintained 

BUY 

TP ; 79.60 Baht 

แนวโน้มในชว่งคร่ึงหลงัของปี 2568 ดูจะเอ้ืออาํนวยมากกว่าคร่ึงแรกของปี โดยคาดว่าจะมีการปรบัตวัดีข้ึนในทุกกลุ่ม

ธุรกิจ โดยเฉพาะในธุรกิจใหเ้ช่าและบริการ รวมถึงกลุ่มท่ีอยูอ่าศยั เรายงัคงใหค้วามเช่ือมัน่ในธุรกิจหลกัของ CPN ควบคู่

กบัการเปิดตวัโครงการเชิงกลยุทธ ์ขณะท่ีโครงการซื้ อหุน้คืนของบริษัทก็น่าจะช่วยพยุงราคาหุน้ไวไ้ดอ้ยา่งดี คง

คาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 79.60 บาท  

CENTEL 

Maintained 

BUY 

TP : .33.00 Baht 

 

โทยการประชุมมีแนวโน้มเป็นบวกเล็กน้อย แมฝ่้ายบริหารจะปรบัลดเป้าการเติบโตของรายไดปี้น้ีลง แตเ่รามองว่าเป็น

เร่ืองท่ีสมเหตุสมผลภายใตส้ถานการณปั์จจุบนั เราคาดว่าแนวโน้มจะเร่ิมปรบัตวัดีข้ึนตั้งแต่ไตรมาส 3/68 เป็นตน้ไป 

โดยการจองโรงแรมล่วงหน้าในประเทศไทยและมลัดีฟสบ์่งชี้ ถึงการลดลงแบบปีต่อปีท่ีน้อยลง เราคาดว่าไตรมาส 3/68 

จะยงัคงเป็นอีกหน่ึงไตรมาสท่ีทา้ทายสาํหรบั CENTEL แตเ่รามีมุมมองเชิงบวกมากขึ้ นจากสญัญาณการฟ้ืนตวั คง

คาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 33.00 บาท  

CPF 

Maintained 

BUY 

TP : 24.00 Baht 

CPF รายงานกาํไรสุทธิสูงสุดเป็นประวติัการณท่ี์ 10.4 พนัลา้นบาทในไตรมาส 2/68 เพ่ิมข้ึน 49.9% yoy และเพ่ิมข้ึน 

21.4% qoq ผลประกอบการอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงกบัท่ีเราคาดการณไ์ว ้แตดี่กว่าท่ีตลาดคาดไวร้าว 12% จากอตัรากาํไร

ขั้นตน้ท่ีแข็งแกร่งกว่าคาด อยา่งไรกต็าม เราแนะนําใหร้ะมดัระวงัมากขึ้ นต่อ CPF เน่ืองจากเราคาดว่าราคาสินคา้ปศุสตัว์

ในประเทศอาจอ่อนตวัลงในไตรมาส 3/68 คงคาํแนะนํา “ถือ” พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายข้ึนเป็น 24.00 บาท  

“ERW 

MAintained 

HOLD 

TP : 2.90 Baht 

เราเขา้ร่วมการประชุมนักวิเคราะหข์อง ERW สาํหรบัไตรมาส 2/68 ซึง่โทนโดยรวมเป็นกลาง ฝ่ายบริหารไดป้รบัลด

แนวโน้มการเติบโตในปี 2568 ตามท่ีคาดไว ้โดยรายไดจ้ะขบัเคล่ือนจากธุรกิจ Hop Inn เพียงอยา่งเดียว ขณะเดียวกนั 

การเล่ือนการปรบัปรุงโรงแรม Grand Hyatt ออกไปเป็นไตรมาส 2/69 ถือว่าเป็นปัจจยับวกต่อผลประกอบการของ ERW 

ในระยะสั้น อยา่งไรกต็าม แนวโน้มในไตรมาส 3/68 ยงัคงซบเซา และผลการดาํเนินงานของโรงแรมยงัไม่ฟ้ืนตวั 

เน่ืองจากยงัไม่มีสญัญาณท่ีชดัเจนของการกลบัมาของนักท่องเท่ียวจีน คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 2.90 

บาท  

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวก (15 ส.ค.) หลงัจากทาํสถิติสูงสุดระหว่างวนั โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีหุน้ 

UnitedHealth พุ่งข้ึน หลงับริษัท Berkshire Hathaway เพ่ิมการถือครอง ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ลดลง 

เน่ืองจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีผสมผสานกนัทาํใหเ้กดิความไม่แน่นอนเกี่ยวกบัทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

สหรฐัฯ (เฟด)  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ (15 ส.ค.) เน่ืองจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มการเงินขนาดใหญ่ปรบัตวัลง ขณะท่ีนักลงทุนจบั

ตาการประชุมสุดยอดระหว่างผูนํ้าสหรฐัฯ และรสัเซยี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดท่ีระดบัสูงสุดเป็นประวติัการณค์รั้งใหม่ (15 ส.ค.) โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากการ

เปิดเผยตวัเลข GDP ไตรมาส 2/2568 ท่ีขยายตวัดีเกินคาด ซึ่งช่วยคลายความกงัวลเกีย่วกบัผลกระทบจากกาํแพงภาษี

ของสหรฐัฯ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลดลง 15 ส.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนรอผลการเจรจาระหว่างโดนัลด ์

ทรมัป์ ประธานาธิบดีสหรฐัฯ และ วลาดิเมียร ์ปติูน ประธานาธิบดีรสัเซีย ซึง่อาจนําไปสูก่ารผ่อนคลายมาตรการควํา่

บาตรต่อรสัเซียจากการทาํสงครามในยูเครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

 “ทรมัป์” จอ่เก็บภาษีนาํเขา้

เหลก็–ชปิ เซมิคอนดกัเตอร ์

ทรมัป์ เผยเตรียมประกาศภาษีนําเขา้เหล็กและชิปในอีกไม่กี่สปัดาห ์โดยอตัราภาษีจะเร่ิมตํา่เพ่ือเปิดทางใหบ้ริษัทเขา้

มาลงทุนสรา้งฐานการผลิตในประเทศ ก่อนปรบัข้ึนสงูในภายหลงั (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,259            14.0          13.1         -5% 7% -0.6% 0.0% 1.4% -10.1%
   - Energy 16,304          11.6          10.9         6% 6% -0.4% 0.0% -2.7% -8.5%
   - Banking 428              8.1           8.0          17% 1% 0.5% 0.0% 4.5% 6.9%
   - Commerce 20,956          14.9          13.6         13% 10% -1.3% 0.0% -4.6% -26.1%
   - Food 9,413            8.7           9.8          -71% -12% -0.4% 0.0% 3.6% -9.8%
   - Healthcare 4,689            19.9          18.8         3% 6% -2.5% 0.0% -0.3% -16.5%
Indonesia 7,898            13.3          10.7         40% 24% -0.4% 0.0% 5.5% 11.6%
Phillipine 6,316            10.1          9.2           15% 9% 0.4% 0.0% 1.0% -3.3%
Asia
China 3,697            14.3          12.8         23% 11% 0.8% 0.0% 3.5% 10.3%
Hong Kong 25,270          11.6          10.6         1% 9% -1.0% 0.0% 2.0% 26.0%
India 80,598          22.7          19.4         5% 17% 0.0% 0.0% -0.7% 3.1%
Japan 43,378          20.4          20.4         8% 0% 1.7% 0.5% 6.1% 9.2%
Korea 3,226            11.8          10.0         31% 18% 0.0% -0.8% -1.4% 33.3%
Malaysia 1,576            14.5          13.6         -2% 7% -0.3% 0.0% 4.2% -4.0%
Singapore 4,231            13.6          13.0         -5% 5% -0.6% 0.0% 1.4% 11.7%
Taiwan 24,334          18.7          16.2         20% 16% 0.4% 0.0% 3.4% 5.6%
Vietnam 1,630            13.2          11.1         38% 19% -0.7% 0.0% 8.5% 28.7%
MSCI Asia Ex Japan 832              15.4          13.5         11% 14% -0.1% 0.0% 2.2% 18.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

15-Aug 14-Aug MTD YTD 2024 2023
Thailand (17.2)                  (16.9)                  (99)                     (1,937)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 80.9                   51.1                   415                    (3,333)                1,154                 (353)                   
Philippines (9.0)                    1.8                     20                      (603)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (1,691)                (12,699)              (755)                   21,427               
S. Korea -                     (26.2)                  383                    (4,467)                2,426                 10,705               
Taiwan 172.2                 (122.2)                2,317                 4,662                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (107.2)                (83.9)                  (854)                   (2,099)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 15-Aug 14-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.39        4.62        -5% 24% 15% -40% 5% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.5        66.8        1% 0% -2% 6% -10% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.8        68.2        -1% 0% -5% 4% -10%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.8        64.0        -2% -2% -6% 0% -11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545         545         0% 0% -4% -10% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 575         575         0% 0% -4% -7% -8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.97        2.78        7% -2% -10% -2% -35% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.8        64.0        -2% -2% -4% 3% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 78.0        77.4        1% 2% 1% 4% -9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.5        10.6        -1% 19% 25% -8% -4% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83.1        83.8        -1% -2% -6% 4% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15.7        17.0        -8% -11% -21% -4% -1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.5        61.4        0% -3% -2% -8% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6.0)         (5.4)         -11% -52% 0% -309% ###### TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 82.2        82.9        -1% -3% -5% 4% -11%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14.7        16.1        -9% -14% -17% -4% -16% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


