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พกัตวั ตลาดเพ่ิมความระวงัตอ่ปัจจยัการเมือง 

GDP ไตรมาส 2/68 ดีกว่าคาด แตต่ลาดจบัตาการชะลอตวัในช่วงคร่ึงปีหลงั: สภาพฒัน์

รายงาน GDP ไตรมาส 2/68 ซ่ึงตลาดคาด +0.6% QoQ, +2.8% YoY (ดีกว่าคาดการณท่ี์ 

+0.5% QoQ, +2.7% YoY) โดยรวมผลักดันจากการส่งออก และการลงทุนภาคเอกชน 

ขณะท่ีการบริโภคเริ่มมีสัญญาณชะลอตัว (+2.1% vs 1Q68 ท่ี +2.5%) ขณะท่ีส่งออก

บริการ ชะลอตัวตามตัวเลขนักท่องเท่ียว (+2.7% vs 1Q68 ท่ี 7.0%) // สภาพัฒน์ปรบั 

GDP เพิ่มเป็น 2% จากเดิม 1.8% (คาดการณ์ 1.8-2.3% vs 1.3-2.3%) โดยปรับเพิ่ม

การคา้โลกเป็น +2.7% (จาก 1.8%) หลังแนวโน้มภาษีการคา้อาจไม่ไดส้่งผลลบต่อการคา้

โลกในระดับท่ีเคยกังวล ขณะเดียวกันปรับลดคาดการณ์นักท่องเท่ียวต่างชาติลงเหลือ 33 

ลา้นคน (จากเดิม 37 ลา้นคน) // แรงส่งครึ่งปีหลังมาจากรายจ่ายภาครฐัฯ และแนซโน้ม

การลงทุนภาคเอกชน (รวมถึงการขอรบัการสนับสนุนการลงทุน) ท่ียงัดี ขณะท่ีความเสี่ยง

ภาษีการคา้ ยงัมีอยูใ่นรายสินคา้ (เช่น เหล็ก, อลูมิเนียม, ยานยนต,์ โซลารเ์ซลล,์ ทองแดง) 

และในส่วนของถ่ินกาํเนิดและ transshipment  

คาดตลาดเพิ่มความระวังต่อปัจจยัการเมืองในประเทศ: ซ่ึงอาจส่งผลอย่างมากต่อการ

เปลี่ยนแปลงภูมิทัศน์ทางการเมืองระยะสั้น แต่ไม่เปลี่ยนแปลงมุมมองของเราท่ีมองมีโอกาส

เกิดการเลือกตั้งใหม่ในช่วง 6-9 เดือนหน้า ความไม่แน่นอนดังกล่าวคาดส่งผลต่อ

บรรยากาศลงทุนในช่วง 2 สัปดาหน้ี์ โดยประเด็นการเมืองท่ีตอ้งติดตามไดแ้ก่ 1) คดีของ

นายกรัฐมนตรี (แพทองธาร ชินวตัร) ศาลรัฐธรรมนูญนัดไต่สวนพยานกรณีคลิปเสียงกบั

ผูนํ้ากัมพูชา วนัท่ี 21 ส.ค. และนัดฟังคําวินิจฉัย 29 ส.ค. 2) คดีของอดีตนายกรัฐมนตรี 

(ทกัษิณ ชินวตัร) ศาลอาญานัดฟังคาํพิพากษาคดีม.112 วนัท่ี 22 ส.ค. และศาลฏีกาแผนก

คดีอาญาของผูด้ํารงตําแหน่งทางการเมือง นัดฟังคําสัง่เก่ียวกับการพกัโทษและรกัษาตัวท่ี 

ร.พ.ตาํรวจ วนัท่ี 9 ก.ย. 

ภาพรวมกลยุทธ ์เขา้สู่ช่วงการพกัตวั และมีโอกาสอ่อนตวัตามแนวรบัตั้งแต่ 1,230 จนถึง 

1,200 จุด จากสถานการณ์ทางการเมืองท่ีไม่แน่นอน คาดส่งผลกดดันต่อบรรยากาศลงทุน

ในช่วง 2 สปัดาหน้ี์  

แนวรบั: 1,213-1,230 แนวตา้น : 1,250-1,255 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GFPT (12) : แนวโน้มผลประกอบการคร่ึงปีหลงั ไดปั้จจยับวกจากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง 

ผลกระทบแรงงานกมัพูชาท่ีหายไปจาํกดั ตดัขาดทุน 9.60 บาท 

 TIPH (16) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 2 ฟ้ืนตัวข้ึนหลังไม่มีผลกระทบแผ่นดินไหว

เหมือนในไตรมาส 1/68 ตดัขาดทุน 19.20 บาท 

 FLOYD (1.15) : ราคาปัจจุบันซื้ อขายเพียง 6.3x PER และยังตํา่กว่ามูลค่าทางบัญชีท่ี 

1.11 บาท/หุน้ ตดัขาดทุน 0.85 บาท 

 CHG (1.85) : กลุ่มการแพทยย์งั underowned และอาจทาํหน้าท่ีเป็นกหลุ่มพกัเงินในช่วง

ไม่แน่นอน ตดัขาดทุน 1.55 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- เซเลนสกเีขา้พบทรมัป์ท่ีทาํเนียบขาวแลว้ ก่อนเจรจายุติสงครามยูเครน 

- สภาพฒัน์รายงาน GDP ไตรมาส 2/68 เติบโต +2.8% yoy สูงกว่าตลาดคาด และปรบัเพ่ิม 

GDP ปี 68 โต 2% ชี้ ลงทุน-บริโภคเป็นแรงเคล่ือนศก.ไทย 

- ก.ล.ต.เปิดตวั TouristDigiPay เพ่ิมทางเลือกนทท. ใชค้ริปโทแลกบาทจ่ายผ่าน e-money 

คาดเร่ิมใช ้Q4/68 

- GPSC ปิดดีลขายหุน้ โรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรม 33.33% รุกกลยุทธป์รบัพอรต์ เน้นการ

ลงทุนต่อยอดสรา้งผลตอบแทน 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : AWC แนะนาํ ซ้ือ เป้า 3.30 บาท/ TOP แนะนาํ ขาย เป้า 30.00 

บาท      

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    21 ส.ค. – FOMC Minutes 

    22 ส.ค. – JP Inflation Rates (Jul) 

 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,242.31       (17.11) (1.36%)

SET50 808.21          (8.98) (1.10%)

SET100 1,732.00       (19.38) (1.11%)

FTSE SET LARGE CAP  1,432.00       (14.02) (0.97%)

FTSE SET MID CAP  1,362.85       (14.18) (1.03%)

FTSE SET SMALL CAP  1,600.43       (9.18) (0.57%)

SET‐VAL (Btm) 39,299         

Mkt Cap (Btm) 15,682,660  

PER (x) 16.24

P/BV (x) 1.18

DJIA 44,912          (34.30) (0.08%)

NASDAQ 21,630          6.79 0.03%

STOXX Europe 600  554                0.45 0.08%

SSEC 3,728            31.26 0.85%

FTSE 9,158             18.84 0.21%

HANG SENG 25,177          (93.22) (0.37%)

NIKKEI 43,714          336.00 0.77%

MSCI ASIA EX JAPAN 833                0.45 0.05%

NYMEX (US $/bbl) 63.42            0.62 0.99%

Brent (US $/bbl) 66.60             0.75 1.14%

Dubai (US $/bbl) 66.59             (0.87) (1.29%)

Newcastle coal (US $/metric t 111.00          0.15 0.14%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.89               (0.03) (0.89%)

Baltic dry Index 2,022            (22.00) (1.08%)

Golds (spot) 3,333             (3.47) (0.10%)

Copper (spot) 9,636             (43.50) (0.45%)

Sugar (spot) 16.25            (0.19) (1.16%)

Rubber (spot) 326.4             (2.90) (0.88%)

CRB Index 558.12          0.22 0.04%

THB/Dollar 32.5              0.05 0.15%

Yen/Dollar 147.9             0.70 0.48%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.36%)

Dollar Index 98.2               0.31 0.32%

3M US T‐Bill (%) 4.10 (0.02) (0.60%)

2Y US Yield (%) 3.76 0.01 0.33%

10Y US Yield (%) 4.33 0.02 0.41%

10 Y TH Yield (%) 1.34 (0.01) (0.74%)

VIX Index 14.99 (0.10) (0.66%)

Equity 18‐Aug MTD YTD

Local Institutions (2,920)           (1,693)         (14,058)      

Proprietary Trading (206)               388                (13,261)        

Foreign Investors (645)              (3,853)         (66,404)      

Local Individuals 3,770             5,158             93,722         

Bond 18‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 14.30 (4.94) (13.33%)

DELTA 147.50 (1.98) (1.34%)

AOT 37.75 (1.42) (3.21%)

PTTEP 113.00 (0.94) (2.59%)

ADVANC 294.00 (0.94) (1.34%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 205.00 0.38 1.99%

BDMS 21.10 0.25 0.96%

CENTEL 27.50 0.16 5.77%

HMPRO 6.95 0.10 1.46%

SCGP 17.10 0.07 1.18%  
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Fundamental Research 

AWC 

Maintained 

BUY 

TP : 3.30 Baht 

โทนการประชุมนักวิเคราะหข์อง AWC เป็นกลาง เราไดเ้ยีย่มชมโครงการใหม่ Jurassic World ท่ีเพ่ิงเปิดใหบ้ริการ ซึ่งถือ

เป็นการเพ่ิมเติมท่ีดีใหก้บั Asiatique เน่ืองจากช่วยเพ่ิมอตัราการเขา้พกัและทาํให ้AWC มีอาํนาจในการกาํหนดราคาเช่า

ท่ีสูงข้ึนมากข้ึน แนวโน้มในไตรมาส 3/68 ยงัคงเผชิญกบัความทา้ทาย เน่ืองจากจาํนวนการจอง MICE ยงัอยูใ่นระดบัตํา่ 

อยา่งไรก็ตาม เรามีมุมมองเชิงบวกมากขึ้ นต่อแนวโน้มในไตรมาส 4/68 เน่ืองจากจาํนวนการจองล่วงหน้าเติบโต

แข็งแกร่งเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 3.30 บาท 

“TOP 

MAintained 

SELL 

TP : 30.00 Baht 

คาดว่ากาํไรปกติในไตรมาส 3/68 จะลดลงทั้ง qoq และ yoy โดยไดร้บัแรงกดดนัจากค่าการกลัน่ตลาด (GRM) ท่ีอ่อนตวั

ลง การปิดซ่อมบาํรุงหน่วยกลัน่หลกั รวมถึงโรงงานอะโรเมติกสแ์ละโรงงานผลิตน้ํามนัหล่อล่ืนพ้ืนฐาน (lube base) และ

ตน้ทุนดาํเนินงาน (opex) ท่ีเพ่ิมข้ึน รายละเอียดท่ีชดัเจนเกี่ยวกบัโครงการ CFP คาดว่าจะทราบภายในเดือนพฤศจิกายน

น้ี จากแนวโน้มท่ีซบเซาในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2568 เรายงัคงคาํแนะนํา “ขาย” หุน้ TOP ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 30.00 

บาท และแนะนําใหส้บัเปล่ียนไปลงทุนในหุน้ OR, SCGP และ IVL แทน 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเล็กน้อย (18 ส.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานผลประกอบการของบริษัทคา้

ปลีกรายใหญ่ เพ่ือประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจ รวมทั้งจบัตาการประชุมประจาํปีของธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ท่ีเมือง

แจ็กสนั โฮล รฐัไวโอมิง ในสปัดาหน้ี์ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวกเล็กน้อย (18 ส.ค.) ขณะท่ีการซื้ อขายเป็นไปอยา่งระมดัระวงัก่อนการประชุมสาํคญัระหว่างผูนํ้า

ยูเครน ผูนํ้ายุโรป และผูนํ้าสหรฐัฯ หลงัจากการประชุมสุดยอดรสัเซยี-สหรฐัฯ สิ้ นสุดลงโดยไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงได้

ทนัที (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดบวก (18 ส.ค.) และทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณเ์ป็นวนัท่ี 2 ติดต่อกนั เน่ืองจาก

บรรยากาศการลงทุนแจ่มใส ซึ่งเป็นผลมาจากความเชื่อมัน่ต่อเศรษฐกิจภายในประเทศ ประกอบกบัความคาดหวงัว่า

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะมีมติลดอตัราดอกเบี้ ยลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (18 ส.ค.) หลงัจากประธานาธิบดีโวโลดิเมียร ์เซเลนสกี 

ผูนํ้ายเูครน ไดเ้ขา้พบปะกบัประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ ผูนํ้าสหรฐัฯ ท่ีทาํเนียบขาว เพ่ือหารือเกี่ยวกบัแนวทางยุติ

สงครามในยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

 “สภาพฒัน ์ปรบัเพ่ิม GDP ปี 

68 โต 2% 

สาํนักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สภาพฒัน์) รายงานผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ ไตรมาสท่ี 

2/68 ขยายตวั 2.8% จากตลาดคาด 2.5-2.7% พรอ้มปรบัประมาณการอตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจ (GDP) ไทย 

ในปี 2568 เป็น 1.8-2.3% (ค่ากลางอยูท่ี่ 2.0%) ซึ่งเพ่ิมข้ึนจากท่ีเคยประมาณการไวเ้ดิมเม่ือเดือนพ.ค.68 ท่ี 1.3-

2.3% (ค่ากลางอยูท่ี่ 1.8%)  (อินโฟเควสท)์ 

เปิดตวั TouristDigiPay ใหน้ทท.

ต่างชาติแลกสินทรพัยด์ิจิทลั

เป็นเงินบาท 

คลงั-ก.ล.ต.-ธปท.-ปปง. เปิดตวัโครงการ TouristDigiPay ทดสอบใหน้ทท. ตา่งชาติใชส้ินทรพัยดิ์จิทลัแลกเป็นเงินบาท

ใชจ่้ายซื้ อสินคา้และบริการทัว่ประเทศ หวงัดนัยอดใชจ่้ายเพ่ิม 10% กว่า 1.75 แสนลา้นบาท คาดเร่ิมใช ้Q4/68 

(การเงินธนาคาร) 

GPSC ปิดดลีขายหุน้ โรงไฟฟ้า

ขยะอุตสาหกรรม 33.33% 

GPSC เดินหน้าปรบัพอรต์ลงทุนรองรบัการเติบโตดา้นพลงังาน หลงับรรลุขอ้ตกลงขายหุน้ 33.33% ในบริษัท ชลบุรี 

คลีน เอ็นเนอรย์ี ่จาํกดั (CCE) โรงไฟฟ้าขยะอุตสาหกรรม มูลค่า 354 ลา้นบาท ใหแ้ก่ Veolia คาดปิดดีลภายในส้ินปี 

2568 พรอ้มเร่งขยายพอรต์ สรา้งผลตอบแทนอยา่งต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,242            13.8          13.0         -5% 7% -1.4% -1.4% 0.0% -11.3%
   - Energy 16,153          11.6          10.8         5% 7% -0.9% -0.9% -3.6% -9.4%
   - Banking 425              8.0           7.9          17% 1% -0.7% -0.7% 3.8% 6.2%
   - Commerce 20,752          14.8          13.4         13% 10% -1.0% -1.0% -5.5% -26.8%
   - Food 9,278            8.3           9.6          -71% -13% -1.4% -1.4% 2.1% -11.1%
   - Healthcare 4,674            19.8          18.8         3% 6% -0.3% -0.3% -0.6% -16.8%
Indonesia 7,898            13.3          10.7         40% 24% 0.0% 0.0% 5.5% 11.6%
Phillipine 6,289            10.1          9.2           14% 10% -0.4% -0.4% 0.6% -3.7%
Asia
China 3,728            14.4          12.9         23% 11% 0.8% 0.8% 4.3% 11.2%
Hong Kong 25,177          11.5          10.5         1% 9% -0.4% -0.4% 1.6% 25.5%
India 81,274          22.8          19.8         5% 15% 0.8% 0.8% 0.1% 4.0%
Japan 43,714          20.6          20.6         8% 0% 0.8% 0.9% 6.6% 9.7%
Korea 3,177            11.6          9.8           31% 18% -1.5% -2.2% -2.8% 31.4%
Malaysia 1,585            14.6          13.7         -2% 7% 0.5% 0.5% 4.7% -3.5%
Singapore 4,187            13.4          12.8         -5% 5% -1.0% -1.0% 0.3% 10.6%
Taiwan 24,483          18.8          16.3         20% 16% 0.6% 0.6% 4.0% 6.3%
Vietnam 1,636            13.1          11.1         39% 19% 0.4% 0.4% 8.9% 29.2%
MSCI Asia Ex Japan 833              15.4          13.5         11% 14% 0.1% 0.1% 2.2% 18.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

18-Aug 15-Aug MTD YTD 2024 2023
Thailand (19.8)                  (17.2)                  (119)                   (1,956)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia -                     80.9                   415                    (3,333)                1,154                 (353)                   
Philippines 4.4                     (9.0)                    25                      (598)                   (408)                   (863)                   
India -                     -                     (1,830)                (12,837)              (755)                   21,427               
S. Korea (380.9)                -                     2                        (4,848)                2,426                 10,705               
Taiwan (125.1)                172.2                 2,192                 4,537                 (19,548)              6,933                 
Vietnam -                     (107.2)                (854)                   (2,099)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-Aug 15-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.01        4.39        -9% 13% -5% -35% 37% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.6        67.5        -1% -2% -3% 4% -12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.4        67.8        -1% -1% -4% 3% -12%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.4        62.8        1% -1% -4% 1% -12%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545         545         0% 0% -4% -10% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 575         575         0% 0% -4% -7% -8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.95        2.97        -1% -2% -14% -6% -62% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.4        62.8        1% -1% -3% 4% -10%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 76.8        78.0        -1% 0% -1% 3% -12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.2        10.5        -3% 14% 16% -4% -8% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 82.8        83.1        0% -2% -7% 3% -9%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16.2        15.7        3% -2% -21% 2% 5% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.4        61.5        0% -1% -2% -9% -17%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.2)         (6.0)         12% 10% 8% -283% -165% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 81.9        82.2        0% -2% -6% 4% -12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15.3        14.7        4% -2% -17% 4% -9% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


