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กลุ่มอิงปัจจยัภายนอกเคล่ือนไหวดี เน่ืองจากไม่เสี่ยงกระทบการเมืองในประเทศ 

บรรยากาศลงทุนภายนอกมีแนวโนม้ชะลอลงจากปัจจยัต่างๆ รวมถึงปัจจยัดา้นตลาด

รอฟังสุนทรพจน์ประธานเฟด ขณะท่ี Howard Marks แนะนําใหเ้พ่ิมการป้องกันกับ

พอรต์: บรรยากาศลงทุนโดยรวมยังเป็นไปอย่างไม่คึกคัก โดยหุน้สหรัฐฯ เคลื่อนไหวใน

กรอบแคบ ขณะท่ีผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัลดลง สะทอ้นถึงมุมมองระมดัระวงัของ

ตลาด / ขณะท่ีรายงานการประชุมเฟดระบุว่าสมาชิก คณะกรรมการนโยบายการเงิน 

(FOMC) ส่วนใหญ่เห็นว่าความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อมีน้ําหนักมากกว่าความกังวลเรื่อง

ตลาดแรงงาน / นักลงทุนชื่อดงั Howard Marks ผูบ้ริหาร Oak Tree Capital แสดงความเห็น

ว่าตลาดหุน้สหรฐัฯ กําลังอยู่ใน "ช่วงเริ่มตน้" ของภาวะฟองสบู่ แมว้่าจุดวิกฤตสาํหรบัการ

ปรบัฐานยงัมาไม่ถึง และแนะนําใหมี้การป้องกนัความเสี่ยงสาํหรบัพอรต์ หรือมีสดัส่วนของ

ตราสารท่ีเคลื่อนไหวสวนทางกบัหุน้บางส่วน 

กลุ่มไหนน่าสนใจ ในจงัหวะท่ีไตรมาส 3 เขา้สู่ช่วง low season ของผลประกอบการ: 

โดยภาพรวมหลายกลุ่มจะชะลอเพราะกําลังซ้ือ หรือส่งออกท่ีเร่งส่งออก (Front loaded) 

ในช่วงครึ่งปีแรกไปแลว้ ทําใหใ้นไตรมาส 3 เรามองหาหุน้ท่ี 1) ภาพรวมผลประกอบการมี

แนวโน้มทรงตัวจากครึ่ ง ปีแรก  ได้แ ก่  Energy (selective) / Healthcare / ICT / Food 

(Poultry) ท่ีน่าจะยงัรักษาโมเมนตัมกําไรได ้(Energy / Healthcare / ICT) หรือมีแรงหนุน

จากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง (Food) ไดแ้ก่ PTTEP, IVL, BDMS, BCH, BH, ADVANC, TRUE, 

TFG, GFPT 2) กําไรมีแนวโน้มฟ้ืนตัวชัดเจนในไตรมาส 4 ซ่ึงกลุ่มน้ีได้แก่ คา้ปลีก และ

ท่องเท่ียว ซ่ึงแมเ้ขา้ช่วงผลประกอบการอ่อน แต่หุน้คา้ปลีกขนาดใหญ่และท่องเท่ียวบางตัว 

ยงัคงมีกาํไรโตข้ึนจากปีก่อน และคาดจะเร่งข้ึนชดัเจนในไตรมาส 4 ทาํใหเ้รามองเป็นโอกาส

ในการทยอยซ้ือ CPALL, CPAXT, MINT, CENTEL, AWC, SPA รวมถึง SCGP ในกลุ่มบรรจุ

ภณัฑ ์

ภาพรวมกลยุทธ ์เขา้สู่ช่วงการพกัตวั แต่การยืนเหนือ 1,230 จุด ทาํใหมี้โอกาสท่ีจะเป็น

การพกัแบบไม่ลึก (ใชเ้วลามากกว่าระยะทาง) กลุ่มอิงปัจจยัภายนอกช่วงสั้น น่าสนใจจาก

การท่ีไม่ไดร้บัผลกระทบจากสถานการณท์างการเมืองในประเทศ 

แนวรบั: 1,213-1,230 แนวตา้น : 1,262 จุด 

สดัส่วนลงทุน: เงินสด 50% vs พอรต์หุน้ 50% 

หุน้แนะนาํ  (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาเขา้ซื้ อ) 

 GFPT (12) : แนวโน้มผลประกอบการคร่ึงปีหลงั ไดปั้จจยับวกจากตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง 

ผลกระทบแรงงานกมัพูชาท่ีหายไปจาํกดั ตดัขาดทุน 9.60 บาท 

 SCGP (20) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3 ทรงตวั แต่คาดจะฟ้ืนเด่นในไตรมาส 4 หนุน

โดยผลประกอบการท่ีดีขึ้ นของบ.ยอ่ยในอินโดนีเซีย ตดัขาดทุน 19.20 บาท 

 FLOYD (1.15) : ราคาปัจจุบันซื้ อขายเพียง 6.3x PER และยังตํา่กว่ามูลค่าทางบัญชีท่ี 

1.11 บาท/หุน้ ตดัขาดทุน 0.85 บาท 

 CHG (1.85) : กลุ่มการแพทยย์งั underowned และอาจทาํหน้าท่ีเป็นกหลุ่มพกัเงินในช่วง

ไม่แน่นอน ตดัขาดทุน 1.55 บาท 

ประเด็นท่ีน่าสนใจ (รายละเอียดหนา้ 2)  
- สหรฐัฯ ขึ้ นภาษีนําเขา้เหล็ก-อะลูมิเนียม ท่ีเป็นส่วนประกอบในสนิคา้กว่า 400 รายการ 

- ทรมัป์ไล่ ลิซา คุก พน้กรรมการเฟด หลงัถูกกล่าวหาฉอ้โกงกูเ้งินซื้ อบา้น 

- 10 บริษัทปิโตรเคมีเกาหลีใต ้เตรียมลดกาํลงัผลิต สูงสุด 25% 

- จีน-อินเดีย บรรลุผลสาํเร็จ 10 เร่ือง มุ่งฟ้ืนฟูความสมัพนัธท์วิภาคี 

- ราคาน้ํามนั WTI พุ่งทะลุ $63 ขานรบั API/EIA เผยสต็อกน้ํามนัลดลงมากกว่าคาด 

- คาด Apple จะเปิดตวั iPhone 17 วนัท่ี 9 เดือน 9  

- หุน้ Pop Mart พุ่งทาํสถิติใหม่ หลงัคาดรายไดปี้ 68 ทะลุเป้า, เตรียมเปิดตวั Labubu ติด

โทรศพัท ์

- ประกนัสงัคมปรบัโครงสรา้งเงินสมทบครั้งใหญ่ “จ่ายตามจริง-ไดป้ระโยชน์ตามจริง 

- กสทช. นัดประชุม 2 วนัติด ลุน้วาระ “อนาคตทีวีดิจิทลั” เขา้พิจารณา 

- บทวิเคราะหว์นัน้ี : CK แนะนาํ ซ้ือ เป้า 20.20 บาท/ ORI แนะนาํ ถือ เป้า 1.90 บาท 

/PTT แนะนาํ ซ้ือ เป้า 37.00 บาท  

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม 

    21 ส.ค. – FOMC Minutes 

    22 ส.ค. – JP Inflation Rates (Jul) 

    25 ส.ค. – US New Home Sales (Jul) 

 

 

 

 

 

 

  
Market Summary  

Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,248.13       12.37 1.00%

SET50 814.25          10.70 1.33%

SET100 1,744.70       22.82 1.33%

FTSE SET LARGE CAP  1,443.87       19.58 1.37%

FTSE SET MID CAP  1,374.07       15.87 1.17%

FTSE SET SMALL CAP  1,609.28       11.22 0.70%

SET‐VAL (Btm) 43,127         

Mkt Cap (Btm) 15,756,670  

PER (x) 16.25

P/BV (x) 1.19

DJIA 44,938          16.04 0.04%

NASDAQ 21,173          (142.09) (0.67%)

STOXX Europe 600  559                1.28 0.23%

SSEC 3,766            38.92 1.04%

FTSE 9,288             98.92 1.08%

HANG SENG 25,166          43.04 0.17%

NIKKEI 42,889          (657.74) (1.51%)

MSCI ASIA EX JAPAN 825                (7.51) (0.90%)

NYMEX (US $/bbl) 63.21             0.86 1.38%

Brent (US $/bbl) 66.84             1.05 1.60%

Dubai (US $/bbl) 66.68            0.32 0.48%

Newcastle coal (US $/metric t 111.50          0.40 0.36%

Natural gas (US $/MMBtu) 2.75              (0.01) (0.51%)

Baltic dry Index 1,927            (37.00) (1.88%)

Golds (spot) 3,348             32.65 0.98%

Copper (spot) 9,630            34.60 0.36%

Sugar (spot) 16.57             0.26 1.59%

Rubber (spot) 323.0             (2.80) (0.86%)

CRB Index 555.95          (0.65) (0.12%)

THB/Dollar 32.6              (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 147.3            (0.34) (0.23%)

Euro/Dollar 1.2                 0.00 0.04%

Dollar Index 98.2              (0.05) (0.05%)

3M US T‐Bill (%) 4.11 0.02 0.56%

2Y US Yield (%) 3.75 (0.00) (0.01%)

10Y US Yield (%) 4.29 (0.02) (0.36%)

10 Y TH Yield (%) 1.34 (0.00) (0.15%)

VIX Index 15.69 0.12 0.77%

Equity 20‐Aug MTD YTD

Local Institutions 2,085             (700)               (13,065)        

Proprietary Trading (367)               67                  (13,582)        

Foreign Investors (563)              (4,833)         (67,384)      

Local Individuals (1,154)           5,466             94,030         

Bond 20‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (13.83) (81.63) 1,315.15      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

THAI 13.50 (1.12) (3.57%)

DELTA 145.00 (0.99) (0.68%)

CBG 53.75 (0.10) (2.27%)

CCET 5.90 (0.08) (1.67%)

BTS 3.44 (0.08) (1.71%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 216.00 1.43 7.46%

TRUE 11.50 1.37 4.55%

GULF 47.50 1.18 2.15%

PTTGC 24.40 0.82 10.41%

PTTEP 112.50 0.79 2.27%  
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Fundamental Research 

CK 

Maintained 

BUY 

TP : 20.20 

แมจ้ะไม่มีคาํสัง่ซื้ อใหม่ท่ีเซ็นสญัญาเพ่ิมเติม แต่เรายงัคงมองในแง่ดีต่อธุรกิจหลกัของ CK ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2568 

โดยไดร้บัการสนับสนุนจากงานในมือท่ีแข็งแกร่งและอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดี นอกจากน้ี เรายงัเห็นความเป็นไปไดท่ี้

ประมาณการกาํไรของเราจะปรบัเพ่ิมข้ึนจากการขายหุน้ใน LPCL ในชว่งคร่ึงหลงัของปี 2568 อีกดว้ย ทั้งน้ี ราคาหุน้ของ 

CK ยงัอยูใ่นระดบัท่ีไม่แพงเกินไป จึงคงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 20.20 บาท  

“ORI 

Maintained 

HOLD 

TP : 1.90 

ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2568 กาํไรมีแนวโน้มจะสูงกว่าคร่ึงแรกของปี โดยไดร้บัแรงหนุนจากงานในมือและกาํไรจากการ

ขายสินทรพัย ์อยา่งไรกต็าม ฝ่ายบริหารยงัคงมองบวกแต่ระมดัระวงัต่อธุรกิจท่ีอยูอ่าศยั โดยใชแ้นวทางท่ีอนุรกัษ์นิยม

ในการวางแผนธุรกิจ ขณะเดียวกนั เรายงัคงระมดัระวงัในเร่ืองสภาพคล่องและการชาํระหน้ีหุน้กูท่ี้กาํลงัจะมาถึง และจะ

ติดตามความคืบหน้าในการขายสินทรพัยต์ามแผนอยา่งใกลช้ดิ คงคาํแนะนํา “ถือ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 1.90 บาท  

PTT 

Maintained 

BUY 

TP : 37.00 

เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อ PTT โดยอา้งอิงจากสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง ซึ่งเพียงพอท่ีจะสนับสนุนสถานะของกลุ่ม 

ปตท. ในช่วงท่ีธุรกิจปิโตรเลียมและโรงกลัน่ (P&R) ยงัคงเผชิญกบัความตอ้งการท่ีอ่อนแอและภาวะอุปทานลน้ตลาด เรา

คาดว่า PTT จะจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลท่ี 0.75 บาทต่อหุน้ คงคาํแนะนํา “ซื้ อ” ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 37.00 บาท 

Global Market Summary  

ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเพยีงเล็กน้อย (20 ส.ค.) สว่นดชันี Nasdaq และ S&P500 ยงัคงปิดในแดนลบ 

เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและหนัไปลงทุนในหุน้กลุ่มท่ีมูลค่าน้อยกว่า ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตา

ถอ้ยแถลงของเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ในการประชุมท่ีเมืองแจ็กสนั โฮล สปัดาหน้ี์  (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยโุรปปิดบวก (20 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มท่ีเกี่ยวกบัผูบ้ริโภคและกลุ่มเฮลทแ์คร ์ แตก่ารปรบัตวัลง

ของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มอุตสาหกรรมป้องกนัประเทศถ่วงตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญี่ปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกยีวปิดร่วงลงอยา่งหนัก (20 ส.ค.) เน่ืองจากหุน้ท่ีเกีย่วขอ้งกบัเซมิคอนดกัเตอรถ์กูเทขาย 

ขณะท่ีนักลงทุนระมดัระวงัต่อความเป็นไปไดท่ี้รฐับาลสหรฐัฯ จะเขา้ไปมีบทบาทมากข้ึนในอุตสาหกรรมชิป และมีการ

ขายหุน้เพ่ือทาํกาํไรดว้ยหลงัจากราคาหุน้ปรบัตวัข้ึนอยา่งมากในช่วงท่ีผ่านมา อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวก (20 ส.ค.) ขานรบัสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ ท่ีลดลง

มากกว่าคาด ขณะท่ีนักลทุนจบัตาความคืบหน้าของการเจรจาเพ่ือยุติสงครามในยเูครน (อินโฟเควสท)์ 

News & Factors 

สหรฐัฯ ขึ้ นภาษีนาํเขา้เหลก็-

อะลูมิเนียม 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ แถลงเ (19 ส.ค.) ว่า สหรฐัฯ ไดป้รบัข้ึนภาษีนําเขา้เหล็กและอะลูมิเนียมท่ีเป็นสว่นประกอบใน

สินคา้กว่า 400 รายการ รวมถึงกงัหนัลม เครนเคล่ือนท่ี เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า รถเกล่ียดินและเคร่ืองจกัรสาํหรบังานหนัก

ประเภทอ่ืน ๆ  ตลอดจนเหล็กและอะลูมิเนียมท่ีเป็นสว่นประกอบในรถไฟ รถจกัรยานยนต ์เคร่ืองยนตเ์รือ เฟอรนิ์เจอร ์

และผลิตภณัฑอ่ื์น ๆ  อีกหลายรอ้ยรายการ (การเงินธนาคาร) 

รมว. คลงั เตรียมหารือ Local 

Content กบัสหรฐัฯ สปัดาหห์นา้ 

นายพิชยั ชุณหวชริ รองนายกรฐัมนตรีและรฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลงั เปิดเผยภายหลงัประชุม

คณะกรรมการนโยบายโครงการกระตุน้เศรษฐกิจ (บอรด์กระตุน้เศรษฐกิจ) ท่ีมีนายภูมิธรรม เวชยชยั รอง

นายกรฐัมนตรีและรฐัมนตรีว่าการกระทรวงมหาดไทย รกัษาราชการแทนนายกรฐัมนตรี เป็นประธาน ว่า คาดว่าใน

สปัดาหห์น้าจะมีการการเจรจากบัสหรฐัฯ ในเร่ืองของการกาํหนดเกณฑส์ินคา้ท่ีมีถ่ินกาํเนิดในไทย (Local Content) โดย

ปัจจุบนัสหรฐัฯ ไดนั้ดคุยเร่ืองน้ีกบัหลายประเทศ (การเงินธนาคาร) 
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เปรียบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกับดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2025F 2026F 2025F 2026F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,248            13.9          13.1         -5% 6% 1.0% -0.9% 0.5% -10.9%
   - Energy 16,221          11.5          10.9         5% 6% 1.5% -0.5% -3.2% -9.0%
   - Banking 426              8.1           8.0          17% 1% 0.2% -0.3% 4.2% 6.6%
   - Commerce 21,116          15.1          13.7         12% 10% 1.7% 0.8% -3.9% -25.6%
   - Food 9,351            8.5           9.7          -71% -13% 1.1% -0.7% 2.9% -10.4%
   - Healthcare 4,712            20.0          19.0         3% 6% 1.1% 0.5% 0.2% -16.1%
Indonesia 7,944            13.4          10.8         39% 24% 1.0% 0.6% 6.1% 12.2%
Phillipine 6,278            10.1          9.2           14% 10% 0.0% -0.6% 0.4% -3.8%
Asia
China 3,766            14.5          13.1         23% 11% 1.0% 1.9% 5.4% 12.4%
Hong Kong 25,166          11.5          10.5         1% 9% 0.2% -0.4% 1.6% 25.5%
India 81,858          23.0          19.7         5% 16% 0.3% 1.6% 0.8% 4.8%
Japan 42,889          20.2          20.2         8% 0% -1.5% -1.4% 4.2% 7.2%
Korea 3,130            11.4          9.7           31% 18% -0.7% -2.0% -2.5% 31.8%
Malaysia 1,588            14.7          13.7         -2% 7% -0.1% 0.8% 5.0% -3.3%
Singapore 4,220            13.6          13.0         -5% 5% 0.1% -0.3% 1.1% 11.4%
Taiwan 23,625          18.2          15.7         20% 16% -3.0% -2.9% 0.4% 2.6%
Vietnam 1,664            13.4          11.2         38% 20% 0.6% 2.1% 10.8% 31.4%
MSCI Asia Ex Japan 825              15.4          13.5         10% 14% -0.9% -0.9% 1.2% 17.2%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

ยอดซ้ือขายของนักลงทุนต่างชาติในภูมิภาค (ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) 

20-Aug 19-Aug MTD YTD 2024 2023
Thailand (17.3)                  (12.8)                  (149)                   (1,986)                (4,132)                (5,507)                
Indonesia 47.0                   53.0                   515                    (3,233)                1,154                 (353)                   
Philippines 2.8                     (21.4)                  6                        (617)                   (408)                   (863)                   
India -                     (1.4)                    (1,715)                (12,722)              (755)                   21,427               
S. Korea (186.9)                (297.7)                (482)                   (5,407)                2,426                 10,705               
Taiwan (2,378.0)             (491.0)                (677)                   1,668                 (19,548)              6,933                 
Vietnam (15.2)                  (53.6)                  (854)                   (2,240)                (3,178)                (807)                    

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Aug 19-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.31        4.01        7% -7% -9% -40% 29% BSRC(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.7        66.4        0% 0% -5% 7% -12% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.7        67.3        1% 1% -5% 5% -10%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.2        62.4        1% 1% -6% 2% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545         545         0% 0% -4% -10% -11% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 575         575         0% 0% -4% -7% -8%
Gas Price - Henry Hub  
Gas Price - Henry Hub US$/MT 2.80        2.87        -2% -5% -20% -7% -37% BANPU(+)
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.7        61.8        2% 0% -4% 5% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 77.4        76.5        1% 1% 0% 3% -10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10.7        10.1        6% 4% 43% -18% 7% TOP(+) ,SPRC(+) ,BSRC(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 85.1        83.5        2% 2% -9% 8% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 18.4        17.1        7% 8% -20% 13% 6% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61.4        60.8        1% 0% -3% -7% -18%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5.3)         (5.6)         5% -2% 21% -234% -1070% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 83.7        82.4        2% 1% -8% 8% -10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 17.0        16.0        6% 5% -20% 11% -1% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

 

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 


